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PARERE DEL
DI AUME

LEGIO SINDACALE SULLA CONGRUITA DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZIONIiN CASG)
Q DEL CAPITALE SOCIALE CON ESCLUSIONE DEL DIRITTO bi OPZIONE &1 SENST DELL'ART.
2441 commA B

Al presidente -J;': Wassemblea del soci delia societi: “HEALTH ITALIA SPA” ;
Al presidente ,I el Consiglio dj Amminjstrazione: “ROBERTO ANZANELLO” :
Sefelegale atprmello (RM)in Via i santa Comelisns, :

Oggetto: Parere del callegio sindacale suiFaumento def capltvle saciale, of sensi delt'urt. 242055, o
pagamente e ¥n forma scindlbile, con esclusione del diritta di opzione, af sensl dell'art. 2441, commn 5
suila congrultfy dei prezzo di emisstone o un prestito obbliguzionario convertiblle In uzipni, per un
importo complssive massimo pari o Eure 10.000.000,00.

. al sepsl dellart. 2443, comma 6, cec., con deliberazione dell'11/12/2017 1 consiglio of
amministraziogie ha decisa di praporre al'assemblea def soc aumenta df capitale sociale a pagamento e in
formn seindibik, con ésclusinne del diritto di oprione, mediante emissione di azioni da Nberarsi In natura, al
sensl  dollgrt2441,  commed,  delfimportc  complessve i euro 11.800,000,00

5 za: 5 anni dalta data di emissigne

drsa det nominale: alla scadenza

s Coupdin anhuaie: compreso tra i 4,5 ed 1| 5,5%
e -"--Prem di-conversione: traril-30% e 1H50%30% del prezzo diviferimento alla data detprichg -~ -
® Prezzfy di eiferimento alla data def pricing: La determinazione del prezzo d} fiferlmento alla data del

pricing verra jeffetiuata prendendo come riferimentn la media ponderata dei prezzi degli ultimi cingue !
glarni di borsg antecedentd la data di chiusura del colfocamento




LIBRO VERBALI ASSEMBLEE — HEALTH ITALIA S.P.A. —
C.F.08424020967- 2016

19

i
] Sovraphire2zo minimo: Ia differenza tra il prezzo di riferimento alla data del priting, maggiorato di’ ‘A{ff

un prerio nonlinfertore al 30% dello stesso ed il valore nominale defls azioni: e
] Duratarotivcamento: fino & 2 settimane |

® Petlody di conversione: durante | 5 apni (opzione di conversione americana)
° sgglustamenti del rapporto di conversione: sezondo market practice (per esemplo: in case di
aumento di cagiitale gratulto, raggruppaments e frazionament, dividendi straordinar, etc.)
v uiauimeke el tepitile sotiale, G seisl deil'ive 2420-1, @ pagamento € i forma seindibile, con |
asciuslond] del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, Comma 5, a servizie della conversione del
prastito ojjbligezionario convertibile per massimi Eura 10,060.000,00, incluso sovrapprezzo.

e propone quindl di convocare assembiea dal soci per deliberare In merito agll argoment
precedentemente esposti.

A tal fine lo [stesso organc ameministrativo ha convacato Vassemblea straordinadia def soci In data
28/%2/2017, I prima convocazione, alle ore 12:30, presso a sede legale di Health italia 5.p.A., in Via dl
Santa Cornallal 9, & accorrendo in seconda convocazione per il giorno 29 dicambre 2017, stessa ora & Juogo,

per discutare & deflberars sul sagugnte nrdine del glomo:

1) Aumento del capitale soclale a pagamento e in forma scindiblle, con escluslone del dititta di
opzione, mediante emissione di azloni da berarsl In naturd, al sensi dell’art, 2441, comma 4. Delibers
inarenti e coneguent],

) 2} Emissione di un prestito obbligazionario convertibile in-azion], par un importo complessive
messimo parifh Euro 10.000,000,00. Delfibere Tnerenti e conseguenti.
- EH Aumento del capitale sociale, ai sensi deli’art, 2420-his, a pagamento e in forma sdnchibile,

con esclusiong, con esclusione del diritto di apzione, ai sensi dell'art. 2441, comma 5, a servizio della
conversione [lel prestito obbligazionario convertiblle per massimi Euro 10.000.000,00, Ingtuso
sovrapprezzoll Delihere inerenti e conseguenti.

esprimere {l piaprio parers (it “Parere”) In merito all'Aumento di Capitale al servizio della conversione delie

Obbligazioni
Azloni, N

1 DOCUN‘LNTAZIONE ESAMINATA

Cid premessoll a1 sensi del’art2443, comma®, c.c, il Collegio Sindacale della Socleta & chiamato ad
%ﬁn particolare, sulta congruita e sul criter di determinazione dal prezzo dl emissione dslle

1l Collegio Stfjdacale, per |l rilascio def presente Parere, ha esaminato la seguente documentazione:
- Relsziongfiilustrativa;




LIBRO VERBALI ASSEMBLEE — HEALTH ITALIA S.P.A. - 20
C.F. 08424020967- 2016

In riferimento jalla relazione predisposta dal consiglio di amministrazione per Foperazione di aumento di
capitale soclafs 3 pagamento e o forma scindiblle, con esclusione del dirtto di opzlone, mediante
emissiona dl agloni da libararsi in natura, al sensl dell'art. 2441, comma 4, st precisa che le azionl ordinaria
i onuove gmissions  saranno  viservate  ai possessori  delle azionl dafla  socleth Basis
S.pA al fine di consentire il conferimento del capitale soclale della stessa nella Soclath e quindl la
liberazione defirelativa versamento In natura, operazione in questiane si inserisce nei contesto ¢i una piir
ampla ed artichlata operazione sviluppo della socletd, avente J'oblettive quindt di accrescere valore per gll
azlonlst, realijzanto una maggiore patrimontalizazione della societh e I rafforzamentn della parte
immoebitiare, duale elemento sinergico del piane industriale delfinters gruppo, mediante Yacquisiziona
della sotletd “Hasis S.p.A." e delle attivith della stessa detenute.

partecipazioni|(attraverso, tra I'aitro, una magglore diversificazione rispetto a) passato} g, del patrimonio
natto della Sodistd, In misura pari al prezza complessive df emissione delle azlani che verranno emasse,

In particolars, bol, Ia scefta di procedere ad un aumento di capltale madisnte conferimento in natura dzlﬁi‘

e partecipazions ajihemzmnadelEamuento‘dtcapltaleﬂsematoaltnpemlunedl conferimanto \ 2 AN

N 4—3\

Le finalitd di {ple proposta di aumento di capitale sociale con esclusione del diritta dl opzione sone da >
collegarst, In particolare, al fatto che Yaumento di capitale potri essere sottoscritto solamente In natura e
quindi solamefte da quei soggetti che rivestono la qualita di sacf della societ) Basls 5.p.A,

Loperazione Il questinne deve essere qualificata come significativa ai sensi det Regolameants Emittentl AIM

ltalla, adottatp dalla Borsa Raliana in data 7 giugno 2010 e che rappresenta un'operszions tra parti
correlate al sgnsi del Regolamento adotitato con delibera Consob n. 17221 del 12 marzo 2010 pet le
-.-oparazion! cost partl correlate e che pertanto sonp stat] predispost] s un appasito docurmento Informative N\
¢he una spedifica relazione da parte del comitato parti correlate, cos’ come previsto dalle. sudda
dispostziont,
Iy riferimene:ﬂalt’operazioue di aumento del capitale saclale, al sensi dell’art. 2420-bis, a pagamento e In

forma scindibie, con esclusione de! diritto di opzione, al sens! dell'art. 2442, comma 5, a servizia della
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- [laumentoidels flessibility finanziaria della Sockets;
= [§ reperimy

nto di fondi a condixiont economiche favorevoli avuta riguarda snche alle caratieristiche
defla Chbkguzionl; '

t3 di beneficlare defle positive condizioni di mercato sttraverss un collocamento rapido
bstitori qualtficat! italiani e intesnazionali.

ver riservato Vofferts delle ohbligaziont af solft investitori qualtficati risiedono naila volonta
uoh esito dell’oparazione in templ brevi. '

- la passibis

presso jo
Le ragioni pe
ofi garantive il

L]

1

Daile relazionjidel C.O.A. sl percepisce che | proventi netti raccolt! attraversa it eollocamento del Presths
Obbfigazionarp Convertlbile verranno implegati per lo svituppo dell’attivita e la crescita della Socletd.
versione delle Obbligazioni in azieni consentirebbe infine alla Soclatd:

2 In propria struttura patrimoniale e diversificare quella finanziaria, al contempa lmitande |l
bshorso di cassa Inerente apll oneri finanziarl e al capitale a scadenza;

L'avantuale ¢4

are @ ampliare [a propria compagine azionaria mediante Iingresso, allatto della conversione
delfe Ohbligaziont, di lnvestitori Qualificati che al momento della sottoserizione abbilano gl condivise
- la filosofid|azlendale della Socleth o si suno dimostrati Interessati a sostenere nel bireve ¢ lungo pariodo
to—svitappb—epli-obiettivi-strategici +eventuateampliamento—delfa—trase—azionarfa comporterdun
proficue Eafforzamente della étessa e una crescita del fiottante che potrebbe determinare una
liguidity det titolo, I'operazione In questiohe deve essere qualificata come significativa a
Regolamento Emittenti AIM Italia, adottato dalla Borsa italiana in data 7 glugno 2010 ¢ ¢
state pradisposto un apposito documento informativa.

maggiora
sensi del
pertanto §

2, CoNCLUS
e ‘ DETERMI

Il Collegio Sind

ONl SULIADEGUATEZZA DEL PREZZO MINIMO D1 EMISSIONE E DEI CRITER) M

AZIONE-DELPREZZO-DEFINFVO-BH-EMISSIONE DELELE-AZIONI v il e
acale rileva che:
- 1l capitald| sotiale della Societh alla data dal presente Parere, & pari a Eure 123.74530, interamente
sottosgr L e versato;

- Ii patrimdhilo netto contablte della Socletd al 31 dicembra 2016 & positivo;
4
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dl capitale soclale & di nominali Euro 2.542.957,00 con Femissiona di n, 2.542.897 nuove
‘ yalore nominate di Euro 1,00, al prezzo di Eurp 4,64; .

done di Health italia & stata fatta prendendo come riferimento la media dei prezzi di marcato

semestra {8l 30 novembre 2017);

Jone di Basis presa a riferimento per Foperazione.& quella risultante della perizia predisposta
ai sensi dellarticolo 2343-ter conmuna 2, [ettera b} del Codice Civile;

- - Prestitoopbligasionario; ~—- -~~~ - . - , ceee A *

plle obbligaziont: oblsdigazioni, dirette, incondizionate e non subordinate

i} regotamento de! diritto di conversione: la Sucleth aved 1| diritto di soddisfare Feventuale
aj cliritt] di converslone, a propria discrezione, alternativamente medlante:

#ra i nuove azioni rinvenient! dalfaumento di capitale, ovvero, a propria scelts;

b) diaziohi proprie detenute dalla Societd;

«  Coupon aginuale: compreso tra 1.4,5% ed it 5,5%;

fonversione: tra il 30% 2 1l 50% del prezzo di riferimente alle data di pricing;

; Hferimento alla data del pricing: Ia determinazone del prezzo di riferimento alla deta
va effettuata prendendo come fiferimento fa media ponderata del prazel degll ultimt ¢i
Barsa antecedenti Ia data di chiusura del collacamento;

sensi defl'art
“Consigh dre

2441, comma 6, c.c,, nel riscontrare la fondate
snmitalsttaziong nelld Relaziohe espilme ~ -

parere favorew
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Roma, 13/12/2017

if Colleglo,
Presidante del Follaglo Sindacale, Rag. Massimo D'Agostino

Sindaco effettwo, Daott. Paalo Lombardo —

il Sindaeo effettivo, Dott. Agostino Galds




