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Agli Azionisti della
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Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Giudizio

Abbiama svollo la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Health Italia
(nel seguito anche il "Gruppo"), costituito dai prospetti della situazione patrimoniale-
finanziaria al 31 dicembre 2019, dell'utile/(perdita) e delle altre componenti del conta
economico complessivo, delle variazioni di patrimonio netto e dal rendiconto
finanziario per l'esercizio chiuso a tale data e dalle note al bilancio che includono
anche |a sintesi dei pil significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera &
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo Health ltalia al

31 dicembre 20189, del risultato economico e dei flussi di cassa per 'esercizio chiuso a
tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall'Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita della societa di revisione per la
revisione contabile del bilancio consolidato” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Health Italia S.p.A. in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione
contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e
appropriali su cui basare il nostro giudizio.

Richiamo di informativa

Richiamiamo l'informativa riportata dagli amministratori nella nota esplicativa 36
“proventi (oneri} finanziari netti” e nella nota esplicativa 38 “rapporti con parti correlate”
relativamente alla plusvalenza pari a € 3,75 milioni realizzata nel corso dell'esercizio
2019 con una parte correlata,

Il nostro giudizio non & espresso con rilievi in relazione a lale aspetto.
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Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della Health
ftalia S.p.A. per il bilancio consolidato

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea e, nei termini previsti dalla
legge, per quella parte del controlle interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi 0 a compertamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di
continuare a operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancia
consolidato, per I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori
utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
consolidato a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della capogruppo Health italia 5.p.A. o per l'interruzione dell'attivita o non
abbiano alternative realistiche a tali scelte,

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dellinformativa finanziaria del Gruppo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio consolidato

| nostri obiettivi sono |'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
consolidato nel suo complesso non contenga error significativi, dovuti a frodic a
compartamenti o eventi non inlenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione
che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (1SA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in
grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del
bilancio consolidato.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile.
Inoltre:

— abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato,
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e
svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi
probativi sufficienti & appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non
individuare un errore significativo dovuto a frodi & pil elevato rispetto al rischio di
non individuare un errore significativo derivante da comporiamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare l'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omission| intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

— abbiamo acquisito una comprensione del controlle interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo intemo del

Gruppo;
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— abbiamo valutato 'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la
relativa informativa;

— siamo giunti a una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli
Amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sull'eventuale esistenza di un‘incertezza significativa riguardo a
eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del
Gruppo di continuare a operare come un'entitd in funzionamento. In presenza di
un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare |'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, gualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che il Gruppo cessi di operare come un'entita in funzionamento,

— abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio
consolidato nel suo complesse, inclusa l'informativa, e se il bilancio consolidato
rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretia
rappresentazione,;

— abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni
finanziarie delle imprese o delle differenti attivita economiche svolte all'interna del
Gruppo per esprimere un giudizio sul bilancio consolidato. Siamo responsabili
della direzione, della supervisione e dello svolgimento dellincarico di revisione
contabile del Gruppo. Siamo gli unici responsabili del giudizio di revisione sul
bilancio consolidato.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, idenfificati a un livello
appropriato come richiesto dagli 1SA Italia, tra gli altri aspetti, Ia portata e |a tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuall
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione
contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori della Health Italia S.p.A. sono responsabili per la predisposizione
della relazione sulla gestione del Gruppo Health Italia al 31 dicembre 2019, incluse la
sua coerenza con il relativo bilancio consolidato e la sua conformita alle norme di
legge.

Abbiamo svolio le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) 7208 al fine
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio
consolidato del Gruppo Health alia al 31 dicembre 2019 e sulla confarmita della
stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori
significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione é coerente con il bilancio consolidato del
Gruppo Health Italia al 31 dicembre 2019 ed & redatta in conformita alle norme di
legge.
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Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs.
38110, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del
relativo contesto acquisite nel corso dellattivita di revisione, non abbiamo nulla da
riportare.

Roma, 11 giugno 2020

KPMG S.p.A.

Qm%

Riccardo De Angelis
Socio
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31/12/2015,

Signori Azionisti,

il Biluncio Consolidato defla HEALTH [TALIA S.PA. dell'esercizio 2019 ¢l & suto comunicatn nei termin di legge,
unitemente alla Relazione sulla Gestlane,

Il Bilancio & siato wedstio in conformitd af principi contubili International Financia) Reporting Standands (IFRSAAS)
adatati dalFUnione Evropea, in vigore alla data di riferimento del Hiloncio,

Il compito di venficore ln conformith del Bilancia Consolidsto slle norme di legge © Io sua comispondenza alle
risultonze delle serliure contabili e di consolidamento & aliribuito all’Organo Amministrative della HEALTH ITALIA
5.P.A.. Lo nosira anivith di vigilunza 2 staig svolta in osservanza dei principi di componamenio dol Callegio Sindscale
emanali dai Consigh Nozionall dei Donori Commercialisil e dui Rogionieri ¢ ha riguardoto in particolare:

* La verificn dell'esistenza o deladogunivzza sell'ambito della sirdlura orgenizeaiive of HEALTH ITALIA
5.P.A. di unn funzlone responsabile def rapporii con le socicth conirollaie e collegate;

* L'otienimento delle informazieni sullattiviia svolia dalle imprese controllate ¢ sulle operazioni di moggior
rilieve ecosomico-finanziario & purimoniale nell'amblio dei vopporii Ui Greppo wambe ke Informazioni
ricevute dagli Amminisiatoni di HEALTH ITALIA 5.P.A., dalls Socleta di Revisione K.P.M.0..

A seguiwe dell'snivith di vigonza sul Bilancio Consolidala alleslinmo che:

* Lu determinazione dell’arca di consolidamento e hn seelte dei principi di consolidumento delle panecipate sono
conformi alle nerme di componiamento del Collegio Sindacale emonate dal Consiglio Nazionale dei Douori
Commercialisii ¢ degli Esperl Contabili;

* Sono sisie rispetiaic ko norme di kegge increnti Jo formazione, I'impostaziane del Biloncio e deila Relazione stillu
Gestione, tenendo in considernzione che i bilancio 2019 ¢ staio complisio con § principl IPRS/AS;

* Abblamo vigilotn sull'sdeguatczin delle dispasizieni impantite dalla competente funzions di HEALTH ITALIA
S.PA., per |'otenimento dul fusso di doli necessor per il consolidamento, prendendo visione delle
informazioni Forite dalle imprese controllate;

* N Bilanclo risponde ai fani ¢ mformozioni di sui il Collegio Sindacale ¢ venulo 8 conoseenzn nell'ambiio
dellesercizio dei suoi dover! di vigilonzn e dei sugl poteri di controllo e ispezlone;

* Abblamo condiviso ke motivazioni, indicate nella Nots af Biloncio Consalldato;

* La Relazione sulla Gestione del Oruppo & coerente con | dati o Ie risultanze del Bilando Consolidato e formisee
un‘ampin informativa sull'sndemento economico-finanzlaric del Qruppo ¢ sul rischi cul il Gruppo & sogpeiin
nonchd sui foul di rilieve evvenutl suecessivamente ulla dala di chivsura dell'esercizio, che non haano ovuio
impatii sul Bllancin 2019,

Per quunio precedenti, il Collegio Sindscale non rilova molivi ostotivi ol approvazione del Biloncio di esercizio ol

MAN22019, né ke obiczionl da Formulare in meriio olla proposia di deliberazione presentoia dal Consiglio di
Amministruzione per ls desiinazione dell'ille di cserclzin, \

Roma, 1 1/06/2020

Il Collegio Sindocale: (RN vl
Il Presidente, Rug. Mussimo D' Agasiino -

/]
- ¥
Il sindaca elfenivo, Do, Funlu [\ LA

W sinduco effetiiva, Dol Agosiino Galdi
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SINTES| DEI RISULTATI

31/12/19 31/12/18 Varlazione
Ricavi netti 31.461.735 27.472.234 3.989.501
Costi estern| 216802437 17.865.664 3.736,773
Valore Aggiunto 0.859.298 0.806.570 252718
Costo def lavoro 6.537.513 5.221545 1315.568
Margine Operativio Lordo 3.321.786 4,384,625 (1.062.840)
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 2.662.956 821.335 1.741.620
Risultato Operativo 658830 3.463.290 (2.804.460)
Praventi e oneri diversi [1.896.207) [1.194.131) (702.076)
Proventi e oneri finanziari 3.560).883 63.273 3.4597.610
Risultato prima delle imposte 2.323.506 2332432 (8.926)
Imposte sul reddito [1,521.939) {1.239.059) [282.880)
Risultato netto 801.567 1.093.373 (291.806)
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LETTERA AGLI AZIONISTI
Cari soci,

Il 2019 & stato un anno particolarmente importante per il Gruppo Health ltalia, caratterizzato da una crescita
significativa dei ricavi e della redditivits, e dall'evoluzione del grogetto di integrazione delle attivita di Health
Italia S.p.A. con le societa controllate, che ha avuto un'incidenza significativa.

Il 2019 ha rappresentate quindi un anno particolarmente significativo nel percorso di creazione del valore
ed in termini di crescita aziendale e di sviluppo commerciale,

Un anno nel quale il gruppo ha operato complutamente le scelte strategiche approvate dagli azionisti
finalizzate a confermare la posizione di leadership nel mercato dei servizi di sanita integrativa ed ha
ampliato, attraverso le societa controllate, il propric modello di business integrato.

Nel 2019 sj & altresi confermato |'esito positivo del percorsp awiato 'anno precedente che ha affermato
ulteriormente |a capacita del gruppo di migliorare costantemente sia il volume d'affari che gli indici di
redditivita generando risorse finanziarie.

L"anno appena trascorso ha visto "attivita societaria orientata secondo tre direttrici strategiche:

1. losviluppo dell’attivita tradizicnale di promozione del sussidi mutualistici e di erogazione di servizi sanitari;
2. lo sviluppo, attraverso le societa controllate, di un modello commerciale innovativo in termini di
prestazioni sanitarie (Health Point 5.p.A.) e di penetrazione nel mercato della nutraceutica e cosmeceutica
(Health Pharma 5.p.A.);

3. I'acquisizione di nuove societa appartenenti al Gruppo Re Health, volta ad integrare e potenziare il modello
di business del Gruppo ed i canall distributivi.

L'ampliamento del madello commerciale anche tramite la crescita delle reti di promozione e degli Health
Paint, nonche tramite lo sviluppo di innovativi modelli di vendita dei prodotti nutraceutici e cosmeceutici, ha
consentito di condurre il Gruppo Health Italia ad un'evoluzione del proprio modello strategico.

Health Italia 5.p.A. nel 2019 & quindi riuscita a coniugare in modo efficiente ed efficace lo sviluppo delle attivita
tradizionali, espresso dai significativi risultati raggiunti in termini di ricavi e redditivita, con l'implementazione
della propria strategia di innovazione tramite un'integrazione verticale ed orizzontale del proprio modello di
business che ha consentito di raggiungere i risultati qui esposti,

Health ltalix 5.p.A. — Relarione finanziarie annuale ol 31/12/2019 7



RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI SULL'ANDAMENTO DELLA GESTIONE
INTRODUZIONE

La presente Relazione degli amministratori sull'andamento della gestione é riferita al Bilancio Consolidato del
Gruppe Health Italia al 31 dicembre 2019, preparato in accorde agli International Financial Reporting
Standords (IFRS) e agli International Accounting Stondards (IAS) emessi dallo International Accounting
Standords Board (|ASB) ed omologati dall’'Unione Europea. La relazione va letta congiuntamente ai Prospetti
contabili ed alle relative Note esplicative che costituiscono il Bilancio Consalidato relativo all'esercizio chiuso
al 31 dicembre 2019,

Salvo ove diversamente indicato tutti gli importi iscritti nella presente Relazione sono espastiin Euro.
ATTIVITA' DEL GRUPPO

Il Gruppe Health Italia opera nel mercato della salute e del benessere e si propone di fornire soluzioni
innovative che migliorino la qualita e I'accessibilita ai servizi sanitari mediante [a promozione di piani di sanita
integrativa in ambito retail e corporate, la divulgazione dei principi mutualistici e I'adesione a Societa di Mutuo
Soccorso, anche tramite il coordinamento, la gestione e la farmazione di reti di Promotor Mutualistici. | servizi
di promozione sono realizzati attraverso una rete al 31 dicembre 2019 di oltre 3.000 Promotori. Tramite Health
Academy, |a scuola di formazione di Health Italia, si occupa della preparazione di professionisti e risorse di
impresa ed in modalita esclusiva, della formazione professionale finalizzata all'iscrizione e all'aggiornamento
dei crediti formativi relativi al Registro dei Promotori Mutualistici.

Il Gruppo opera, attraverso diverse aree di business:

- Promozione e Serviz;

- Prestazioni;

- Nutraceutica e Cosmeceutica;
- Immobiliare.

L'area di business Promozione e Servizi, in cui opera Health Italia S.p.A., offre servizi rivolti principalmente a
favore di Societd di Mutuo Soccorso, Fondi Sanitari Integrativi e Casse di Assistenza Sanitaria ,che
maggiormente registrano un fabbisogno di strutture di supporto sia nell'acquisizione di nuovi soci che nella
gestione dei servizi complementari, nonché in favore delle aziende per quanto riguarda la gestione di piani di
welfare aziendale.

La Promozione & focalizzata sull'individuazione di nuovi soci ed assistiti ai quali tramite 'adesione a Mutue,
Fondi e Casse, proporre |a sottoscrizione dei relativi sussidi sanitari. L'attivitd di Promozione & remunerata
attraversc la corresponsione di spettanze attive da parte di Mutue, Fondi e Casse. Specularmente | costi
aperativi sono rappresentati dal riconoscimento di spettanze passive alla rete di promaotari mutualistici,

L'attivita inerente i Servizi & focalizzata principalmente sull'erogazione di:
- servizi di Claim Management, Client Management, e assistenza domiciliare in favore degli
assistiti dl Mutue, Fondi e Casse;
- formazione professionale specialistica principalmente in favore dei promotori mutualistici;
- convenzionamento strutture sanitarie assistenziali e professionisti del settore a
disposizione degli assistiti di Mutue, Fondi e Casse;
- servizidi gestione dj piani di welfare aziendale erogati in modalitd Flexible Benefit, in favore

dei dipendenti delle aziende clienti.
- Mﬂ »
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L'attivita di Servizi & remunerata attraverse un meccanismo commissianale con componente fissa e variabile.

L'area di business "Prestazioni” prevede |'erogazione di prestazioni sanitarie direttamente presso
strutiure organizzate per-fornire servizi sanitarie con tecnologie innovative agli assistiti di Mutue, Fondie
Casse, nonche ai singeli clienti.

Per guanto concerne |'area di business Mutraceutica e Cosmeceutica, || Gruppo attraverso la sua societd
controllata Health Pharma 5.p.A., ricrganizzando il suo precedente modelle di business, sviluppa e
commercializza una linea di integratori e dispositivi medici a proprio marchio, attraverso una rete esclusiva
di Informator Farmaceutici (ISF), che rappresentanc la principale fonte di contatto con la classe medica e
con i farmacisti. All'interno di tale area di business, si trovang anche le due societa controllate Be Live
5.p.A. e Health For Life 5.r.l,, che anche a seguito della loro fusione avwenuta nel 2020, svolgeranno attivita
di vendita al dettaglio dei prodotti cosmeceuticl e nutraceuticl al fine di favorire una penetrazione pid
efficace e capillare in tale settore.

Per guanto concerne l'area di business immobiliare, le controllate Health Property Sp.A. e Basis
Costruzioni 5.p.A, svolgono attivita di gestione immobiliare, nonché case e appartamenti per vacanze e
residence.

CONTESTO ECONOMICO

Il mercato della sanita integrativa e sostitutiva nel 2019 ha raggiunto ragguardevoli dimensioni senza
minimamente diminuire || trend di crescita ormai pluriennale.

Nel periodo 2012-2015 varie manovre finanziarie hanno sottratto al S5N circa € 25 miliardi e nel periodo 2015-
2019 Vattuazione degli obiettivi di finanza pubblica ha determinato, rispetto ai livelli programmati, una
riduzione cumulativa del finanziamento del SSN di € 12,11 miliardi. || rapporto spesa sanitaria/PIL & stato
progressivamente ridotto sino a toccare | minimi storici con il DEF 2018: 6,6% ne! 2018, 6,4% nel 2019, 6,3%
nel 2020 e nel 2021,

La legislazione in essere prevede anche sensibili incentivi fiscali per chi sottoscrive piani di sanita integrativa
sia nella forma individuzle che tramite convenzioni aziendali, rafforzando |a logica di un modello sanitario
basato sui tre pilastri (sanita pubblica, sanita integrativa e sanita privata) nel quale gli enti di sanita integrativa
saranno chiamati sempre pil giocare un ruolo significative.

Di conseguenza le strutture focalizzate sulla promozione dei sussidi, sulla gestione dei servizi forniti e sulla
erogazione di prestazioni sanitarie, quale & Health Italia 5.p.A., potranno sempre di pil coniugare la propria
capacita strategica e la propria competenza professionale con il valore sociale insito nella sanita integrativa,
con l'indirizzo giuridico volute dal legislatore e con i desiderata dei cittadini italiani.

In questo contesto |a capacita di innovazione tecnologica e 'avwiamento di progetti di prossimita e accessibilita
alla prevenzione ed alle cure, costituiranno una discriminante strategica per il successo di guelle strutture
societarie, come Health Italia 5.p.A., che avranno la capacita di interpretare le necessita dej cittadini in termini
di servizi sanitari, assistenza, prevenzione e welfare ariendale gestiti in una logica integrata.

Si tratta sicuramente di un processo che si sta affermando a livello mondiale e che, nel nostro paese, proprio
per la storica connotazione del sistema sanitario, non pud che far prevedere importanti spazi di crescita
dimensionale e di redditivita incrementale per quegli operatori che avranno compiutamente raggiunto un
corretto posizionamento nel mercato.

Lo sviluppo previsto per l'applicazione e la gestione disistemi di Telemedicina sara determinato da un processo
ineluttabile ed irreversibile che portera la tecnologia di supporto ai sisterni sanitari ad avere un ruolo
significativa nei processi di cura e benessere ed in questo ambito sicuramente potra trovare ulteriore
riscontro, in termini di servizio, crescita commerciale e redditivita, il modello di medicina a distanza progettato,
gestito ed operato da due anni da Health Italia con un sistema integrato nel proprio peculiare modello di

business, :
%, i @%5
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Altresi |importante crescita pluriennale del mercato degli integratori, registrata nel passato e
prospetticamente confermata per i prossimi anni quale soluzione naturale per I'eguilibrio fisico delle persone,
consente ad Health Italia di realizzare il consolidamento di un sistema di offerta completo volto alia protezione
della salute e la gestione del benessere delle persone anche tramite la distribuzione di integratori naturali
prodotti in proprio.

Sviluppe della domanda

Lo statoitaliano dovra sempre pill necessariamente orientare la spesa sanitaria pubblica a tutela delle fasce di

popolazione pit debeli ed alla fornitura dei servizi sanitari essenziali lasciando ampi spazi alle prestazioni

offerte dai sisterni di sanita integrativa.

Questo processo ineluttabile & determinato da:

« fattori socio demografici che vedono come in Italia la popolazione over 65 anni rappresenti ormai oltre il
22% del cittadini, con tendenza nel prossimi anni a raggiungere il 30% e come |'aspettativa di vita continui
3 Crescere;

+  elementi tecnologici che rappresentane come |'evoluzione della strumentazione medica sia in continuo
swiluppo;

* aspetti scientifici dai quali si desume concretamente che | campl di applicazione della scienza medica sono
in continuo ampliamento.

| dati previsionali quindi rappresentano un sisterna sanitario che sara sempre pili fondato sul modello a tre

pilastri che & stato creato dal legislatore e che prevede, affianco al sisterna pubblico, la sanitd integrativa

esercitata dagli enti al proposito abilitati quali Fondi Sanitari, Societd Generali di Mutue Seccorso e Casse di

Assistenza Sanitaria, e |a sanita privata dedicata a coloro che hanno condizioni economiche tali da poter

integrare direttarnente o tramite coperture assicurative le proprie necessitd di coperture sanitarie.

In guesto contesto & possibile ipotizzare con significativa concratezza che la domanda di sanita integrativa si
sviluppera sensibilmente sia in base ai numeri registrati nel 2019 sia in funzione dell’attesa ulteriore crescita
del mercato consentendo a chi opera in modo strutturato ed integrato in questo mercato di prospettare
interessanti tassi di sviluppo dei ricavi e della redditivita in una logica di maggior valore per gli azionisti.
Inoltre la domanda di servizi sanitari prossimali ed accessibili e di servizi di welfare completi ed articolati
guidera la scelta dei clienti, individui, famiglie ed aziende, verso quelle strutture societarie che saranno in
grado di offrire qualita nei servizi sanitari prestati, vicinanza logistica alla popolazione, facilita di accesso alle
prestazioni, tecnelogie avanzate, costi accessibili e sistemi integrati e di facile utilizzo.

La richiesta di sistemi di Telemedicina sara un ulteriore elemento caratterizzante il futuro del mercato sanitario
nel quale le aziende che avranna sviluppato sistemi funzionali integrati con ampie prestazioni professionali e
servizi innovativi vedranno evolvere in termini di sviluppo commerciale, di redditivita e di vantaggio
competitivo il proprio valore.

Questi elementi caratterizzanti sicuramente il futuro ampio mercato della sanita integrativa e sostitutiva e del
welfare aziendale sona quelli che hanno determinato la strategia di Health Italia che prevede significativi dati
di crescita dimensionale e di spazi di redditivita ulteriore.

Comportamento dello concorrenza

Nel settore della sanita integrativa esistono strutture societarie che intermediano coperture sanitarie, aziende
che forniscono servizi sanitari agli enti di sanita integrativa ed operatori che erogano prestazioni sanitarie in
un universo estremamente parcellizzato.

Health Italia ha, in questo contesto, realizzato un modello di business integrato e sinergico che consente di
gestire con un modello efficace le diverse fasi del sistema di offerta.

Integrando evoluti sistemi di promozione dei sussidi mutualistici, forniti tramite professionisti della salute
adeguatamente formati e professionalizzati, con modelli di gestione efficienti, fondati su sistemi informativi
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proprietari operanti in una logica di velocita e qualita di servizio, Health Italia ha creato un modello unico che,
attualmente, non ha eguali in Europa.

Da cio ne deriva che la societa ha, in questi anni, acquisito un vantaggio competitivo notevole posizionandaosi
guale interlocutore privilegiato ed a tutto tondo degli enti di sanita integrativa guali Societd Generali di Mutuo
Soccorso, Fondi Sanitari e Casse di Assistenza Sanitaria, quale fornitore integrato di servizi di welfare articolat
e completi per le aziende e quale erogatore di servizi e prodotti di qualitd in una logica di prevenzione e
diagnosi per individui & famiglie.

L'implementazione dei servizi di welfare aziendali, sempre organizzati su sistemi proprietari e dedicati, ha dato
gia dal 2017 ulteriore impulso a questa strategia e la sfida aziendale, awviata nel 2018, di sviluppare un progetto
specifico di prossimita ed accessibilita sanitaria, scalabile e fondato sull'innovazione tecnologica sono tutti
elementi mirati a mantenere, se non incrementare, tale vantaggio competitivo.

La quotazione al mercato A.l.M. di Borsa Italiana, con le negoziazioni del titolo awviate il % febbraio del 2017,
unitamente ad un preciso posizionamento strategico compiutamente realizzato nel 2018, anche tramite
acquisizioni, ha consentito di completare il mosaico armonico dei progetti di sviluppo societario finalizzati alla
prevenzione sanitaria, ai servizi di prossimita ai clienti con modelli avanzati di medicina a distanza, alla
penetrazione commerciale del mercato delle PMI, allo sviluppo delle reti di promozione sanitaria ed alla
produzione & vendita degli integratori naturali.

Le attivita di ampliamento del perimetro aziendale e di integrazione con le realta acquisite realizzate nel 2019
costituiscono il momento terminale di un processo di evoluzione iniziato con al quotazione ed oggi arrivato ad
una focalizzazione organizzativa di sensibile efficacia ed efficienza, utile a sostenere |e sfide dei prossimi anni
in mercati in grande crescita, quali quelli della sanita integrativa, del welfare aziendale, delle prestazioni
sanitarie e della nutraceutica, che richiederanno flessibilita, competenza ed innovazione e consentiranno di
raggiungere importanti risultati in termini di crescita, redditivita e vantaggio competitive con un importante
incidenza sul valore aziendale.

Tali presupposti determinano la concreta ipotesi che possano essere mantenuti nel tempo significativi
standard di crescita dei ricavi e livelli di redditivita di sicura eccellenza con una continua e costante crescita del
valore societaric.

Andamento della gestione nei settori in cui opera la societd

Per quanto riguarda il Gruppo Health Italia, I'esercizio trascorso deve intendersi sostanzialmente positivo
tenuto conto che la capogruppo Health Italia ha incrementato la propria quota di mercato crescendo in termini
di fatturato e redditivitd e che le societd controllate hanno aumentato il fatturato rispetto all’esercizio
precedente.

FATTI DI RILIEVO DEL PERIODO
Si riepilogano di seguito gli eventi di maggior rilievo awenuti nel carso dell’anno fino al 31 dicembre 2019:

1. In data 20 febbraio 2019, Health Italia S.p.A. ha raggiunto 'accordo per |'acquisizione di una
partecipazione pari al 25% del capitale sociale di Stemway Biotech Ltd, societd che opera nel settore
delle cellule staminali e del loro utilizzo, nonché della genetica predittiva, con sede in Inghilterra. Tale
acquisto si inserisce nella strategia di sviluppo attuata da Gruppo. In data 15 luglio 2019, Health Italia
5.p.A. inoltre raggiunge |a quota di partecipazione del 51% della Stemway Biotech Limited, con sede
a Londra.

2. In data 22 marzo 2019 & stata costituita Health for Life S.r.l, societd controllata al 100% da Health
ltalia, che opera nel settore ecommerce di vendita al dettaglic “porta a porta” di prodotti cosmetici
e nutraceutici, Tale societd, a seguito dell’atto di fusione intervenuto con la sua controllata Biorei
sr.l, viene ceduta per la quota del 70% a Be Live 5.p.A.

E; /:ﬁ ﬁ',,.- =
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3. In data 28 marzo 2019 l'assemblea straordinaria del soci di Health Pharma ha deliberato |a
trasformazione da societa a responsabilita limitata a societd per azioni.

4. In data 29 aprile 2019 Health Italia S.p.A. ha stipulato I'atto di fusione per incorporazione della
controllata al 100% Hi Welfare S.r.l. Tale fusione ha permesso di concentrare le attivita relative al
welfare aziendale in capo ad un unico soggetto giuridico, garantendo un’ottimizzazione della gestione
delle risorse e dei flussi economico-finanziari. La fusione & avwenuta con data contabile 1 gennaio
2018, La stessa non ha prodotto effetti rilevanti in termini di cornparabilita dei risultati di periodo
rispetto all'esercizio precedente.

5. In data 29 maggio 2019, Health Italia S.p.A. ha stipulato un importante accordo istituzionale con
Assoimprese, Associazione Industriale delle Piccole e Medie Imprese Mazionali, finalizzato a
promuovere alle imprese assoclate | servizi di Welfare Aziendale, Sanita Integrativa, Telemedicina e
Gestione Fondi Sanitari. L'accordo sottoscritto per due anni prevede che Health Italia S.p.A., con la
collaborazione di Associmprese e tramite una comune commissione “Sanit e Welfare” costituita in
proposito, proponga soluzioni integrate utili a tutte le imprese associate per gestire i sistemi di
welfare aziendale, attivare modelli mirati di sanita integrativa, implementare, con il supporto dei pil
moderni strumenti di telemedicina, programmi di prevenzione per i dipendenti delle imprese stesse,
fino alla creazione e gestione del fondi sanitari dedicat),

6. Indata 31 maggio 2019 I'Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Health Italia ha approvato il bilancio

d'esercizio e consolidato al 31 dicembre 2018 e la proposta di distribuzione di un dividendo in azioni
con assegnazione di un'azione ordinaria ogni 100 azioni per complessive massime n, 141.820 azioni
ordinarie della Societa ed, in relazione alla parte in contanti, Euro 0,025 per ogni azione ordinaria in
circolazione per un valore complessivo di Euro 354.552,
Nella stessa data, I'Assemblea Straordinaria degli Azionisti ha approvato 'aumento di capitale sociale
con l'esclusione del diritto di opzione da sottoscriversi e liberarsi mediante Il conferimento della
partecipazione detenuta dai soci nella Re Health S.p.A. (ex Cornelia Capital S.p.A). L'operazione
prevedeva il conferimento riservato ai soci di Re Health S.p.A. di una percentuale massima pari al 90%
della partecipazione detenuta in Re Health 5.p.A. con una valutazione di Euro 3 per ogni azione di Re
Health S.p.A. contro una valutazione di Eurc 6 delle azioni di Health Italia S.p.A., ove quindi il
conferimento il rapporto di cambio prevedeva I'attribuzione di 1 azione Health Italia 5.p.A. a fronte
del Conferimento di 2 azioni Re Health 5.p.A..

Tale operazione ha consentito ad entrambe le societa coinvolte di operare lungo tre assi strategici;
a) sviluppo di una maggiore capacita di penetrazione commerciale;
b} integrazione di nuovi prodotti nel modello di business esistente;

c¢) ampliamento delle strutture di supporto in un'ottica di potenziamento dell'efficacia
aziendale.

6. Indata 5 giugno 2019 Scegliere Salute S.r.l. & stata fusa per incorporazione nella societd Coopsalute
5.Cp.A, entrambe controllate da Health Italia S.p.A., nell’ambito della strategia di riorganizzazione ed
efficientamento del Gruppo. La fusione & avwenuta con data contabile 1 gennaio 2018. La stessa non
ha prodotto effetti rilevanti in termini di comparabilitd def risultati di periodo rispetto all’esercizio
precedente. Contestualmente si & proceduto al cambio di ragione sociale di Coopsalute S.C.p.A. in
Health Assistance 5.C.p.A.

7. In data 9 luglio 2018, attraverso un investimento di Euro 750,000, Health Italia partecipa all’aumento
di capitale di Igea Banca, impegnata nell'acquisizione della Banca del Fucino, diventanda azionista.
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L'accordo sottoscritto a giugno 2019 prevedeva inoltre 'esclusiva per il guinguennio 2015/2024 per
la distribuzione dej prodotti e servizi di Health Italia nelle oltre 30 filiali del Gruppo Igea-Fucina.

8. Indata 16 luglio 2019, viene costituita |2 societa con sede a Bucarest (Romania) Health Est Europe
5.r.l., controllata al 60% da Health Italia 5.p.A., come societa di riferimento per la penetrazione del
gruppo nei paesi dell'est europeo.

9. Indata 5 agosto 2019, viene modificata la denominazione sociale da Cornelia Capital 5.p.A. a Rehealth
SipAg

10. In data 6 agosto 2018, Health For Life acquista il 100% delle quote della societd Biorei S.r.l.

11. Indata @ agosto 2019 viene raggiunto lo status di “emittente diffuso” con oltre 500 azionisti diversi
dai soci di controllo e con partecipazioni significative.

12. In data 11 settembre 201%:
* viene costituita Health for Life Espana SA, con sede a Madrid, controllata al 70% da Health for
Life 5.l
»  yiene ceduto il 100% delle quote di Area 51 S.r.l. da Re Health S.p.A. a Fingerlinks S.r.l.:
* viene ceduto il 100% delle quote di Cornelia Technalogy S.1.l. a Fingerlinks S.r.1..

13. In data 12 setternbre 201% Health Point ha concluso la procedura di fusione per incorporazione della
societa Basis Cliniche S.r.l. e nella stessa data, 'assemblea straordinaria dei soci ha deliberato la
trasformazione della societa da societa a responsabilita limitata a societd per azioni, adottando la
denominazione di Health Point S.p.A,

14. Indata 1 ottobre 2019 Cornelia Garden 5.r.l. entra in fusione nella societa Basis Costruzioni 5.p.A..
15. Indata 7 ottobre 2019 Cornelia Pharma 5.r.l, entra in fusione nella societa Health Foad S.p.A..

16. Indata 15 novembre 2019

e viene ceduto il 100% delle quote di Health Food 5.r.l. da Re Health S.p A, ad Health Italia 5.p.A.;
viene stipulato Iatto di fusione della societa Biorei S.r.l. nella societd Health for Life S.r.l.;

» viene stipulato I'atto di fusione delle societa Area 51 Sr.l e Cornelia Technology S.r.l. in
Fingerlinks 5.r.l..

17, In data 27 novemnbre 2019 avviene la cessione del 70% delle quote di Health for Life S.r.l. da Health
Italia 5.p.A. alla societa Be Live S.p AL

18. In data 27 novembre 2019 Rehealth 5.p.A. acquista il 45% delle quote di Nuove Iniziative Italiane —
Business Angel S.r.l. e in data 18 dicembre 2019 Health Italia S.p.A. acquista il restante 55% delle quote
della societa.

15. In data 29 novemnbre 2019 avviene la cessione della partecipazione collegata Audax Group S.r.l..

20. In data 18 dicembre 2019 viene deliberato I'aumento di capitale della societa Fingerlinks S.r.l.
funzionale alla copertura delle perdite e alla trasformazione in S.p.A.
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Ad esito dell'operazione Fingerlinks 5.r.l. cambia denominazione in H-Digital 5.p.A., divenuta controllata al
100% da Health Italia 5.p.A.

DEFINIZIONE DEGLI INDICATOR! DI PERFORMANCE

Il management del Gruppo Health Italia valuta le performance della societ e dei segmenti di business sulla
base di alcuni indicatori.

In merito a tali indicatori, il 3 dicembre 2015 Consob ha emesso la Comunicazione n.0092543/15 che rende
applicabili gli Orientamenti emanati il 5 ottobre 2015 dalla European Securities and Markets Authority
(ESMA/2015/1415] circa la presentazione nelle informazioni regolamentate diffuse o nei prospetti pubblicati
a partire dal 3 luglio 2016. Questi orientamenti sono volti a promuovere |'utilita e la trasparenza degli indicatori
alternativi di performance inclusi nelle informazioni regolamentate o nei prospetti rientranti nell’ambito
d'applicazione della direttiva 2003/71/CE, al fine di migliorarne la comparabilits, 'affidabilita e |a
comprensibilita, quando tali indicatori non risultano definiti o previsti dal framework sull'informativa
finanziaria.

Mel seguito sona forniti, i criteri utilizzati per la costruzione di tali indicatori.

EBITDA: E' calcolato come “Utile netto” al lordo delle "Imposte”, dei "Proventi (oneri) finanziari netti”, della
“Quota dell'utile di partecipazioni contabilizzate con il metodo del patrimonio nette”, degli “Ammortamenti”,
“Accantonamenti” e “Svalutazioni”, owvero come “Ricavi operativi” al netto di “Costi per materie prime”, "Costi

per servizi”, "Costi del personale”, "Costi per godimento beni di terzi”. Sono esclusi gli "Altri costi e proventi
diversi” in cui sono classificate poste contabili non operative.

Risultato operativo: Sebbene non vi sia negli IFRS una definizione di Risultato operativa, esso & esposto nel
Prospetto dell’utile/(perdita) e delle altre componenti del conto economico complessive ed & calcolato
sottraendo dall'EBITDA gli "Ammortamenti”, "Accantonamenti” e "Svalutazioni”.

Risultato netto rettificato: E' calcolato come “Utile netto” al netto delle componenti non ricorrenti e
dell'ammortamento delle attivitd immateriali emerse in sede di allocazione del prezzo pagato nelle
aggregazioni aziendali (al netto dell'effetto fiscale). Tale indicatore riflette I'andamento economico del Gruppo
depurata da fattori non ricorrenti @ non strettamente correlabili all’attivita e alla gestione del care business.

Utile rettificato per azione: & ottenuto dal rapporto tra il Risultato netto rettificato ed il numero medio
ponderata di azioni ordinarie in circolazione nell’esercizio.

Posizione (Indebitamento) finanziaria netta: E' determinata conformemente a quanto previsto dalla
Comunicazione Consob n, 6064293 del 28 luglio 2006 e in conformita alla Raccomandazione ESMA/2013/319,
sottraendo dalle "Disponibilita liquide e mezzi equivalenti”, dalle “Altre attivitd finanziarie correnti” e dagli
“Strumenti finanziari derivati attivi correnti”, le “Passivita finanziarie correnti”, gli “Strumenti finanziari derivati
passivi” e le "Passivita finanziarie non correnti”.

Totale posizione (indebitamento) finanziaria netta: E' determinata sornmando alla Posizione {indebitamento)
finanzioria netta 'ammontare degli "Strumenti finanziari derivati attivi non correnti” e delle "Altre attivita
finanziarie non correnti”,

Free Cash Flow: rappresenta il flusso di cassa disponibile per il Gruppo ed & dato dalla differenza tra il flusso di
cassa dalle attivita operative e il flusso di cassa per investimenti in capitale fisso. E determinato dalla differenza
fra “Disponibilitd liquide nette generate dall’attivitd operativa” e la somma di “Investimenti in immaobili,
impianti & macchinari” & “Investimenti in attivita immateriali” riportati nel Rendiconto finanziario.
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Attivitd non correnti nette: E' la differenza tra le “Attivitd non correnti” e le “Passivitd non correnti” ad
esclusione:

¥ degli “Strumenti finanziari derivati passivi non correnti”;
. delle "Passivita finanziarie non correnti™;

. dei "Crediti verso clienti non correnti”:

’ delle "Attivita per costi del contratto non carrenti”.

Capitale circolante netto: E’ |a differenza tra le “Attivits correnti” e le “Passivita correnti”, con I'inclusione dei
“Crediti verso clienti non correnti”, delle “Attivita per costi del contratto non correnti” e ad esclusione:

. degli "Strumenti finanziari derivati attivi correnti”;
. delle “Altre attivita finanziarie correnti”:

. delle “Disponibilitd liguide e mezzi equivalenti”;

b degli "Strumenti finanziari derivati passivi correnti;
. delle “Passivita finanziarie correnti”,

Capitale investito netto: E' determinato quale somma algebrica delle Attivita non correnti nette e del Capitale
circolante netta.

RISULTATI DEL GRUPPO

Il Gruppo Health Italia ha chiuse I'anna 2019 con Ricavi netti pari a 31.462 migliaia di Euro. L'EBITDA ammonta
a 3.322 migliaia di Euro, pari al 11% dei Ricavi netti, || Risultato operativo e |'Utile ante imposte ammontarno
rispettivamente a 685 migliaia di Euro e 2.324 migliaia di Euro, pari al 2% e al 7% dei Ricavi netti,

| Ricavi operativi del 2019 ammontanc ad Euro 31.462 migliaia rispetto ad Euro 27.472 migliaia al 31
dicembre 2018 con un incremento del 15%.

Il Margine Operativo Lordo del 2019 & pari ad Euro 3.322 migliaia, in diminuzione di circa Euro 1.063 migliaia
rispetto all'anno precedente quando era pari ad Euro 4.385 migliaia.

Di seguito |a tabella con il dettaglio del conto economico 2019 comparato con I'esercizio precedente:

in Euro . 3112/19 h 31/13/18
Ricavi per ;e_mz_l - 30,915,544 26,723 .857
Altri Ricaw operativi 546,190 TAR 377
Ricavi cperativi 31,461,735 27.472.234
Altri Ricavi e Provent! diversi 329.763 23614
Totale Ricavi 31.791.498 27.495.848
Cost] per materie prime 934,037 742.563
Costi per servizi 20.622.540 16.282.872
Costi per Godimento beni di terzi 45,860 800.229
Costi del personale 6.537.513 5.221.945
Costi operativi 28.139.949 23.087.608
Altrl costl e onerd diversi 2235870 1.217.745
Totale Costi - 30.365.919 24.305.353
Ammortamenti 1.392.550 492.554
Svalutazioni 1.270.405 A428.781
Totale ammortament! svalutazioni e accantonamenti 2.662.956 521.335
RISULTATO ANTE GESTIONE FINANZIARIA (1.237.377) 2.269.159
Proventi finanziari 5260673 1,027,646
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Oneri finanziari (1.69%. 750} 964,373}
Provent! (Oneri) finanziarl nett 3.560.883 63.273
RISULTATO ANTE IMPOSTE 2.323.506 2.332.433
Imposte correnti (2.011.308) [1.259.736}
Imposte differite 488 367 20677
RISULTATO NETTO DELL'ESERCIZIO 801.567 1.093.373

| Ricavi passano da 27.496 miglizia di Eure del 2018 ad Euro 31.791 migliala di Euro del 2019, con un
incremento di 4.296 migliaia di Euro pari al 16%.

| Costl operativi passano da 22.088 migliaia di Euro del 2018 a 28.140 migliaia di Eurc del 2019 con un
incremento di 5.052 migliaia di Euro pari al 22%. L'incremento dei costi operativi & principalmente attribuibile
ai costi per servizi sostenuti,

|l margine EBITDA, ovvero il rapporto percentuale tra 'EBITDA e | Ricavi, & passato dal 16% del 2018 al 11% del
2019,

La voce Ammortamenti, svalutazioni e accantonamenti per complessivi 2.663 migliaia di Eure (921 migliaia di
Euro del 2018} & aumentata sia per effetto degli ammortamenti, che delle svalutazioni, guest’ultime pari ad
Eura 1.270 mila.

Il saldo delle voci Proventi e Oneri finanziari del 2019 & positivo per 3.561 miglizia di Euro (positiva per 63
migliaia di Euro nel 2018). Tale voce risulta sostanzialmente influenzata dai proventi finanziari iscritti per Euro
5.261 migliaia,

La vace delle Imposte, calcolata sulla base delle aliquote previste per I'esercizio dalla normativa vigente, risulta
essere pari a 1.522 migliaia di Euro,

SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA DEL GRUPPO

Si riporta lo scherma della situazione patrimoniale del Gruppo Health 1talia al 21 dicembre 2019 confrontato

con la situazione al 31 dicembre 2018:

Health Italio 5.p.A — Relozione finanziarie annwale ol 31/12/2019
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 Immobilizzazioni immateriali nette 5.702.099 5345.168
Immohbilizzazioni materiali nette 20747722 14.772.120
Partecipazioni ed altre immebilizzazioni finanziarie 2958 587 25937.6593
Capitale immobilizzato 29.408.408 23,054,980
Rimanenze di Magazzing 3.013.010 2073877
Craediti verso Client 17.259.685 17.052,059
Altri craditi 7,845,830 5.140.362
Ratei e risconti attivi 372,533 197.158
Aftivita d'esercizic a breve termine 28.491.058 24.463 457
Debiti verso fornitori 11,130.380 8.768.402
Acconti 1.119.977 G40.3591
Debiti tributari e previdenziali 3.676.453 2.813.262
Altri debiti 4,210,210 1.386.897
Ratei e risconti passivi 193,936 138.076
Passivitd d’'esercizio a breve termine 20.330.557 13.748.028
Capitale d'esercizio netto £.160.101 10.715.429
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 966.647 G89.466
Debiti tributari e previdenziali (oltre 12 masi) 262,260 59812
Altre passivitd a medio & lungs termine 1.233.439 571499




Passivitd a medio lungo termine 2.521346 1320777
Capitale investito 35.046.163 32.449.632
Patrimonio netto [26.132.770) (23.813.837)
Posizione finanziaria netta a medio lunge termine [14.860:111) (13.409.571)
Posizione finanziaria netta a breve terming £.946,717 4863826
Mezzi propri e indebitamento finanziario netto {35.045.184) (32.445.632)

Il Patrimeonio netto cresce di 2.319 miglizia di Euro, mentre il Copitale Circolante Netto diminuisce passandoda
10.715 migliaia di Eura al 31 dicembre 2018 a 8.160 migliaia di Euro al 31 dicembre 2019. 5ul decremento del
Capitale Circolante Netto incide 'incremento degli altri debitl per Euro 2.823 migliaia e dei debiti verso fornitori
per Euro 2.362 mila, compensato da un incremento degli altri crediti per Euro 2.705 migliaia,

Il Capitale immobilizzato al 31 dicembre 2019 ammonta a 29.408 migliaia di Euro con un incremento pari a
£.353 migliaia di Euro [+28%) rispetto al 31 dicembre 2018 (23.055 migliaia di Eural.

Indebitomento finanziario netto del Gruppo
Di seguito la tabella con il dettaglio dell'indebitamento finanziario netto del Gruppo Health ltalia al 31
dicembre 2019 confrontato con la stessa posizione al 31 dicembre 2018:

in Euro 31f12/19 31/12/18

" Depositi bancarl 950.119 1,752,884
Denaro & altri valori in cassa 137377 121.524
Dispenibilita liquide 1.087.496 1.374.408
Attivitd finanziarie che non costitulscono Immobilizazion| 7.343.712 4.544.651
Debitl verso banche [entro 12 mesi) o o 966,444 1.055.273
Debiti werso altr finanzlatori (entra 12 mesl) 1.518.046 0
Debiti {crediti] finanziarl a breve termine . 2.484.489 1.055.273

" Posizione finanziaria netta a breve termine 5.946.718 4.863.826
Obhligazioni e Obbligazion! convertibili oltre 12 mesi 10.111.075 10.035.077
Debiti verso banche [oltre 12 mesi) 3,738 935 3.977.404
Diehitl verso altri finanziator {oltre 17 mesi) 1.013.801 83.000
Crediti finanziari {3.000) o
" Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine 14.860.111 13.499.571
Posizione finanziaria netta (8.913.393) (E.635.745)

L'Indebitamenta finanziario netto ammonta a 8.913 migliaia di Euro con un incremento rispetto al 2018 di 278
migliaia di Euro. L'importo dell’Indebitamento finanziario netto al 31 dicembre 2019 include I'ammontare del
prestito obbligazionario convertibile registrato in Health Italia 5.p.A. con scadenza nel 2023 e i debiti verso
banche oltre 12 mesi che complessivamente ammontano ad Euro 13.849 migliaia, nonché debiti verso altri
finanziatori oltre 12 mesi per Euro 1.014 migliaia.

FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO
Si riepilogano di seguito gli eventi di maggior rilieve avvenuti successivamente al 31 dicembre 2019;

- Indata 17 gennaio 2020 viene stipulato I'atto di fusione di Health for Life S.r.l. in Be Live 5.p.A.;
- In data 30 gennaio 2020 viene approvato il nuovo statuto sociale e viene modificata la denominazione

di Be Live S.p.A. in Be Health 5.p.A; |
%
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In data 20 febbraio 2020 avviene la delibera di liquidazione volontaria di Carnelia Agency S.r.l.;

- In data 25 febbraio 2020 avviene I'atto di fusione della societd News Broker S.r.l. nella societ3 Pool
Brokers S.p.A;

- In data 6 aprile 2020 avviene la delibera di liguidazione di Nuove Iniziative Italiane - Business Angel
s.r.l;

- Indata§ aprile 2020 avviene la delibera di liguidazione di Pool Brokers 5.p.A.;

- In data 20 aprile 2020 & stato deliberato dal Consiglio di Amministrazione di Health Pharma S.p.A. il
progetto di fusione per incorporazione in Rehealth S.p.A. Tale delibera & stata approvata anche dal
Consiglio di Amministrazione di Rehealth S.p.A. in data 21 aprile 2020;

- Indata 7 maggio 2020 Health Point 5.p.A. ha incorporato le societa Vido S.r.l. e Health Management

Europe 5.r.l,

MNel corso dei primi mesi del 2020 & esploso il problema del nuove virus denominato COVID-19 che dalla
Cina ha cominciato ad espandersi anche nel resto del mondo, dapprima nei paesi limitrofi e poi anche in
Europa soprattutto in Italia. L'incremento dei casi di contagio in Lombardia e altre Regioni d'ltalia ha
comportate I'adozione da parte delle competenti Autorita Pubbliche di misure urgenti volte a contrastare
e contenere la diffusione del virus che, pertanto, inizia ad avere un impatto anche sulla nostra economia.
A tal riguardo, va considerato che sull’adozione di tali misure il Consiglio dei Ministri ha deliberato, in data
31 gennaio 2020, lo stato di emergenza di durata di 6 mesi (vale a dire fino al 31 luglio 2020, salve possibili
estensioni), Successivamente, il Decreto del Presidente del Consiglio dei Ministri del giorno 9 marzo 2020
("Ulteriori disposizioni attuative del decreto-legge 23 febbraio 2020, n. 6, recante misure urgenti in materia
di contenimento e gestione dell'emergenza epidemiologica da COVID-19, applicabili sull'intero territorio
nazionale”), pubblicato in GU n. 62 del 9 marzo 2020, ha esteso | provvedimenti urgenti per il contenimento
e il contrasto del diffondersi del virus Covid-19 previsti dall'art. 1 del DPCM del giorno 8 marzo 2020 - ivi
comprese le restrizioni agli spostamenti delle persone fisiche, salvo che per “comprovate esigenze
lavorative” o “situazioni di necessita” ovvero “spostamenti per motivi di salute” - all'intero territorio
nazionale,

A seguito del continue incremento dei contagi e decessi derivanti dall’infezione da COVID-18, il Presidente
del Consiglio dei Ministri ha emesso in data 11 marzo 2020 un nuovo decreto che impane ulteriori misure
emergenziali di contenimento del diffondersi del virus (il “DPCM 11 Marzo”). Sempre lo stesso 11 marzo
2020, I'Organizzazione mondiale della sanita (OMS) ha dichiarato I'epidemia da COVID-19 una pandemia,
esprimendo al contempo «profonda precccupazione per | livelli allarmanti di diffusione e gravitas. Le nuove
misure emergenziali del governo italiano intensificano le restrizioni alla libera circolazione delle persone,
gia introdotte per la Regione Lombardia e ulteriori 14 province con DPCM dell’'8 marza 2020, e
successivamente estese a tutto il paese con DPCM del 9 marzo 2020,

Il 17 marzo é stato approvato il decreto-legge n. 18 del 2020, denominato "Cura Italia”, contenente un piano
di misure economiche del valore di 25 miliardi di euro a sostegno delle imprese e delle famiglie. Tali misure
prevedono la sospensione del pagamento delle tasse e dei contributi previdenziali, il sostegno all’attivita
internazionale delle imprese e, al fine di ridurre il costo del lavoro e le indennita dirette, un esteso ricorso
agli ammaortizzatori sociali,

In relazione alla situazione di emergenza sopra descritta, recependo i dettami della Capogruppo, tutte le
aziende del Gruppo hanno messo in atto una serie di azioni gestionali a tutela della salute dei propri
dipendenti e nell'ottica di assicurare la continuitd del servizio ai clienti interni ed esterni. L'utilizzo dello
smart working a tutti i livelli aziendali, la cancellazione di eventi interni e la rimodulazione di quelli esterni,
oltre ad ulteriori misure cautelative volte a garantire la salute dei lavoratori ed a preservare il business
aziendale,

Incltre, in relazione al modello di business aziendale integrato in una serie di attivita funzionali e correlate

operanti nei diversi mercati di riferimento le societa del Gruppo in guanto riferite ai Codici Ateco
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estremamente differenti hanno potuto proseguire |a propria attivitd conformemente alle norme disposte
dai DPCM emanati dalla Presidenza del Consiglio dei Ministri.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Il Gruppo Health ltalia 5.p.A. ha conferrmato anche nel corso del 2019 |a propria strategia di crescita nel
mercato della promozione del sussidi sanitari @ ha ampliato il propric maodello di business attraverso
I'acquisizione di nuove societa.

In particolare, a seguito dell’'operazicne con il Gruppo Re Health si & arricchito ed integrata il modello di
business in cui operava Health ltalia e l'intero Gruppo. | percorsi di business intrapresi e le potenziali sinergie
con le societa acquisite permetteranno di ampliare ed integrare in modo sinergico il modello di business ed |
canali distributivi della societa e dell’intero Gruppo, creando | presupposti per l'implementazione del sistema
aziendale, con una maggiore capacita di sviluppo, con riflessi positivi sul ricavi e sulla redditivita.

Nonostante il guadro macroeconomico che il Gruppo Health [talia si trovera di fronte a seguite dell’epidemia
da Covid-19, il Consiglio di Amministrazione ritiene che, 'attenzione al settore della sanit3 che la societa
sviluppera a seguito dell’emergenza potra compensare il rallentamento, seppur contenuto, della
crescita avwenute nei primi mesi dell’anno 2020,

RISORSE UMANE

Alla data del 31 dicembre 2019 i dipendenti del Gruppo Health Italia sono pari a 178 unita, rispetto alle 128
unita del 31 dicembre 2018,

Il Gruppo Health Italia ha un organico medio annuo (FTE: Full Time Equivalents) di 181 unitd lavorative annue
distinte per qualifica, come sotto riportato.

Medio annueo 31 dicembre

Numero dipendenti

2018 2019 2018 2019
Dirigenti - - - -
Cuadri & 10 (5] &
Impiegati 123 163 22 23
Cperai = 8 - 15
Totale 131 181 128 178
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BILANCIO CONSOLIDATO 2019
Prospetti e Note Esplicative

Prospetti contabili consolidati
Prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria Consolidata
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in Bio MNote 3171212019 31/12/2018
ATTIVITA
Immcbili, Impianti @ macchinari 15 20747722 14772120
Altivila immatenali 16 5.702.089 5.345.168
Partedpazioni in imprese Contrallate non consalidate 17 287.728 36.120
Parted pazioni in imprese Gollegate 17 55881 250.000
Fartedpazon in altre impress 17 2.019.640 2112879
Crediti commerdali 22 2.377.361 1.498.187
Crediti finanziar e altre attivita finanzarie non correnti 18 581.338 538.504
Altivita per imposte inticpate 14 1.193.364 1.148.024
ATTIVITA NON CORRENTI 32,979.133 25.701.190
Altre attivita finanziarie, ad eccerione degli strument| finanziar 20 T.346.712 4.544 691
Atlivita per imposte correnti 21 2,788,862 2403134
Creditl commerdall 22 14.882.324 15.553.873
Altri crediti 23 4236137 1.736.363
Rmanenze 24 3.013.010 2073877
Lisponibilita liquide e mez equivalent 25 1,087 496 1.374.408
ATTIVITA CORRENTI 33.354.541 27.736.346
TOTALE ATTIVITA 66.333.674 53.437.536
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA
Fatrimonio netto di pertinenza del Gruppo 28 25.148.827 22 632542
Patrimonio netto di pertinenza di Terz 28 983,543 1.181.204
TOTALE PATRIMONIO NETTO 26.132.770 23.813.887
PASSIVITA
Passivita finanziaria 27 14.863.111 13499571
Debiti mmmeraali 28 1.934.134 1.683.896
Cehiti Tributan e Fresvidengali 29 262 260 59.812
Trattamento di fine rapporto di Levono 30 966.647 BAS 466
Fondi per rischi & oner futur 3 248 636 233.705
At debiti a2 1.043.803 337,794
PASSVITA NON CORRENTI 19.319.591 16.504.244
Passivita finanziarie 27 2.996.567 1.167 474
Debiti commerdali 28 10.316.224 7.724.808
Debiti Tritatari e Frevidenziali 29 3676453 2813262
Altri debiti 3z 3.892.068 1413772
PASSIVITA CORRENTI 20.881.313 13.119.406
TOTALE PASSIVITA 40.200.904 29.623.649
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASIIVITA 66.333.674 53.437.536
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Prospetto dell'utile/(perdita) e delle altre componenti del conto economico complessivo Consolidato

in Ewro Note 31/12/2019 31/12/2018
Reavi par senda 33 30.915.544 26.723.857
Altri Head operativ 33 546.190 T8 377
Ricavi operativi 31.461.735 27 472234
Altri Read e Proventi diversi 33 320763 23614
Totale Ricavi 31.791.498 27.495.848
Chsti per materie prime 34 834.037 T82.563
Cheti per senviz a5 20,622 540 16.282 872
(heti per Godimento beni di ters a6 45 B0 800220
Costi del personale v 6.537.513 5.221.945
Costi operativi 28.135.949 23.087.608
Altr costi e onen diversi 38 2225870 1.217.745
Totale Costi 30.365.919 24,305,353
Armmortamenti 38 1.392.550 402 554
Accantonamenti 39 0 0
Halutazoni 349 1,270,405 428781
Totale ammortamenti svalutazionl e accantonamenti 2,662,956 921.335
RISULTATO ANTE GESTIONE FINANZIAR A (1.237.377) 2.269.159
Froventi finansari 40 2.260.673 1.027.646
Oneri finanzan 40 (1.699.790) (864.573)
Proventi (Oneri) finanziari netti 3.560.883 63.273
RISULTATO ANTE IMPOSTE 2.323.506 2.332.432
Imposte correnti 41 {2.011,306) (1.258.736)
Imposte differite 41 480,367 20677
RISULTATO NETTO DELLESERQZIO 801.567 1.093.373
Attribuibile a:
Soci della Controllante 42 1.504.253 G26.700
Interessenze di Pertinenza di Terzi a4z {702 686) 167.673
n. azioni 18.967.541 14.317.927
| RISULTATO PER AZIONE 42 0,079 0,065
in Bro Mote 31122019 31/12/2018
Altre componenti del conto economico complessivo
Componenti che non saranno mai riclassificate
successivamente nell'utile (perdita) dell'esercizio
Ltili (Perdite) da valulazione attuariale di fondi per benefic ai
psiiut (1.137) 9.382
Effetto fiscale 327 {2.705)
Totale componenti che non saranno mal riclassificate (810) 6.677
successivamente nell'utile (perdita) dell'esercizio ’
Totale componenti che possono essere riclassificate 0 0
successivamente nell'utile (perdita) dell'esercizio
Totale altre componenti del conto economico (810) 6.677
complessivo dell'esercizio, al netto degli effetti fiscali ’
Totale conto economico complessivo dell'esercizio 800.757 1.100.050
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Prospetto delle variazioni di patrimonio netto Consolidato

Destinazione del risultato Altre variazioni
Valore al dell'esercitio precedente Risultato |Valore di fine
01.01.2018 oo d'esercizio esorcizio
Dividend: ey Incrementi | Decrementi
!’_‘apital 1 13.600.823 396.740 13.597.563
Riserva da
SOprapprezzo 2.877.134 {45.461) 2831679
delle aziani
Risena legale 111.933 110.857 222.790)
usarv U (11.631) 943,030 931400
valutazione
Altre riserve 5.B29.059 870,707 1.116.480] (4.092,784) 3.723.462
Utile fperdita) | ) 300 gon| (1173.808] 2566235 9257000  925.700]
dell'esercizio
;";" PALimONiO | ) p3s.89 | (1.173.808) | 3.527.799 | 2456250 | (4.138.245) | 925700 | 22632.593
ital
Spiale s 1,064,649 (51.028) 1013621
riserve di terzi
Wile e perdite dif o end 208,331 167.673
terzi
Totale patrimonio
% i 157.303 ] li] 1.181.294
netto di terzi ETRE 9
Destinazione del risultato
i
Valoreal | dell'esercitio precedente A Risultato | Valore di fine
01.01.2019 d'esercizio esercizio
Dividendi Incrementi | Decrementi
destinazioni
Ca pital [ 13.997.563 4.396.463 18.394.026
Riserva da
SOprapprezzo 2.B31.679 a 2.831.679
delle azionl
Riserva 1EEE|E 222.790) 119,549 342,338
RIS 931.400 14,924 945,324
valutazione
Altre riserve 3,723.462 (97.000) {2.496.256) 1,130.206
ue (pesdoa) 925700|  (925.700) 1504.253] 1504253
dell'esercizio
Totale patrimonio r
i 22.632.593| (1.022.700) 119.549)  4.411.387| (2.496.256)| 1.504.253| 25.148.826
Capitale e
) 1.013.621 167.673 505,335 1.686.629
riserve di terzi
't‘:‘;f eperditedil e (167.673) {702.686)  (702.685)
Totale patrimonio
&l tersd 1.181.294 DI 0 505.335 DI (702.686) 983,943
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Rendiconto finanziario Consolidato

in Bio Note 3111219 31/12/18
A. Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo Indirettc)
LUitile (perdita) dell'eserdzio {(547.810)| 1.083.373
Imposte sul reddito 1,521,030 1.238,
Inleress pess (interessl sitiv) (3.621.058) {B3.273)
( Dividendi)
[Ausvalenzs} minuswslense derivanti dalla cessione di attivita
di cui immobilizzazdoni materiali
di cui immobilizzazioni immateriali
di ol immobilizzzoni finanzarie
1. Utile {perdita) dell'esercizio prima delle imposte sul reddito, (2.647.027) 2.269.159
interessi,dividendi & plus/minus da cessione
Rettifiche per elementi non manetar che non hanno avulo contropartita
Accantonamenti i fond 23112 171147
Ammortamenti delle immobilizzaziond 1,382,550 492 554
Salutazioni per perdite durevali di valore
Fettifiche di valutadons immobilizzasoni malenali 350,595 {1.084.311)
Rattifiche di valutazione immobilizzazioni finarsdarie 194 487 (219.424)
Altre rettifiche per elementi non monetarl 297.000
Tetale retiifiche per elementi non monetari che non hanng avito contropartita nel capitale droolante i 2.536.744 {B40.044)
2. Flusso finanziario prima delle variazionl del capitale circolante netto (110.283) 1.629.115
Variazioni del capitale droolante netto
Cecramentay [ increments) delle rimanenze 11.236.133) ( 134.784)|
Cecremento{increments) del crediti verso dienti (207.626) {50179, 326)
Inrerento{decrementa) del debiti versa formitori 2.841 564 2M7.3%
Decramento{incremento) del rated e risconti atbiv (175.374) (101.879)
Incrementa(decrementa) dei ratel e risoconti passiv 54,860 42.03#1
Altre variazioni del capitale dreolante netto 820,660 86741
Torale varaaon del capitale droolante nistio 5.106.960 G670.170
3. Flusso finanziario dopo le variazionl del cen 4.996.677| 8.238.224
Adtre rettifiche
Imeress incassati/(pagati) 1621.0566 BE\.E?BI
{Imposte sul reddto pagate) (672357))  (1.703.753)
Cividendi incassadi
(Ltilizzo ded fond)
Altri incassif{pagamenti)
Totale altre rettifiche 2040 609 {1.640.4500
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' OPERATIVA (A) 7.945.376]  6.598.744
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B Flussi finanziari derivanti dali’attivita di investimento
Immobili zzazon matenali (7.208.558) {2.522.425)
(investimenti) (7.298558)  (2.522.425)
Cigirvestimenti
Immcbilizzazion immaterial (7B5.122) 36.7304
{Investimanti) {TB8122) 36730
Digimestimenti
Immiohil izzazioni finarzarie (215.381) {1.099.069)
{Imazstimenti) {215.381) (1.099.064)
Disinvestimenti
Attivita finanziarie non immobilizzate (2 e 021) (4.472.691)
{Investimenti) 2.799.021) (4.472.691)
Disinvestimenti
{Aequisizione di rami o' aziends al netto delle disponibilita liquide)
Cessiona di rami d'azienda & netto delle disporibilita liguide
FLUSSD FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (B) (11.089.082)] (8.057.455)
C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terz
Inremento {decremento) debiti a breve verso bandhe
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento 4.077.561 671,643
Allre variazioni (506.670) 1.484.155
(Fimborso di capitale)
Cessione (acquisto) di azioni proprie 318802 (320.364)
Gividendi (e acconti su dividend ) pagali (1.022.700) {1.173.804
FLUSSD FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO [ C) 2.866.794 661.626
INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBIUTA' UQUIDE (A+-B+-C) (286.912) (797.084)
Effetta cambi sulle disponibilita liguide
DISPONIBILITA" LQUIDE IMIZIALL 1.374.408 2.171.482
Depositi bancari e postali 1.252 884 2,144.041
Asseani 67420 0
Denarc & valori in cassa 54,104 27 452
... di cul non liberamernite utilizzakili
DISPONIBILITA' LIQUIDE FINALL 1.087.495 1.374.408
Depositi bancari e postali a50.11% 1.252.884
Aeseqni 3.000 67.420
Canar e valor In cassa 134.376 54.104
... di cul non liberamente ulilizzabili
INCREMENTO [DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE (286.913) {797.084)
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Note esplicative al Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2019

1. ENTITA’ CHE REDIGE IL BILANCIO

Health talia 5.p.A. (la ‘Capogruppo’) ha sede in Italia. || presente Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2019
comprende | bilanci della Capogruppo e delle sue controllate (unitamente, il ‘Gruppa’). || Gruppo & attivo
principalmente nei settori della Sanitd Integrativa, Servizi Sanitari, Distribuzione prodotti parafarmaceutici e
Immaobiliare, || presente Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2019 & stato approvato dal Consiglio di
Amrministrazione di Health Italia 5.p.A. nella riunione del 27 maggio 2019,

Le azioni della Capogruppo sono quotate in Borsa ltaliana 5.p.A. segmento AIM. Alla data di predisposizione
del presente Bilancio Consolidato, Health Italia 5.p.A. (la ‘Controllante’) esercita attivita di direzione e
coordinamento nei confronti delle societa controllate.

FATTI DI RILIEVO DEL PERIODO
Si riepilogano di seguito gli eventi di maggior rilievo avwenuti nel corso dell’anna fino al 31 dicembre 2019:

T In data 20 febbraio 2019, Health Italia S.p.A. ha raggiunto V'accordo per l'acquisizione di una
partecipazione pari al 25% del capitale sociale di Stemway Biotech Ltd, societa che opera nel settore delle
cellule staminali e del loro utilizzo, nonché della genetica predittiva, con sede in Inghilterra. Tale acquisto si
inserisce nella strategia di sviluppo attuata da Gruppo, In data 15 luglio 2019, Health Italia 5.p.A. inoltre
raggiunge la quota di partecipazione del 51% della Stemway Biotech Limited, con sede a Londra.

8, In data 22 marzo 2019 e stata costituita Health for Life S.r.l., societa controllata al 100% da Health
Italia, che opera nel settore e-commerce di vendita al dettaglio "porta a porta” di prodotti cosmetici e
nutraceutici. Tale societa, a seguito dell'atto di fusione intervenuto con la sua contrallata Biorei 5.r.l., viene
ceduta per la quota del 70% a Be Live 5.p.A.

9. In data 28 marzo 2019 |'assemblea straordinaria dei soci di Health Pharma ha deliberato la
trasformazione da societa a responsabilita limitata a societa per azioni.

10. In data 29 aprile 2019 Health Italia S.p.A. ha stipulato I'atto di fusione per incorporazione della
controllata al 100% Hi Welfare S.r.l. Tale fusione ha permesso di concentrare le attivitd relative al welfare
aziendale in capo ad un unico soggetto giuridico, garantendo un’ottimizzazione della gestione delle risorse e
dei flussi economico-finanziari. La fusione & avvenuta con data contabile 1 gennaio 2019. La stessa non ha
pradotto effetti rilevanti in termini di comparabilita dei risultati di periodo rispetto all'esercizio precedente.

11: In data 29 maggio 2019, Health Italia S.p.A. ha stipulato un importante accordo istituzionale con
Assoimprese, Associazione Industriale delle Piccole e Medie Imprese Nazionali, finalizzato a promuovere alle
imprese associate i servizi di Welfare Aziendale, Sanita Integrativa, Telemedicina e Gestione Fondi Sanitari.
L'accordo sottoscritto per due anni prevede che Health Italia S.p.A., con |a collaborazione di Assoimprese e
tramite una comune commissione “Sanita e Welfare” costituita in proposito, proponga soluzioni integrate
utili a tutte le imprese associate per gestire i sistemi di welfare aziendale, attivare modelli mirati di sanita
integrativa, implementare, con il supporto dei pit moderni strumenti di telemedicina, programmi di
prevenzione per i dipendenti delle imprese stesse, fino alla creazione e gestione dei fondi sanitari dedicati.

12, In data 31 maggio 2015 I'Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Health Italia ha approvato il bilancio
d'esercizio e consolidato al 31 dicembre 2018 e la proposta di distribuzione di un dividendo in azioni con
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assegnazione di un’azione ordinaria ogni 100 azioni per complessive massime n. 141.820 azieni ordinarie
della Societd ed, in relazione alla parte in contanti, Euro 0,025 per ogni azione ordinaria in circolazione per
un valore complessivo di Euro 354.552,

Mella stessa data, I'Assemblea Straordinaria degli Azionisti ha approvato 'aumento di capitale sociale con
I'esclusione del diritto di opzione da sottoscriversi e liberarsi mediante il conferimento della partecipazione
detenuta dai soci nella Re Health 5.p.A. (ex Cornelia Capital 5.p.A.). U'operazione prevedeva il conferimento
riservato ai soci di Re Health S.p.A. di una percentuale massima pari al 90% della partecipazione detenuta in
Re Health S.p.A. con una valutazione di Euro 3 per ogni azione di Re Health 5.p.A. contro una valutazione di
Euro 6 delle azioni di Health Italia S.p.A., ove quindi il conferimento il rapporto di cambio prevedeva
I"attribuzione di 1 azione Health Italia 5.p.A. a fronte del Conferimento di 2 azioni Re Health 5.p.A..
Tale operazione ha consentito ad entrambe |e societa coinvolte di operare lungo tre assi strategici:

a) sviluppo di una maggiore capacita di penetrazione commerciale;

b} integrazione di nuovi prodotti nel modello di business esistente;

) ampliamento delle strutture di supporto in un’ottica di potenziamento dell'efficacia aziendale.

7. In data 5 giugno 2019 Scegliere Salute S.r.l. & stata fusa per incorporazione nella societa Coopsalute
5.C.p.A., entrambe controllate da Health Italia S.p.A., nel’ambito della strategia di riorganizzazione ed
efficientamento del Gruppo. La fusione & avwenuta con data contabile 1 gennaio 2019. La stessa non ha
prodotto effetti rilevanti in termini di comparabilita del risultati di periodo rispetto all’esercizio precedente.
Contestualmente si & proceduto al cambio di ragione sociale di Coopsalute 5.C.p.A. in Health Assistance
5.C.p.A.

8. Indata 9 luglio 2019, altraverso un investimento di Euro 750.000, Health Italia partecipa all'aumento di
capitale di lgea Banca, impegnata nell'acquisizione della Banca del Fucing, diventando azionista. L'accordo
sottoscritto a giugno 2019 prevedeva inoltre I'esclusiva per il guinquennio 2019/2024 per la distribuzione dej
prodotti e servizi di Health Italia nelle oltre 30 filiali del Gruppo lgea-Fucino.

9. Indata 16 luglio 2019, viene costituita la societa con sede a Bucarest (Romania) Health Est Europe 5.r.l.,
controllata al 60% da Health [talia 5.p.A., come societa di riferimento per la penetrazione del gruppo nei paesi
dell'est europeo.

10. Indata 5 agosto 2019, viene modificata la denominazione sociale da Cornelia Capital 5.p.A. a Rehealth
S.p.A;

11. In data 6 agosto 2019, Health For Life acquista il 100% delle quote della societa Biorei S.r.l.

12. Indata 9 agosto viene raggiunto lo status di "emittente diffuso” con oltre 500 azionisti diversi dai soci di
controllo e con partecipazioni significative.

13. Indata 11 settembre 2019:

® viene costituita Health for Life Espana SA, con sede a Madrid, controllata al 70% da Health for Life
s.rl;

. viene ceduto il 100% delle quote di Area 51 5.r.l. da Re Health S.p.A. a H. Digital 5.p.A ;

. viene ceduto il 100% delle quote di Cornelia Technelogy S.r.l. a H. Digital 5.p.A..
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14. In data 12 settembre 2019 Health Point ha concluso la procedura di fusione per incorporazione della
societd Basis Cliniche Sr.l. e nella stessa data, 'assemblea stracrdinaria dei soci ha deliberato la
trasformazione della societa da societd a responsabilita limitata a societd per azioni, adottando la
denominazione di Health Point 5.p.A.

15. Indata 1 ottobre 2019 Cornelia Garden 5.r.l. entra in fusione nella societa Basis Costruzioni 5.p.A..

16, In data 7 ottobre 2019 Cornelia Pharma 5.r.l. entra in fusione nella societa Health Food 5.p.A..

17. Indata 15 novembre 20019:

° viene ceduto il 100% delle quote di Health Food S.r.l. da Re Health S.p.A, ad Health Italia S.p.A,;
viene stipulato 'atto di fusione della societa Biorei 5.r.l. nella societa Health for Life S.r.l.;

® viene stipulato l'atto di fusione delle societd Area 51 5.r.l, e Comelia Technology S.r.l. in H. Digital
5.p.A..

18, Indata 27 novembre 2019 avviene la cessione del 70% delle quote di Health for Life 5.r.l. da Health Italia
5.p.A. alla societa Be Live S.p.A..

19, In data 27 novembre 2019 Rehealth 5.p.A. acquista il 45% delle quote di Nuove Iniziative Italiane —
Business Angel 5.r.l. e in data 18 dicembre 2019 Health Italia 5.p.A. acquista il restante 55% delle quote della
societa,

20. In data 29 novembre 2019 avviene la permuta del 25 % della partecipazione nella societa Audax Group
5.r.l. @ fronte del trasferimento di azioni Health Italia.

21, In data 18 dicembre 2019 viene deliberato I'aumento di capitale della spcieta Fingerlinks 5.r.l. funzionale
alla copertura delle perdite e alla trasformazione in S.p.A.

Ad esito dell’'operazione Fingerlinks 5.r.l. cambia denominazione in H-Digital S.p.A., divenuta controllata al
100% da Health Italia 5.p.A.

2. CRITERI DI REDAZIONE E CONFORMITA' AGLI IFRS

Il Bilancio Consalidato predisposto in ottemperanza a quanto disposto dall’art. 154 ter del D.lgs. n. 58/98 -
T.U.F. - e successive modificazioni e integrazioni, & stato redatto in conformita agli International Financial
Reporting Standards (IFRS), alle interpretazioni dell'international Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) e dello Standing Interpretations Comemittee (SIC), omologati dalla Commissione Europeae
in vigore alla data di bilancio, nonché ai precedenti International Accounting Standard (IAS).

I Bilancio Consolidato € stato redatto nel presupposto della continuita aziendale, in quanto gli Amministratori
hanno verificato 'insussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro genere che
potessero segnalare criticita circa la capacita del Gruppo di far fronte alle proprie obbligazioni nel prevedibile
futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi. La descrizione delle modalita attraverso le quali il Gruppo gestisce
i rischi finanziari @ contenuta nella successiva nota relativa alla Gestione dei rischi finanziari.

3. BASE DI PRESENTAZIONE

Il Bilancio Consolidato & costituito dal prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria, dal prospetto
dell’utile/|perdita) e delle altre componenti del conto ecanomico complessivo, dal prospetto delle variazioni
di patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle presenti note esplicative.
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S5i specifica che:

' il Prospetto della situazione patrimoniale e finanziaria & predisposto classificando le attivita e le
passivita secondo il criterio “corrente/non corrente”;

L il Prospetto dell'utile/(perdita) e delle altre componenti del conto economico complessivo &
classificato in base alla natura dei costi;

. il Rendiconto finanziario & presentato utilizzando il metodo indiretto.

All'interno del Prospetto dell'utile/(perdita) sono distintamente identificati, qualora presenti, i proventi e gli
oneri derivanti da operazioni non ricorrenti; Le operazioni con parti correlate risultano descritti nella Nota
43. Ropporti con parti correlate.

Il Bilancio Consolidato & presentato in Eure, valuta funzionale della Capogruppo e delle sue controllate e tutti
i valori sono espressi in migliaia di Euro tranne quando diversamente indicato.

4. AREA DI CONSOLIDAMENTO E CRITER] DI CONSOLIDAMENTO

Il Bilancio Consalidato include il bilancio della Capogruppo Health Italia S.p.A. e delle imprese sulle quali la
Societd ha il diritto di esercitare, direttamente o indirettamente, il controllo cosl come definito dal principio
IFRS 10 "Bilancio Consolidato”.

Ai fini della valutazione dell’esistenza del controllo sussistono tutti e tre i seguenti elementi:

. potere sulla societa;

. esposizione al rischio o ai diritti derivanti dai ritorni variabili legati al suo coinvolgimento;

. abilita di influire sulla societa, tanto da condizionare i risultati (positivi o negativi) per l'investitore
(correlazione tra potere e propria esposizione ai rischi e benefici).

Il controllo pud essere esercitato sia in virtl del possesso diretto o indiretto della maggioranza delle azioni
con diritto di voto, che in virti di accordi contrattuali o legali, anche prescindendo da rapporti di natura
azionaria. Nella valutazione di tali diritti, si tiene in considerazione la capacita di esercitare tali diritti e
prescindere dal loro effettivo esercizio e vengone presi in considerazione tutti i diritti di voto potenziali.
L'elenco delle societa consolidate, integralmente o con il metodo del patrimonio netto, alla data del 31
dicernbre 2019 & riportato nella tabella seguente:

% Capitale | Patrimonio Utile
Importi in Euro | partecip | Costo | Sede legale | sociale al Mettoal | Esercizio
aziane 31/12/2019 | 31/12/2019 | 2019
;'_E::T“'m”m 0738 | 415036 {Fs:q?num 105900 | 1734500 | 226593
Health Paint el 100 | 4.325.001 TE;;‘”LLLD 100000 | 733M0|, o0
:E::h Pharma | g2 78 | 1.648.704 ?;;ZAND 1150000 | 1475530 o
Re Health Sp.A. §5,67 | 4.730.326 m:’l‘mm 5475985 | 399017 f oo
:‘::h Bt 00| 508.136 r{gp:r;mm 50.000| 116569 ) -193.778
:‘::h ProRerty | go.66 | 6.422.853 m:r;dﬂm 5.667.638 | 6.43.096 | 730,883 M" e
Health Food S.1. ~) — ':::’;"‘E”“ somo| spwea| -3z382
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Basis Tastrus CORMELLD
_.aw. astrugioni 85 57 985500 FORMELLG 50,000 ol 468 15336
Sph {RiA)
i} H
Be Health S.pA saa7] s13.000 |TORMELL 80,000 145389 | -728.738
(R}
Health Far Lif JRMELLD ; T
i or el c5g97] 220000 | FORMELL 20,000 Ab79s | -194.680
srl {Fma)
T Fradis CLAUZETTD . -
FIegR rdis | oqa | dap7ss [ SAYZET 197,233 ] -133ss3 | -330576
504 P

La percentuale di possessa indicata in tabella fa riferimento alle quote effettivamente possedute dal Gruppo
alla data di bilancio e i valori indicati sone valori adeguati ai principi IAS.

| bilanci delle societa controllate sono consolidati a partire dalla data in cui il controllo & stato acquisito.
Tutti i bilanci utilizzati per la predisposizione del Bilancio Consaolidato sono stati redatti al 31 dicembre 2019
e rettificati, laddove necessario, per renderli omogenei ai principi contabili applicati dalla capogruppo.

| criteri adottati per il consolidamento integrale sono i seguenti:

. le attivita e le passivita, gli oneri e i proventi delle entita controllate sono assunti linea per linea,
attribuendo ai soci di minoranza, ove applicabile, la quota di patrimonio netto e dell'utile netto del periodo
di loro spettanza; tali quote sono evidenziate separatamente nell’ambito del patrimonio netto e del conto
eCconomico.

. le operazioni di aggregazione di imprese sono contabilizzate in accordo con le disposizioni contenute
nell'IFRS 3 Aggregazioni aziendali, secondo il metodo dell’acquisizione (“Acquisition method”). Il costo di
acquisizione & rappresentato dalvalore corrente (“fair value”) alla data di acquisto delle attivita cedute, delle
passivita assunte e degli strumenti di capitale emessi. Le attivita identificabili acquisite, le passivita e le
passivita potenziali assunte sono iscritte al relativo valore corrente alla data di acquisizione, fatta eccezione
per leimposte differite attive e passive, le attivita e passivita per benefici ai dipendenti e le attivita destinate
alla vendita che sono iscritte in base ai relativi principi contabili di riferimento. La differenza tra il costo di
acquisizione e il valore corrente delle attivith e passivita acquistate, se positiva, & iscritta nelle attivita
immateriali come avviamento, ovvero, se negativa, dopao aver riverificato la corretta misurazione dei valori
correnti delle attivita e passivita acquisite e del costo di acquisizione, & contabilizzata direttamente a conto
economico, come provento,

. Gli oneri accessori legati all’acquisizione sono rilevati a conto economico alla data in cui i servizi sono
resi.
. In caso di acquisto di partecipazioni di controllo non totalitarie I'avviamento & iscritto solo per la

parte riconducibile alla Capogruppo. Il valore delle partecipazioni di minoranza & determinato in proporzione
alle quote di partecipazione detenute dai terzi nelle attivita nette identificabili dell’acquisita.

. Qualora Fapgregazione aziendale fosse realizzata in pil fasi, al momento dell'acquisizione del
controllo le quote partecipative detenute precedentemente sono rimisurate al fair value e I'eventuale
differenza [positiva o negativa) é rilevata a conto economico.

» In caso di acquisto di quote di minoranza, dopo I'ottenimento del controllo, il differenziale tra costo
di acquisizione e valore contabile delle quote di minoranza acquisite & portato a riduzione/incremento del
patrimonio netto della Capogruppo. In caso di cessione di quote tali da non far perdere il controllo dell’entita,
invece, la differenza tra prezzo incassato e valore contabile delle quote cedute viene rilevata direttamente a
incremento del patrimonio netto, senza transitare per il contoe economico.

. Sono elisi i valori derivanti da rapporti intercorsi tra le entita consolidate, in particolare derivanti da
crediti e debiti in essere alla fine del periodo, i costi e i ricavi nonché gli oneri e i proventi finanziari e diversi
iscritti nei conti economici delle stesse, Sono altrettanto elisi gli utili e le perdite realizzati tra le entita

consolidate con le correlate rettifiche fiscali.
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Le societa collegate sono quelle sulle qualiil Gruppo esercita un’influenza notevole, che i presume sussistere
guando la partecipazione & compresa tra il 20% e il 50% dei diritti di voto. Le partecipazioni in societa
collegate sono valutate con il metodo del patrimonio netto e sono inizialmente iscritte al costo. Il metodo del
patrimaonio netto e di seguito descritto:

. il valore contabile di tali partecipazioni risulta allineato al patrimonio netto rettificato, ove
necessario, per riflettere Papplicazione degli IFRS e comprende [iscrizione dei maggiori/minari valori
attribuiti alle attivita e alle passivita e dell’'eventuale avwiamento, individuati al momento dell'acquisizione;

. gli utili o le perdite di pertinenza del Gruppo sono contabilizzati dalla data in cui l'influenza notevole
ha avuto inizio e fino alla data in cui linfluenza notevole cessa. Nel caso in cui, per effetto delle perdite, la
societa valutata con il metodo in oggetto evidenzi un patrimenio netto negativo, il valore di carico della
partecipazione & annullato e 'eventuale eccedenza di pertinenza del Gruppo, laddove quest’ultimo si sia
impegnato ad adempiere a obbligazioni legali o implicite dell'impresa partecipata, o comungue a coprirne le
perdite, & rilevata in un apposito fondo; le variazioni patrimoniali delle societa valutate con il metodo del
patrimonio netto, non rappresentate dal risultato di conto economico, sono contabilizzate direttamente nelle
altre componenti del conto economico complessivo;

. gl utili e le perdite non realizzati, generati su operazioni poste in essere tra la Societa/societa
controllate e la partecipata valutata con il metodo del patrimonio netto, inclusa la distribuzione di dividendi,
sono eliminati in funzione del valore della quota di partecipazione del Gruppo nella partecipata stessa, fatta
eccezione per le perdite nel caso in cui le stesse siano rappresentative di riduzione di valore dell’attivita
sottostante.

5. INFORMATIVA DI SETTORE

L'informativa relativa ai settori di attivita & stata predisposta secondo le disposizioni dell|FRS 8 "Settori
operativi”, che prevede la presentazione dell'informativa coerentemente con le modalita adottate dal
management per I'assunzione delle decisioni operative. Pertanto, l'identificazione dei settori operativi e
I'informativa presentata sono definite sulla base della reportistica interna utilizzata dal management ai fini
dell'allocazione delle risorse ai diversi segmenti e per "analisi delle relative performance.

Un settore operativo & definito dall’IFRS & come una componente di un'entita (i) che intraprende attivita
imprenditoriali generatrici di ricavi e di costi {compresi i ricavi e | costi riguardanti operazioni con altre
componenti della medesima entita); {i) i cui risultati operativi sono rivisti periodicamente al pil alto livello
decisionale operativo dell’entita ai fini dell'adozione di decisioni in merito alle risorse da allocare al settore e
della valutazione dei risultati; (i) per la quale sono disponibili informazioni di bilancio separate,

| settori operativi identificati dal management, all'interno dei quali confluiscono tutti i servizi e prodotti forniti
alla clientela, sono:

. Servizi Health Care

" Support Health Care

. Servizi Sanitarf

. Prodotti parafarmaceutici
. Immaobiliore

| risultati per segmento di business sono misurati e rivisti periodicamente dal management attraverso I'analisi
dell’andamento dell’EBITDA, definito “Utile netto” al lordo delle “Imposte”, dei “Proventi {oneri) finanziari
netti”, della "Quota dell'utile di partecipazioni contabilizzate con il metodo del patrimonio netto”, degli
“Ammortamenti”, “Accantonamenti” e "Svalutazioni”, owvero come "Ricavi” al netto di “Costi per materie
prime”, “Costi per servizi”, “Costi del personale”, “Costi del contratto”, “Altri costi operativi”.

In particolare, il management ritiene che FEBITDA fornisca una buona indicazione della performance in
guanto non influenzata dalla normativa fiscale e dalle politiche di ammortamento.
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Di seguito si fornisce la rappresentazione dei Ricavi e dell'EBITDA dei singoli settori operativi.

Di seguito si fornisce la rappresentazione delle attivita e passivita dei singoli settori operativi.
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7. CRITERI DI VALUTAZIONE

Di seguito sono descritti i principi contabili ed i criteri di valutazione pil significativi utilizzati per la redazione
del bilancio consolidato:

IMMOBILI, IMPIANTI E MACCHINARI

In accorda con il principio contabile 1AS 16 il Gruppo ha optato per la valutazione al Fair Value degli immobili
Strumentali pertanto ad ogni data di reporting il valore di carico di tali cespiti viene confrontato con il valore
di mercato, le variazioni di Fair Value sono rilevate nel conto economico dell'esercizio.

Le altre attivita materiali sono valutate al costo di acquisto o di produzione, al netto degli ammortamenti
accumulati e delle eventuali perdite di valore. |l costo include ogni onere direttamente sostenuto per
predisporre le attivita al loro utilizzo cltre a eventuali oneri di smantellamento e di rimozione che verranno
sostenuti per riportare il sito nelle condizioni originarie.

Gli oneri sostenuti per le manutenzioni e le riparazioni di natura ordinaria e/o ciclica sono direttamente
imputati al conto economico nell’esercizio in cui sono sostenuti. La capitalizzazione dei costi inerenti
I'ampliamento, ammodernamento o miglioramento degli elementi strutturali di proprieta o in uso da terzi, &
effettuata esclusivamente nei limiti in cui gli stessi rispondano ai requisiti per essere separatamente
classificati come attivita o parte di una attivita. Eventuali contribuiti pubblici relativi ad attivita materiali sono
rilevati come ricavi differiti ed imputati come provento al conto economico con un criterio sistematico e
razionale lungo la vita utile del bene cui si riferiscono.

Il valore di un bene é rettificato dall’ammortamento sistematico, calcolato in relazione alla residua possibilita
di utilizzazione dello stesso sulla base della vita utile. Nell'esercizio in cui il bene viene rilevato per la prima
volta |'ammortamento viene determinato tenendo conto dell’effettiva data in cui il bene & pronto all'uso. La
vita utile stimata dal Gruppo, per le varie classi di cespiti, & la seguente:

Vita utile stimata

Macchine elettroniche 2,5- 6 anni
Altri beni 2,5-8anni
Migliorie su beni di terzi in locazione B anni

Gli Immobili sono stati iscritti al foir value in virtl del principio 1AS 16
La stima della vita utile e del valore residuo & rivista almeno con cadenza annuale.
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L'ammortamento termina alla data di cessione dell’attivita o della riclassifica della stessa ad attivita detenuta
per la vendita.

Qualora il bene oggetto di ammortamento sia composto da elementi significativi distintamente identificabili
la cui vita utile differisce da quella delle altre parti che compongono l'attivita, |'ammortamento viene
calcolato separatamente per ciascuna delle parti che compongono il bene in applicazione del principio del
component approach,

Gli utili e le perdite derivanti dalla vendita di attivita o gruppi di attivita sono determinati confrontando il
prezzo di vendita con il relativo valore netto contabile.

ATTIVITA" IMMATERIALI

Le attivita immateriali sono costituite da elementi non monetari privi di consistenza fisica, chiaramente
identificabili e atti a generare benefici economici futuri per 'impresa, Tali elementi sono rilevati al costo di
acquisto efo di produzione, comprensivo delle spese direttamente attribuibili in fase di preparazione
all'attivita per portarla in funzionamento, al netto degli ammortamenti cumulati (a eccezione delle attivita
immateriali a vita utile indefinita) e delle eventuali perdite di valore. L'ammaortamento ha inizio quando
I'attivita & disponibile alluso ed & ripartito sistematicamente in relazione alla residua possibilita di
utilizzazione della stessa e ciog sulla base della vita utile. Nell'esercizio in cui "attivita immateriale viene
rilevata per la prima volta Fammortamento & determinato tenendo conto della effettiva utilizzazione del
bene. In particolare, nell’ambito del Gruppo sono identificabili le seguenti principali attivita immateriali:

. Avviamento: L'awviamento iscritto tra le attivitd immateriali & connesso a operazioni di aggregazione
di imprese e rappresenta la differenza fra il costo sostenuto per I'acquisizione di una azienda o di un ramo di
azienda e la somma algebrica dei fair value assegnati, alla data di acquisizione, alle singole attivita e passivita
componenti il capitale di quella azienda o ramo di azienda. Avendo vita utile indefinita, gli avwviamenti non
sono assoggettati ad ammortamento sistematico bensl a impairment test con cadenza almeno annuale, Al
fini della conduzione dell’impairment test I'avviamento acquisito in un’aggregazione aziendale & allocato
sulle singale Cash Generating Unit {CGU) o a gruppi di CGU che si prevede beneficino delle sinergie della
aggregazione, coerentemente con il livello minimo al quale tale avviamento viene monitorato all'interno del
Gruppo. L'avwiamento relativo ad aziende collegate, joint venture o controllate non consolidate & incluso nel
valore delle partecipazioni,

. Software: | software sono iscritti al costo di acquisizione efo di produzione al netto degli
ammortamenti e delle eventuali perdite di valore cumulati nel tempo. L'ammortamento si effettua a partire
dall’esercizio in cui il software, per il quale sia stata acquisita la titolarita o realizzato internamente, &
disponibile alluso ed & determinato prendendo a riferimento il periodo pill breve tra quello di atteso utilizzo
e quello di titolarita del diritto. La vita utile varia a seconda del business delle societa ed & compresafrai3e
i 5 anni.

. Concessioni, licenze e marchi: Rientrano in questa categoria: le licenze che attribuiscone il diritto di
utilizzare per un tempo determinato o determinabile brevetti o altri beni immateriali; i marchi costituiti da
segni attestanti la provenienza di prodotti o merci da una determinata azienda. | costi, comprensivi delle
spese dirette e indirette sostenute per I'ottenimento dei diritti, possono essere capitalizzati tra le attivita
dopo il conseguimento della titolarita degli stessi e vengono sistematicamente ammortizzati prendendo a
riferimento il periodo pili breve tra quello di atteso utilizzo e quello di titolarita del diritto. La vita utile & di 5
anni.

. Attivitd immaterioli do operazioni di aggregazioni aziendali: Riguardano 'allocazione in sede di PPA
(purchase price allocation) dell'excess cost pagato per I'acquisizione del controllo:

INVESTIMENT! IMMOBILIARI

Gli immobili posseduti al fine di conseguire canoni di locazione o per 'apprezzamento del capitale investito
o per entrambe le motivazioni (diversi da quelli destinati all'uso nella produzione o nella fornitura di beni o
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di servizi o nell'amministrazione aziendale, iscritti nella voce immobili, impianti e macchinari) sono valutati
al FAIR VALUE,

PERDITE DI VALORE DI ATTIVITA MATERIALI E IMMATERIALI (IMPAIRMENT DELLE ATTIVITA)
Avviamento e attivita immateriali a vita utile indefinita

Le attivitd con vita utile indefinita non sono soggette ad ammortamento, ma vengono sottoposte, con
cadenza almeno annuale, alla verifica della recuperabilita del valore iscritto in bilancio (impairment test).
Come precedentemente indicato, l'avwiamento & sottoposto ad impairment test annualmente o pil
frequentemente, in presenza di indicatori che possano far ritenere che lo stesso possa aver subito una
riduzione di valore.

Uimpairment test viene effettuato con riferimento a ciascuna delle unita generatrici di flussi finanziari (*Cash
Generating Units”, o “CGU") alle quali & stato allocato I'avviamento e oggetto di monitoraggio da parte del
management.

L'eventuale riduzione di valore dell’avwiamento viene rilevata nel caso in cui il valore recuperabile della CGU
cui lo stesso & allocato risulti inferiore al relativo valore diiscrizione in bilancio.

Per valore recuperabile si intende il maggiore tra il fair value della CGU, al netto degli oneri di dismissione, e
il relativo valore in uso, intendendosi per quest’ultimo il valore attuale dei flussi finanziari futuri stimati per
le attivita che compongono la CGU. Nel determinare il valore d'uso, i flussi finanziari futuri attesi sono
attualizzati utilizzando un tasso di sconto al lordo delle imposte che riflette le valutazioni correnti di mercato
del costo del denaro, rapportato al periodo dell'investimento e al rischi specifici dell’attivita, Nel caso in cui
la riduzione di valore derivante dall’lmpairment test sia superiore al valore dell’avviamento allocato alla CGU,
I'eccedenza residua viene allocata alle attivita incluse nella CGU in proporzione al loro valore di carico. Tale
allocazione ha come limite minimo I'importo pil alto tra:

(i) il fair value dell'attivita al netto dei costi di dismissione;
{i1) il valore in uso, come sopra definito;
{iii) Zero.

I valore originario dell'avviamento non pud essere ripristinato qualora vengano mena le ragioni che ne hanno
determinato la riduzione di valore.

Attivité immateriali e materiali a vita utile definita

Per |e attivita oggetto di ammortamento, a ciascuna data di riferimento del bilancio viene valutata I'eventuale
presenza di indicatori, interni ed esterni, che facciano supporre una perdita di valore. Nel caso sia identificata
la presenza di tali indicatori, si procede alla stima del valore recuperabile delle suddette attivita, imputando
Feventuale svalutazione rispetto al relativo valore di libro a conto economico. |l valore recuperabile di
un’attivita & rappresentato dal maggiore tra il fair value, al netto dei costi accessoridi dismissione, e il relativo
valore d'uso, intendendosi per quest’ultimo il valore attuale dei flussi finanziari futuri stimati per tale attivita.
Nel determinare il valore d'uso, i flussi finanziari futuri attesi sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto
al lordo delle impaoste che riflette le valutazioni correnti di mercato del costo del denaro, rapportato al
periodo dell'investimento e ai rischi specifici dell'attivita. Per un’attivita che non genera flussi finanziari
ampiamente indipendenti, il valore recuperabile & determinato in relazione alla cash generating unit cui tale
attivita appartiene.

Una perdita di valore & riconosciuta a conto economico qualora il valore di iscrizione dell'attivita, o della
relativa CGU a cui la stessa @ allocata, sia superiore al suo valore recuperabile. Le riduzioni di valore di CGU
sono imputate in primo luogo a riduzione del valore contabile dell’eventuale avwiamento attribuito alla stessa
e, quindi, a riduzione delle altre attivita, in proporzione al loro valore contabile e nei limiti del relativo valore
recuperabile. Se vengono meno i presupposti per una svalutazione precedentemente effettuata, il valore
contabile dell’attivita & ripristinato con imputazione al conto economica, nei limiti del valore netto di carico
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che I'attivitd in oggetto avrebbe avuto se non fosse stata effettuata la svalutazione e fossero stati effettuati
i relativi ammartamenti.

CREDITI E ATTIVITA’ FINANZIARIE

Il Gruppo classifica le attivita finanziarie nelle seguenti categorie:

. Attivita finanziarie al costo ammortizzato;
= Attivita finanziarie al foir volue rilevato nelle altre componenti del canto economico complessive,;
. Attivita finanziarie al foir value rilevato nell’utile (perdita) dell’esercizio;

Il management determina la classificazione delle stesse al momento della loro prima iscrizione.

Attivita finanziarie af costo ammortizzato. In tale categoria sono rilevate le attivita finanziarie che soddisfano
entrambe le seguenti condizioni: (i) I'attivita finanziaria & posseduta nel quadro di un modello di business il
cui ohiettivo & il possesso di attivita finanziarie finalizzato alla raccolta dei flussi finanziari contrattuali e (i) i
termini contrattuali dell'attivitd finanziaria prevedono a determinate date flussi finanziari rappresentati
unicamente da pagamenti del capitale e dell'interesse sull'imparto del capitale da restituire.

Nel modello di business predetto I'abiettivo & quello di incassare i flussi di cassa contrattuali generati dalle
singole attivita finanziarie e, non, invece, quello di massimizzare il rendimento complessivo del portafoglio,
detenendo e vendenda le attivita finanziarie. L'utilizzo di tale portafoglio non presuppone necessariamente
la detenzione dell’attivita finanziaria fino alla scadenza, In particolare, le vendite di attivita finanziarie a
seguito di un peggioramento del rischio di credito non sono incompatibili con I'obiettivo di incassare i flussi
di cassa contrattuali, in gquanto le attivita volte a minimizzare |e perdite dovute al rischio di credito sono parte
integrante di questo business model. La vendita di un'attivita finanziaria perché non soddisfa pili i requisiti in
termini di rischio di credito previsti dalla policy aziendale & un esempio di vendita “ammessa”. Anche vendite
motivate da altre ragioni potrebbero essere coerenti con il business model, ma in questo caso viene verificata
la frequenza e la rilevanza di tali vendite,

Il valore delle attivita finanziarie al costo ammortizzato viene determinato a ciascuna data di riferimento del
hilancio fino alla loro eliminazione contabile con il metodo dell’interesse effettivo. L'utile (perdita) sull'attivita
finanziaria che & valutata al costo ammortizzato e non fa parte di una relazione di copertura viene rilevato
nell'utile (perdita) d'esercizio quando l'attivita finanziaria é eliminata contabilmente o riclassificata nelle
Attivitd  finanziarie al fair value rilevato nelf'utile (perdita) dell'esercizio, tramite il processo di
ammortamento, o al fine di rilevare gli utili o le perdite per riduzione di valore.

Attivita finanziarie al fair value rilevato nelle altre componenti del conto economico complessivo (FYOCH): In
tale categoria sono incluse le attivita se sono soddisfatte entrambe le seguenti condizioni: (i) I'attivita
finanziaria & posseduta nel quadro di un modello di business il cui obiettivo & conseguito sia mediante la
raccolta dei flussi finanziari contrattuali che mediante la vendita di attivita finanziarie e (i) i termini
contrattuali dell'attivitd finanziaria prevedono a determinate date flussi finanziari rappresentati unicamente
da pagamenti del capitale e dell'interesse sull'importo del capitale da restituire. Questo tipo di business
model comporta vendite maggiori, sia in termini di frequenza, sia in termini di rilevanza, rispetto a quello il
cui obiettivo & di incassare i flussi di cassa contrattuall, in quanto la vendita delle attivita finanziarie & parte
integrante del business model. |l valore delle Attivita finanziarie ol fair value rilevato nelle altre componenti
del conto economico complessivo viene determinato a ciascuna data di riferimento del bilancio fino alla loro
eliminazione contabile. L'utile (perdita) sull'attivita finanziaria & rilevato nelle altre componenti di conto
economico complessivo, ad eccezione degli utili e delle perdite per riduzione di valore e degli utili {perdite)
su cambi, fino a quando I'attivita finanziaria & eliminata contabilmente o riclassificata. 5e l'attivita finanziaria
& eliminata contabilmente, |'utile {perdita) cumulato precedentemente rilevato nelle altre componenti di
conto economico complessivo & riclassificato dal patrimonio netto all'utile (perdita) d'esercizio tramite una
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rettifica da riclassificazione. Linteresse calcolato utilizzando il criterio dell'interesse effettivo & rilevato
nell'utile {perdita) d'esercizio.

Attivite finanziarie al fair value rilevato nell’utile {perdita) dell'esercizio: Le attivita che fanno parte di un
business model il cui obiettivo non & quello della raccolta sia dei flussi finanziari contrattuali sia della vendita
di attivita finanziarie, che quindi nen sono valutate al costo ammortizzato o al fair value rilevato nelle altre
componenti di conto economico complessiva, devono essere valutate al foir value rilevato nell'utile (perdita)
d'esercizio (FVTPL). Un esempia di un tale business mode! & quello di un portafoglio gestito con 'obiettivo di
generare flussi di cassa dalla vendita delle attivita finanziarie. Le decisioni sono infatti prese sulla base del
fair value delle attivita finanziarie e, il fatto che 'entita incassi dei flussi di cassa contrattuali durante il periodo
di possesso delle attivita finanziarie, non consente comunque di affermare che il business mode/ rientri tra
quellidicui al paragrafi precedenti. Allo stesso modo, un portafoglio che & gestito e le cui performance sono
valutate sulla base del foir value non pud mai essere classificato tra quelli di cui ai paragrafi precedenti. £
possibile inoltre esercitare la foir value option, al momento della rilevazione iniziale il Gruppo pud designare
irrevocabilmente 'attivita finanziaria come valutata al fair value rilevato nell'utile (perdita) d'esercizio se cosi
facendo elimina o riduce significativamente un'incoerenza nella valutazione o nella rilevazione che altrimenti
risulterebbe dalla valutazione delle attivita o passivita o dalla rilevazione deghi utili e delle perdite relativi su
basi diverse. || valore di tali attivita finanziarie & determinato a ciascuna data di riferimento del bilancio fino
alla loro eliminazione contabile. | profitti e le perdite derivanti dalle oscillazioni di fair value sono inclusi nel
conto economico dell'esercizio nel quale si verificano e includono gli utili e le perdite realizzati dalla cessione
delle attivita.

Perdite per riduzione di valore

Il Gruppo adotta un modello previsionale della ‘perdita attesa su crediti’ {‘expected credit loss’ o "ECL'). I
madello presuppone un livello significative di valutazione in merito all'impatto dei cambiamenti dei fattori
economici sull'ECL che saranno ponderati in base alle probabilita.

Il nuova modello di perdita per riduzione di valore si applica alle attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato o al FVOCI, fatta eccezione per i titoli di capitale e le attivita derivanti da contratti con i clienti,
Il principio prevede che i fondi a copertura su crediti siano valutati utilizzando il “Generol deterioration
method” il quale richiede la classificazione in tre stage degli strumenti finanziari inclusi nel perimetro di
applicazione dell’IFRS 9. | tre stage riflettono il livello di deterforamento della qualita del credito dal momento
in cuilo strumentao finanziario & acquisito e comportano una differente modalita di calcolo dell’ECL. Il Gruppo
si avvale del “Simplified approach” peri crediti commerciali. La rilevazione della perdita secondo I'approccio
semplificato deve essere lifetime. Il Gruppa utilizza una matrice di accantonamento avvalendosi
dell’esperienza storica al fine di stimare le perdite attese su crediti. In funzione della varieta della sua
clientela, il Gruppo si avvale di raggruppamenti se I'esperienza storica in materia di perdite su crediti dimostri
una significativa differenza nei modelli di perdita per segmenti di clientela diversi.

VALUTAZIONE DEL FAIR VALUE

Quando richiesto dai principi contabili il Gruppo valuta gli strumenti finanziari al fair value ad ogni chiusura
di bilancio. Il fair value & il prezzo che si percepirebbe per la vendita di un’attivita, o che si pagherebbe per il
trasferimento di una passivita, in una regolare operazione tra operatori di mercato alla data di valutazione.
Una valutazione del foir value suppone che I'operazione di vendita dell’attivita o di trasferimento della
passivita abbia luogo:

. nel mercato principale dell’attivita o passivita;

- in assenza di un mercato principale, nel mercato pili vantaggioso per I'attivita o passivita. |l mercato
principale o il mercato pil vantaggioso devono essere accessibili per il Gruppo.
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Il fair value di un'attivita o passivita e valutato adottando le assunzioni che gli operatori di mercato
utilizzerebbero nella determinazione del prezzo dell’attivitd o passivita, presumendo che gli stessi agiscano
per soddisfare nel modo migliore il proprio interesse economico. Una valutazione del fair value di un’attivita
non finanziaria considera la capacita di un operatore di mercato di generare benefici economici impiegando
Fattivita nel suo massimo e migliore utilizzo o vendendola a un altro operatore di mercato che la
impiegherebbe nel suo massimo e miglior utilizzo.

Il Gruppo utilizza tecniche di valutazione che sono adatte alle circostanze e per le quali vi sono sufficienti dati
disponibili per valutare il fair value, massimizzando I'utilizzo di input osservabili rilevanti e minimizzando I'uso
di input non osservabili. Il foir value degli strumenti quotati in pubblici mercati & determinato facendo
riferimento alle quotazioni alla data di chiusura del periodo. Il fair value di strumenti non quotati viene
misurato facendo riferimento a tecniche di valutazione finanziaria.

Tutte le attivita e passivita per le quali il fair value viene valutato o esposto in bilancio sono categorizzate in
base alla gerarchia del fair value, come di seguito descritta:

. Livello 1: attivita e passivita finanziarie il cui fair value & determinato sulla base dei prezzi guotati
(non rettificati) in mercati attivi per attivitd o passivita identiche a cui I'entita pud accedere alla data di
valutazione;

. Livello 2: attivita e passivita finanziarie il cui fair value & determinato sulla base di input diversi da
prezzi quotati di cui al Livello 1 ma osservabili direttamente (prezzi) o indirettamente (derivati dai prezzi);
. Livello 3: attivita e passivita finanziarie il cui foir value & determinato mediante modelli di valutazione

che utilizzano dati di input non osservabili.

Se i dati di input utilizzati per valutare il fair value di un’attivita o di una passivita possono essere classificati
nei diversi livelli della gerarchia del fair value, 'intera valutazione & inserita nello stesso livello di gerarchia
dell’input di livello pili basso che é significativo per I'intera valutazione. La societa rileva i trasferimenti tra i
vari livelli della gerarchia del fair value alla fine del periodo nel quale il trasferimento ha avuto luogo.

Nel Bilancio della Societa le seguenti voci sono valutate utilizzando il criterio del fair value:

- Partecipazioniin altre imprese sono valutate utilizzando il criterio del fair value livello 2-3 utilizzando
il metodo dei multipli di mercato;

- Titoli detenuti nel portafoglio e classificati nelle altre attivita finanziarie che non costituiscono
immaobilizzazioni utilizzando il criterio del fair value livello 1 al prezzo di mercato al 31.12.2019.

RIMANENZE

Le Rimanenze di magazzino sono iscritte al minore fra il costo, determinato facendo riferimento al metodo
del costo medio ponderato, e il valore netto di realizzo, e non includono gli oneri finanziari e le spese generali
di struttura. Il valore netto di realizzo & il prezzo di vendita nel corso della normale gestione, al netto dei costi
stimati di completamento e di quelli necessari per realizzare la vendita.

DISPONIBILITA’ LIQUIDE E MEZZ| EQUIVALENTI

Comprendono denaro, depositi bancari o presso altri istituti di credito disponibili per operazioni correnti,
conti correnti postali e altri valori equivalenti nonché investimenti con scadenza entro tre mesi dalla data di
acquisto. Le disponibilita liquide e i mezzi equivalenti sono iscritti al fair value che, normalmente, coincide
con il valore nominale.

R
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PATRIMONIO NETTO

Copitale Sociale
Il capitale sociale & rappresentato dal capitale sottoscritto e versato della Capogruppo.

Riserva sovrapprezzo azfoni
E costituita dalle somme percepite dalla societa per I'emissione di 2zioni a un prezzo superiore al lore valore
nominale.

Altre riserve
Accoglie le riserve di pil comune utilizzo, che possono avere una destinazione generica o specifica.
Solitamente non derivano da risultati di esercizi precedenti,

Riserve di utili o perdite portati o nuove

Accoglie i risultati netti di esercizi precedenti, che non siano stati distribuiti o accantonati ad altre riserve, ©
le perdite non riplanate.

Costi di transozione connessi all’emissione di strumenti di capitale

| costidi transazione connessi all'emissione di strumenti di capitale sono contabilizzati come una diminuzione
(al netto di qualsiasi beneficio fiscale connesso) della Riserva sovrapprezzo azioni, generata dalla medesima
operazione, nella misura in cui hanno natura di costi marginali direttamente attribuibili all’'operazione di
capitale che diversamente sarebbero stati evitati. | costi di un'operazione sul capitale che viene abbandonata
sono rilevati a conto economico.

| costidi quotazione non connessi all’'emissione di nuove azioni sono rilevati a conto economico,

MNel caso in cui la quotazione coinvolga sia la messa in vendita di azioni esistenti, sia 'emissione di nuove
azioni, i costi direttamente attribuibili all’emissione di nuove azioni sono rilevati come una diminuzione della
Riserva sovrapprezzo azioni, i costi direttamente attribuibili alla quotazione di azioni esistenti sono rilevati a
conto economico. | costi riferibili ad entrambe le operazioni sono portati @ riduzione della Riserva
sovrapprezzo azioniin relazione al rapporto tra le azioni emesse e le azioni esistenti, il resto é rilevato a conto
economico.

DEBITI E ALTRE PASSIVITA FINANZIARIE

| debiti e le altre passivitd finanziarie sono inizialmente rilevati al foir value al netto dei costi di transazione:
successivamente vengono valutati al costo ammortizzato, utilizzando il metodo del tasso d'interesse
effettivo. Se vi & un cambiamento nella stima dei flussi di cassa attesi, il valore delle passivita é ricalcolato
per riflettere tale cambiamento sulla base del valore attuale dei nuovi flussi di cassa attesi e de| tasso
d’interesse effettivo determinato inizialmente

I debiti e le altre passivita sono classificati come passivita correnti, salvo che il Gruppo abbia il diritto
contrattuale di estinguere le proprie abbligazioni almeno altre | 12 mesi dalla data del bilancio o delle
situazioni infrannuali.

IMPOSTE

Il carico fiscale del Gruppo é dato dalle imposte correnti e dalle imposte differite. Qualora riferibili a
componenti rilevate nei proventi e oneri riconosciuti a patrimonio netto all'interno delle altre componenti
del conto economico complessivo, dette imposte sono iscritte con contrapartita nella medesima voce. Le
imposte correnti sono calcolate sulla base della normativa fiscale in vigore alla data del bilancio; eventuali
rischi relativi a differenti interpretazioni di componenti positive o negative di reddito, cosi come i contenziosi
in essere con le autorita fiscali, sono rilevati nelle imposte di conto economico con contropartita i fondi del

passivo al fine di adeguare gli stanziamenti iscritti in bilancio @" ﬁ'ﬁ#’;" o
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Le imposte differite sono calcolate sulla base delle differenze temporanee che si generano tra il valore
contabile delle attivita e delle passivita e il loro valore ai fini fiscali, nonché sulle perdite fiscali. La valutazione
delle attivita e delle passivita fiscali differite viene effettuata applicando I'aliquota che si prevede in vigore al
momento in cui le differenze temporanee si riverseranng; tale previsione viene effettuata sulla base della
normativa fiscale vigente o sostanzialmente in vigore alla data di riferimento del periodo. Le imposte differite
attive, incluse quelle derivanti da perdite fiscali, vengono rilevate soltanto nel caso sia probabile che negli
eserciz successivi si generino imponibili fiscali sufficienti peril loro recupero.

A partire dall'esercizio 2019 la Societa ha optato, in gualitd di consolidante fiscale, per la tassazione
consolidata nazionale di cui agli artt. 117 e seguenti del DPR 917/86 (Testo Unico delle Imposte sui Redditi —
TUIR), per il triennio 2019-2021, con le seguenti societa controllate direttamente o indirettamente: Health
Assistance S.p.A., Health Property 5.p.A., Health Point S.p.A., Fingerlinks S.p.A., Health Pharma S.p.A.. |
rapporti economici e finanziari, oltre che le responsabilita e gli obblighi reciproci, fra la Societa e le societa
consolidate sono definiti nel relativo regolamento di consolidato fiscale. Conseguentemente, la Societa ha
esposto nel presente bilancio nelle attivita/passivita per imposte correnti sia il rapporto verso I'Erario per
I'IRES del consolidato fiscale Health Italia sia i rapporti patrimoniali verso le societa partecipanti al consolidato
fiscale per il credito/debito trasferito nell’ambito del predetto consolidato fiscale.

BENEFICI Al DIPENDENTI

| benefici a breve termine sono rappresentati da salari, stipendi, relativi oneri sociali, indennita sostitutive di
ferie e incentivi corrisposti sotto forma di bonus pagabile nei dodici mesi dalla data del bilancio. Tali benefici
sono contabilizzati quali componenti del costo del personale nel periode in cui & prestata |"attivita lavorativa.
| benefici successivi alla cessazione del rapporto di lavoro si suddividono in due fattispecie:

. piani a contribuzione definita in cui I'impresa paga dei contributi fissi 2 una entita distinta (per
esempio un fondo) e non avré una obbligazione legale o implicita a pagare ulteriori contributi qualora I'entita
deputata non disponga di attivita sufficienti a pagare i benefici in relazione alla prestazione resa durante
I"attivita lavorativa nella impresa. Limpresa rileva contabilmente i contributi al piano solo quando i
dipendenti abbiano prestato la propria attivita in cambio di quei contributi;

* piani a benefici definiti, tra i quali rientra sia il trattamento di fine rapporto dovuto ai dipendenti ai
sensi dell’articolo 2120 del Codice Civile ltaliano (“TFR"), per la parte maturata fino al 31 dicembre 2006, sia
I'Indennita Suppletiva di Clientela per agenti e rappresentanti, in cui l'impresa si obbliga a concedere i
benefici concordati per i dipendenti in servizio assumendo i rischi attuariali e di investimento relativi al piano.
Il costo di tale piano non & quindi definito in funzione dei contributi dovuti per 'esercizio, ma & rideterminato
sulla base di assunzioni demografiche, statistiche e sulle dinamiche salariali. La metodologia applicata &
definita “metodo della proiezione unitaria del credita”. || valore della passivita iscritta in bilancio risulta,
pertanto, allineato a quello risultante dalla valutazione attuariale della stessa, con rilevazione integrale e
immediata degli utili e delle perdite attuariali, nel periodo in cui emergono, nelle altre componenti del conto
economico complessivo, attraverso una specifica riserva di patrimonio netto (“riserva TFR"). Nella
determinazione dell’ammaontare da iscrivere nello stato patrimoniale, dal valore attuale dell’obbligazione per
piani a benefici definiti & dedotto il fair value delle attivita a servizio del piano, calcolato utilizzando il tasso
di interesse adottato per 'attualizzazione dell'obbligazione.

Per le sacieta con pit di 50 dipendenti, a partire dal 1" gennaio 2007 la cd. Legge finanziaria 2007 e i relativi
decreti attuativi hanno introdotto modificazioni rilevanti alla disciplina del TFR, tra cui la scelta del lavoratore
in merito alla destinazione del proprio TFR maturando. In particolare, i nuovi flussi del TFR potranno essere
indirizzati dal lavoratore a forme pensionistiche prescelte oppure mantenuti in azienda. In entrambi i casi, a
partire da tale data le quote di nuova maturazione hanno natura di piani a contribuzione definita non
assoggettate a valutazione attuariale.
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Con riferimento alla classificazione dei costi relativi alle quote TFR, i costi per prestazioni di lavoro sono
rilevati nella voce “Costi del personale”, i costi per interessi sono classificati tra gli “Oneri finanziari” mentre
gli utili/perdite attuariali sono iscritti fra le altre componenti del conto economico complessivo.

FONDI PER RISCHI E ONERI

Gli actantonamenti ai fondi per rischi e oneri sono rilevati quando, alla data di riferimento, in presenza di
un’obbligazione legale o implicita nei confronti di terzi, derivante da un evento passato, & probahile che per
soddisfare obbligazione si renda necessario un esborso di risorse il cui ammontare sia stimabile in modo
attendibile.

Tale ammontare rappresenta il valore attuale, qualora |'effetto finanziario del tempo sia significativo, della
migliore stima della spesa richiesta per estinguere I'obbligazione. Il tasso utilizzato nella determinazione del
valore attuale della passivita riflette i valori correnti di mercato e include gli effetti ulteriori relativi al rischio
specifico associabile a ciascuna passivita. Le variazioni di stima sono riflesse nel conto economico
dell’esercizio in cui avviene la variazione.

Qualora il Gruppo sia sottoposto a rischi per i quali il manifestarsi di una passivita é soltanto possibile, tali
rischi vengono descritti nelle presenti note esplicative e non si procede ad alcuno stanziamento.

BENI CONDOTTI IN LEASING

In presenza di leasing finanziari, alla data di prima rilevazione I'impresa locataria iscrive un‘attivita materiale
e una passivita finanziaria per il valore pari al minore fra il foir value del bene e il valore attuale dei pagamenti
minimi dovuti alla data di avvio del contratto utilizzando il tasso di interesse implicito del leasing o il tasso
marginale di interesse del prestito. Successivamente ¢ imputato a conto economico un ammontare pari alla
quota di ammortamento del bene e agli oneri finanziari scorporati dal canone pagato nell'esercizio che per
la parte residua viene rilevata a riduzione della passivita finanziaria iscritta,

L'ammortamento del bene locato viene determinato sulla base della propria vita utile, qualora il contratto
preveda il passaggio di proprieta o l'esercizio dell’'opzione di riscatto. In caso contrario, il bene viene
arnmoartizzato per il periodo pit breve tra la vita utile e la durata del contratto.

RICAV|

L'approccio metodologico seguito dal Gruppo nella rilevazione dei ricavi derivanti da contratto con i clienti
(nel seguito anche ricavi delle vendite e prestazioni) si suddivide in cinque passaggi fondamentali (five-step
model):

1. Identificazione del contratto con il cliente;

Identificazione delle obbligazioni di fare (performance obligation) nel contratto;

Determinazione del prezzo della transazione;

Allocazione del prezzo della transazione alle performance obligation;

Rilevazione del ricavo al momento della soddisfazione della performance obligation.

oW

| ricavi sono valutati tenendo conto dei termini contrattuali e delle pratiche commerciali abitualmente
applicate nei rapporti con i clienti. |l prezzo dell’operazione & l'importo del corrispettivo (che pud includere
importi fissi, variabili o entrambi) a cui si ritiene di avere diritto in cambio del trasferimento del controllo dei
beni/servizi promessi. Per controllo si intende genericamente |a capacita di decidere dell'uso dell’attivita
(bene/servizio) e di trarne sostanzialmente tutti i benefici rimanenti. Il corrispettivo totale dei contratti per
la prestazione di servizi viene ripartito tra tutti i servizi sulla base dei prezzi di vendita dei relativi servizi come
se fossero stati venduti singolarmente.
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Nell’ambito di ciascun contratto, I'elemento di riferimento per il riconoscimento dei ricavi & il singolo obbligo
di prestazione |performance obligation). Per ogni obbligazione di fare, separatamente individuata, il Gruppo
rileva i ricavi quando (o man mano che) adempie I'obbligazione stessa, trasferendo al cliente il bene/servizio
(ossia |’ attivita) promesso. L'attivita & trasferita quando (o man mano che} il cliente ne acquisisce il controllo.
Per le obbligazioni di fare adempiute nel corso del tempo i ricavi vengono rilevati nel corso del tempao (over
time), valutando alla fine di ogni esercizio | progressi fatti verso I'adempimento completo dell’obbligazione.
Per la valutazione dei progressi il Gruppo utilizza il Metodo basato sugli input {cost-to-cost method). | ricavi
sono rilevati sulla base degli input impiegati per adempiere I'obbligazione fino alla data, rispetto agli input
totali ipotizzati per adempiere |'intera obbligazione, Quando gli input risultano distribuiti uniformemente nel
tempo, il Gruppo rileva i corrispondenti ricavi in maniera lineare. In determinate circostanze, quando non si
& in grado di valutare ragionevolmente il risultato dell'obbligazione di fare, i ricavi vengono rilevati solo fino
a concorrenza dei costi sostenuti.

Se il corrispettivo contrattuale include un importo variabile (ad esempio a seguito di riduzioni, sconti,
rimborsi, crediti, concessioni sul prezzo, incentivi, premi di rendimento, penalita oppure perché il
corrispettivo stesso dipende dal verificarsi o meno di un evento futuro incerto), l'importo del corrispettivo
cui si ritiene di avere diritto deve essere stimato. Il Gruppo stima i corrispettivi variabili in maniera coerente
per fattispecie simili, usando il metodo del valore atteso o del valore dell'importo maggiormente probabile;
in seguito, include I'importo stimato del corrispettivo variabile nel prezzo di transizione solo nella misura in
cui tale importo risulta altamente probabile.

I ricavidel Gruppo vengono rettificati in presenza di componenti finanziarie significative, sia se la stessa risulta
finanzata dal proprio cliente (incasso anticipato), sia se lo finanzia (incassi differiti). La presenza di una
componente finanziaria significativa viene identificata alla stipula del contratto, comparando i ricavi attesi
con i pagamenti da ricevere. Essa non viene rilevata se tra il momento del trasferimento del bene/servizio e
il momento del pagamento intercorre un periodo di tempoe inferiore ai 12 mesi.

CosTI

| costi relativi all'acquisto di beni sono riconasciuti quando sono trasferiti i rischi e benefici dei beni oggetto
di compravendita; i costi per servizi ricevuti sono riconosciuti proporzionalmente guando il servizio & reso

PROVENTI E ONERI FINANZIARI
Gli interessi sono rilevati per competenza sulla base del metodo dell'interesse effettivo, utilizzando cioe il

tasso di interesse che rende finanziariamente equivalenti tutti i flussi in entrata e in uscita (compresi
eventuali aggi, disaggi, commissioni ecc.) che compongono una determinata operazione.

UTILEPER AZIONE

Utile per azione - base

L'utile base per azione & calcolato dividendo I'utile netto di pertinenza del Gruppo per la media ponderata
delle azioni ordinarie in circolazione durante I'esercizio, escludendo le azioni proprie.

8. NUOVI PRINCIPI O MODIFICHE PER IL 2019 E PRESCRIZION| FUTURE

PRINCIPI CONTABIL! ED EMENDAMENT! AGLI STANDARD ADOTTATI DALLA SOCIETA’

a) A partire dal 1° gennaio 2019, la Societd ha adottato { seguenti nuovi principi contabili:

- .
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o “IFRS 16 - “Leases”, |a cui omologazione da parte della UE & avvenuta in data 31 Ottobre 2017 con il
Regolamento n, 1986. L'IFRS 16 sostituisce il principio IAS 17 Leases, nonché le interpretazioni IFRIC 4
“Determinare se un accordo contiene un leasing”, SIC 15 “Leasing operativo — Incentivi” e SIC 27 “La
valutazione della sostanza delle operazioni nella forma legale del feasing”. Il principio fornisce una nuova
definizione di fease ed introduce un criterio basato sul controllo per distinguere i contratti di lease dai
contratti per la fornitura di servizi. In particolare, per determinare se un contratto rappresenti o meno un
leasing, I'IFRS 16 richiede di verificare se il locatario abbia o meno il diritto di controllare |'utilizzo di una
determinata attivita per un determinato periodo di tempo. Il principio siapplica ai bilanci relativi agli esercizi
che hanno inizio il 1° gennaio 2019 o successivamente e in tema di rilevazione contabile prevede un unico
modella di rilevazione per il locatario (lessee) richiedendo, quale regola generale, la rilevazione tra le attivita
del diritto di utilizzo del bene (right-of-use asset) e al passivo patrimoniale |a passivita finanziaria (lease
liability), che rappresenta I'obbligazione a pagare la quota capitale dei canoni di leasing. Non sono, invece,
particolarmente rilevanti le modifiche introdotte dal nuovo principio contabile con riferimento al bilancio del
locatore (lessor), Per una dettagliata descrizione di quanto previsto dal Principio si rimanda a quanto descritto
in apposito paragrafo dei principi contabili applicati. La Societa ha adottato I''FRS 16 per i leasing, classificati
in precedenza come leasing operativi applicando lo 1AS 17, retroattivamente contabilizzando ['effetto
cumulativo dell'applicazione iniziale del Principio alla data dell'applicazione iniziale (1° gennaio 2019).

La Societs ha rilevato I'attivita consistente nel diritto di utilizzo alla data dell'applicazione iniziale con importo
pari alla passivita del leasing rettificato per l'importo di risconti attivi o ratei passivi relativi ai leasing rilevati
nel prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2018.

In fase di valutazione delle passivita del leasing, la Societd ha attualizzato | pagamenti dovuti per il leasing
utilizzanda il tasso di finanziamento marginale al 1°gennaio 2019, La media ponderata del tasso applicato &
pari al 5,2%.

L'adeguamento IFRS 16 al 1° gennaio 2019 ha comportato I'iscrizione di maggiori passivita finanziarie per
leasing paria 1.309 migliaia di Euro con contropartita la rilevazione nella voce Immobili, impianti e macchinari
di attivita per diritti di utilizzo.

La Societd si & avvalsa delle seguenti deroghe proposte dal principio sui contratti di leasing:

- La Societd ha applicato un unico tasso di attualizzazione ad un portafoglio di contratti di leasing
similari con durata residua simile;

- Relazione finanziaria annuale 2019 - La Societd non ha applicato I'IFRS 16 sui contratti di leasing per
i qualii termini del contratto di locazione scadono entro 12 mesi dalla data di applicazione iniziale e | contratti
di leasing per i quali il bene sottostante ha un valore basso.

- La Societd ha escluso i costi diretti iniziali dalla valutazione dell'attivita consistente nel diritto di
utilizzo alla data dell'applicazione iniziale.

- La Societa si & basata sulle esperienze storiche e sulla conoscenza acquisita per determinare la durata
di specifici contratti di leasing con clausole di proroga tacita,

Si riportano i prospetti di riconciliazione tra i saldi di bilancio riferiti alla data del 31 dicembre 2018, cosi come
riportati nel bilancio di esercizio a tale data, e i saldi di apertura al 1" gennaio 2019, al fine di evidenziare gli
impatti connessi alla prima applicazione del principio cantabile 1FRS 16.
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L In data 12 Ottobre 2017 lo 1ASB ha pubblicato alcune modifiche all'IFRS 9 — Financial Instruments. |l

documento “Prepayment features with Negotive Compensation (Amendments to IFRS 9)" ha I'obiettivo di
modificare i requisiti dell'lFRS 2 con riferimento alle seguenti due fattispecie: (i} le attivita finanziarie che
contengono opzioni di pagamento anticipato mediante compensazione negativa possono ora essere valutate
al costo ammortizzato o al fair value tramite le altre componenti di conto econemico complessivo (FVOCH) se
soddisfano gli altri requisiti rilevanti dell'lFRS 9; (i) vengono introdotti nuovi criteri di contabilizzazione nel
caso di modifiche non sostanziali che non comportano una derecognition in caso di modifiche o scambio di
passivita finanziarie a tasso fisso. Le modifiche si applicano ai bilanci relativi agli esercizi che hanno inizio il 1
Gennaio 2019, o successivamente. L'omologazione da parte dell’UE & avvenuta il 22 Marzo 2018 con il
Regolamento n, 498.

. In data 12 Ottobre 2017 lo |ASB ha pubblicato alcune modifiche allo 1AS 28 — Investments in associates
and joint venture. || documento “Long-term interests in Associates and Joint Ventures [Amendments to IAS
28)" ha I'obiettivo di chiarire alcuni aspetti nei casi in cui le societa finanziano societa collegate e joint venture
con azioni privilegiate o mediante finanziamenti per i quali non & previsto il imborso nel prevedibile futuro
(“Long-Term Interests” o "LTI"). In particolare, I'emendamento chiarisce che tali tipologie di crediti, sebbene
rappresentino un’estensione dell’investimento netto in tali partecipate a cui si applica lo IAS 28, sono
comunque soggette alle disposizioni in materia di riduzione divalore (“impairment”) dell'IFRS 9. Le modifiche
si applicano ai bilanci relativi agli esercizi che hanno inizio il 1" Gennaio 2019, o successivamente.
L'omologazione da parte dell’'UE & avvenuta I'8 Febbraio 2019 con il Regolamento n. 237.

. In data 7 Giugno 2017 lo IASB ha pubblicato I'interpretazione IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax
Treatments, che fornisce indicazioni su come riflettere nella contabilizzazione delle imposte sui redditi le
incertezze sul trattamento fiscale di un determinato fenomeno. L'IFRIC 23 si applica ai bilanci relativi agli
esercizi che hanno inizio il 1° Gennaio 2019 o successivamente. L'omologazione da parte dell’UE & avvenuta
in data 23 ottobre 2018 con il Regolamento n. 1595,

. In data 12 Dicemhbre 2017 lo 1A4SB ha pubblicato il documento “Annual Improvements to IFRS
Standards 2015-2017 Cycle”. Le modifiche introdotte, che si applicano ai bilanci relativi agli esercizi che hanno
inizio il 1° Gennaio 2019, o successivamente e rientranti nell'ordinaria attivita di razionalizzazione e di
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chiarimento dei principi contabili internazionali, riguardano i seguenti principi: (i) IFRS 3 - Business
Combinations e IFRS 11 - Joint Arrangements: lo ISAB ha chiarito come contabilizzare l'incremento di
interessenza in una joint operation che rispetta la definizione di business; (ii) IAS 12 - Income Taxes: lo IASB
ha chiarito che gli effetti fiscali correlati al pagamento di dividendi (inclusi | pagamenti relativi a strumenti
finanziari classificati nel patrimonio netto) sono rilevati in modo coerente con le transazioni o gli eventi
sottostanti che hanno generato gli importi oggetto di distribuzione (es. rilevazione nel prospetto
dell'nell'utile/(pardita), ad OCl o nel patrimonio netto); (iii} IAS 23 - Borrowing Costs: lo 1ASB ha chiarito che i
general borrowing per il calcolo degli oneri finanziari da capitalizzare sui gualifying ossets non includono i
borrowings che sono relativi specificatamente ai guolifying asset in fase di costruzione o sviluppo. Nel
mamento in cui tali qgualifying asset sono dispanibill per 'uso, i relativi borrowings sono considerati general
borrowing ai fini dello 1AS 23, U'omologazione da parte della UE & avvenuta in data 14 marzo 2019 con il
Regolamenta n. 412,

. In data 7 Febbraio 2018 lo 1A5B ha pubblicato alcune modifiche allo 1AS 19 - Employee Benefits. |l
documento "Plan Amendment, Curtoilment or Settlement [Amendments to JAS 19)" chiarisce alcuni aspetti
contabili relativi a modifiche, riduzioni o estinzioni di un piano a benefici definiti, Le modifiche si applicano
per modifiche di piani, riduzioni o transazioni che si verificano a partire dal 1°Gennaio 2019 o la data in cui
vengono applicate per la prima volta. L'omologazione da parte della UE & avvenuta in data 13 marzo 2019
con il Regolamento n, 402,

Ad eccezione di quanto gia in precedenza commentato con riferimento all'lFRS 16, I'adozione dei nuovi
standard applicabili a partire dal 1° gennaio 2019 non ha comportato effettivi significativi.

b) Principi contabili e interpretozioni su stondard efficaci per gli esercizi finanziori successivi al 2019 e non
adottati anticipatamente dalla Societa:

® In data 29 Marzo 2018 lo IASB ha pubblicato la versione rivista del Conceptual Framework for
Financial Reporting. Le principall modifiche rispetto alla versione del 2010 riguardano un nuovo capitelo in
terma di valutazione, migliori definizioni e guidance, in particolare con riferimento alla definizione di passivita,
¢ chiarimenti di importanti concetti, come stewardship, prudenza e incertezza nelle valutazioni. Le modifiche
si applicano ai bilanci relativi agli esercizi che hanno inizio il 1* Gennaio 2020, U'omologazione da parte dell'UE
e avvenuta il & dicembre 2019 con il Regolamento n. 2075,

. In data 21 ottobre 2018 lo 1ASB ha pubblicato il documento “Amendments to IAS 1 and IAS 8:
Definition of Material” con I'obiettivo di affinare e di allineare la definizione di “Material” presente in alcuni
IFR5, in modo che la stessa sia anche coerente con il nuovo Conceptual Framework for Financial Reporting
approvato a Marzo 2018 ed omologato dall’UE in data 6 dicembre 2019, Le modifiche si applicano ai bilanci
relativi agli esercizi che hanno inizio il 1° Gennaio 2020, F consentita l'applicazione anticipata. L'omologazione
da parte dell'UE & avvenuta il 10 dicembre 2019 con il Regolamento n. 2014,

. In data 26 settembre 2012 lo IASE ha pubblicato il documento "Amendments to IFRS 8, IAS 39 and
IFRS 7: Interest rate benchmark reform”. L'obiettivo del documento & quello di consentire alle entita che
redigono i bilanci di non interrompere le operazioni di copertura, fino a quando non sia stata completata la
riforma, ancora in corso a livello mondiale, degli indici di riferimento finanziari per il calcolo dei tassi di
interesse. Tale riforma, in particolare, ha creato delle incertezze sulla tempistica e sull'ammontare dei flussi
finanziari futuri connessi ad alcuni strumenti finanziari con il conseguente rischio di dover interrompere le
relazioni di copertura designate in accordo allo 1AS 39 o all'lFRS 9. Secondo lo IASB, interrompere le relazioni
di copertura per via di tali incertezze non fornisce informazioni utili agli utilizzatori del bilancio; pertanto, il
documenta in esame ha apportato delle modifiche specifiche allo 1AS 39, all'IFRS 9 e all'lFRS 7, introducendo
delle deroghe temporanee all'applicazione delle disposizioni specifiche in materia di contahbilizzazione delle
operazioni di copertura (hedge accounting) dell'IFRS 9 e dello 1AS 39, da applicare obhligatoriamente a tutte
le operazioni di copertura direttamente impattate dalla riforma degli indici di riferimento per la
determinazione dei tassi di interesse. Le modifiche si applicano ai bilanci relativi agli esercizi che hannoinizio
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i1 1° Gennaic 2020. L'omologazione da parte dell’'UE & avvenuta il 16 gennaio 2020 con il Regolamento n. 34.
Alla data di approvazione del presente Bilancio, sono in corso da parte della Societa le analisi al fine di
verificare V'esistenza di eventuali impatti derivanti dall'applicazione di tali nuovi principi contabili ed
interpretazioni.

c) Principi contabili e interpretazioni di prossima applicazione:

Alla data di approvazione del presente Bilancio, risultano emanati dallo 1ASE, ma non ancora omologati
dall’Unione Europea, taluni principi contabili, interpretazioni ed emendamenti, alcuni ancora in fase di
consultaziona, tra i quali si segnalano:

e In data 18 Maggeio 2017, lo 1ASB ha pubblicato il nuovo standard IFRS 17 Insurance Contracts, che
sostituisce I'attuale IFRS 4. Il nuovo standard sui contratti assicurativi ha 'obiettive di aumentare la
trasparenza sulle fonti di profitto e sulla qualita degli utili realizzati e di garantire una elevata comparabilita
dei risultati, introducendo un singolo principio di rilevazione dei ricavi che riflette i servizi forniti. Nel mese di
giugno 2019, lo 1ASE ha pubblicato un exposure draft che include alcune modifiche all'lFRS 17 e il differimento
dell’entrata in vigore del nuove principio contabile al 1° gennaio 2022. Alla data di riferimento del presente
bilancio le madifiche all'IFRS 17 non sono state ancora approvate dallo 1A5SB in via definitiva.

® In data 22 ottobre 2018 lo IASB ha pubblicato alcune modifiche all'lFRS 3. Il documento "Amendment
to IERS 3 Business Combinations” ha introdotto una definizione di business molto pill restrittiva rispetto a
guella contenuta nell’attuale versione dell’IFRS 3, nonché un percorso logico da seguire per verificare se una
transazione & configurabile come una "business combination” o una semplice acquisizione di un asset.
LU'emendamento dovra essere applicato alle acquisizioni che si verificano a partire dal 1° gennaio 2020,
L'omologazione da parte dell’'UE & prevista nel corso del 2020.

. In data 23 gennaio 2020 lo IASB ha pubblicato alcune modifiche all'lFRS 1. Il documento
“Classification of Liabilities as Current or Non-current (Amendments to JAS 1) prevede che una passivita
venga classificata come corrente o non corrente in funzione dei diritti esistenti alla data del bilancio. Inoltre,
stabilisce che la classificazione non & impattata dall’aspettativa dell'entita di esercitare | propri diritti di
posticipare il regolamento della passivita. Infine, viene chiarito che tale regolamento si riferisce al
trasferimento alla controparte di cassa, strumenti di capitale, altre attivita o servizi. Le modifiche si applicano
ai bilanci relativi agli esercizi che hanno inizio il 1° Gennaio 2022, [ consentita I'applicazione anticipata. Il
processo di omologazione & ancora in corso.

Gli eventuali riflessi che i principi contabili, gli emendamenti e le interpretazioni di prossima applicazione
potranno avere sull'informativa finanziaria della Societa sono in corso di approfondimenti e valutazione.

9. USO DI 5TIME

Gli Amministratori nell'ambito della redazione del presente Bilancio Consolidato, in applicazione dei principi
contabili di riferimento, hanno dovuto formulare valutazioni, stime e ipotesi che influenzano gli importi delle
attivita, delle passivita, dei costi e dei ricavi rilevati in bilancio, nonché I'informativa fornita. Pertanto, i
risultati finali delle poste di bilancio per le quali sono state utilizzate le suddette stime potranno differire da
quelle riportate nel presente bilancio a causa dell'incertezza che caratterizza le assunzioni e le ipotesi sulle
quali si basano le stime.

| principi contabili e le voci di bilancio che comportano una maggiore soggettivita da parte degli
Amministratori nell’effettuazione delle stime sono i seguenti:

. Attivite immateriali @ vita indefinita: 'avviamento & annualmente oggetto di verifica al fine di

accertare I'esistenza di eventuali riduzioni di valore da rilevare a conto econo A - Ja verifica
& |
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in oggetto comporta la determinazione del valore recuperabile delle CGU cui & allocato I'avviamento
mediante |a stima del relativo valore d'uso o del fair value al netto dei costi di dismissione; qualora tale valore
recuperabile risulti inferiore al valore contabile delle CGU, si deve procedere ad una svalutazione
dell’awiamenta allocato alle stesse. La determinazione del valore recuperabile delle CGU comporta
I'assunzione di stime che dipendono da fattori che possono cambiare nel tempo, con potenziali conseguenti
effetti anche significativi rispetto alle valutazioni effettuate dagli Amministratori.

¥ Allocazione del prezzo pagato per 'acquisizione del controlio di un'entita (Purchase price allocation):
nell’ambito delle aggregazioni aziendali, a fronte del corrispettivo trasferito per 'acquisizione del contrello
di un'impresa, le attivita identificabili acquisite e le passivita assunte sono rilevate nel bilancio consclidato ai
valori correnti (fair value) alla data di acquisizione, mediante un processo di allocazione del prezzo pagato
(Purchase price allocation). Durante il periodo di misurazione, la determinazione di tali valori correnti
comporta I"assunzione di stime da parte degli amministratori circa le informazioni disponibili su tutti i fattie
circostanze esistenti alla data di acquisizione che possono avere effetti sul valore delle attivita acquisite e
delle passivita assunte.

. Svalutazione delle attivitd immobilizzate: le attivita materiali e immateriali con vita definita sono
oggetto di verifica al fine di accertare se si sia verificata una riduzione di valore, che va rilevata tramite una
svalutazione, quando sussistono indicatori che facciano prevedere difficalta per il recupero del relativo valore
netto contabile tramite I'uso. La verifica dellesistenza dei suddetti indicatori richiede da parte degli
Amministratori esercizio di valutazioni soggettive basate sulle informazioni disponibili all'interno della
societa e dal mercato, nonché dall'esperienza storica. Inoltre, gualora venga determinato che possa essersi
generata una potenziale riduzione divalore, si procede alla determinazione della stessa utilizzando tecniche
valutative ritenute idonee. La corretta identificazione degli elementi indicatori dell'esistenza di una
potenziale riduzione di valore, nonché le stime per la determinazione delle stesse dipendono da fattori che
possono variare nel tempo influenzando le valutazioni e le stime effettuate dagli Amministratori.

. Avviamento: Gli avviamenti sono oggetto di verifica al fine di accertare se si sia verificata una
riduzione di valore, che va rilevata tramite una svalutazione, gquando sussistono indicatori che facciano
prevedere difficolta per il recupero del relativo valore netto contabile. La verifica dell'esistenza dei suddetti
indicatori richiede da parte degli Amministratori I'esercizio di valutazioni soggettive basate sulle informazioni
disponibili allinterno della societa e dal mercato, nonché dall'esperienza storica. Inoltre, fualora venga
determinato che possa essersi generata una potenziale riduzione di valore, si procede alla determinazione
della stessa utilizzando tecniche valutative ritenute idonee. La corretta identificazione degli elementi
indicatori dell’esistenza di una potenziale riduzione di valore, nonché le stime per |la determinazione delle
stesse dipendono da fattori che possono variare nel tempo influenzando le valutazioni e le stime effettuate
dagli Amministratori.

. Valutazione of fair value: nella valutazione del fair value di un’attivita o una passivita, la Societa si
avvale per quanto possibile di dati di mercato osservabili. | fair value sono distinti in vari livelli gerarchici in
base ai dati di input utilizzati nelle tecniche di valutazione, come descritto in precedenza.

. Rilevazione costi e Ricavi: nella rilevazione dei costi e ricavi relativi al Totale care si sono stimati sulla

base dei dati storici gli effetti positivi e negativi di eventuali decadenze e sono stati portati in diretta
diminuzione dei relativi ricavi e costi.

10. GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI

Il Gruppo & esposto a rischi finanziari connessi alla propria operativita, in particolare riferibili alle seguenti

fattispecie: ;
“ Gl iz
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» rischi di credito, derivanti dalle normali operazioni cemmerciali o da attivita di finanziamento.

. rischi di liquidita, relativi alla disponibilita di risorse finanziarie e all'accesso al mercato del credito;
' rischi di mercato, relativi al mercato in cui opera la Societa;
. rischi legati al posizionamento competitivo;

Health Italia 5.p.A. segue attentamente in maniera specifica ciascuno dei predetti rischi finanziari,
intervenendo con I'obiettivo di minimizzarli tempestivamente anche attraverso I'utilizzo di strumenti derivati
di capertura.

Rischio di credito

In considerazione delle peculiarita del prodotto Total Care |la cui crescente promozione genera un
conseguente incremento del volume di crediti verso clientl, il cui incasso & previsto in un arco temporale di 3
anni si evidenzia che qualora il Gruppo registrasse un mancato incasso di tali crediti si potrebbero riscontrare
effetti negativi sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria del Gruppo.

Rischio di liquidita
Si segnala che:

o la societa possiede attivita finanziarie per le quali esiste un mercato liquido e che sono prontamente
vendibili per soddisfare le necessita di liquidita;

U non esistono strumenti di indebitamento o altre linee di credito per far fronte alle esigenze di
liquidita;

s la societd possiede attivita finanziarie per le guali non esiste un mercato liquido ma dalle quali sono
attesiflussi finanziari (capitale o interesse) che saranno disponibili per soddisfare le necessita di liquidita;

s la societa possiede depositi presso istituti di credito per soddisfare le necessita di liquidita;

L] non esistono differenti fonti di finanziamento;

® non esistone significative caoncentrazioni di rischio di liquidita sia dal lato delle attivita finanziarie che

da quello delle fonti di finanziamento.

Rischio di mercato

L'attivita della societa si rivolge esclusivamente al mercato italiano.

Nel caso di peggioramento delle condizioni macroeconomiche e di contrazione dei consumi e della
produzione industriale, il contesto economico negativo, nonché la percezione circa la debolezza delle
prospettive di ripresa economica potrebbe influenzare le abitudini di spesa dei consumatori e la domanda di
prestazioni sanitarie, determinando quindi possibili effetti negativi sull'attivita e sulla sua situazione
economica, patrimoniale e finanzaria del Gruppo,

Rischilegati al posizionamento competitivo

Il settore in cui opera il gruppo & caratterizzato da rilevanti barriere all'entrata, principalmente riconducibili
alla complessitd della normativa che regolamenta i settori di riferimento e alla complessita legata allo
sviluppao di reti di promotori adeguatamente formati e capillarmente distribuiti sul territorio nazionale e
all’articolazione dei servizi di supporta,

Il mercato attualmente si caratterizza per la presenza di alcuni operatori concorrenti con differenti livelii di
offerta e per il possibile ingresso di nuovi operatori. Non vi & pertanto garanzia che il Gruppo possa
mantenere |a propria posizione di primario operatore nel settore di riferimento anche nel lungo periodo e
che i servizi prestati possano mantenere | medesimi livelli di competitivita.

Il successo e la competitivita del gruppo dipendono inoltre dalla capacita di innovare e potenziare il proprio
modello di business adattandolo di volta in volta ai rapidi cambiamenti del mercato in cui opera. Nel caso in
cui la societa non fosse in grado di adeguarsi in modo tempestivo alle evoluzioni del mercato potrebbero
verificarsi effetti negativi sull'attivita e sulla sua situazione economica, patrimoniale e finanziaria della
Societa,

o -
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ALTRE INFORMAZIONI
Si rinvia a quanto riportato nella relazione sulla gestione per quanto riguarda le informazioni inerenti la

natura dell’attivita d'impresa.
Riesposizione dei saldi comparativi in base allo I1AS 8
Ai fini di una migliore rappresentazione, nel carso del presente esercizio sono state riviste le logiche di

classificazione di alcune voci di bilancio. Conseguentemente, al fine di garantire la comparabilita dei dati sono
state coerentemente riesposte le relative voci anche con riferimento ai saldi al 31 dicembre 2018.

Si riporta nel seguito un riepiloge delle riclassifiche effettuate.

o Saldo al - Saldo al
mpot in Eur 31/12/2018 | "M | 0110172019
Attivitd immateriali 5.566.237 1221.0649) 5315168
Debiti tributari & previdenziall {correnti) (3.034.331) 221069 |(2.B13.262)

Totale] 2.531.906 - 2.531.906

La riclassificazione riguarda I'elisione della componente delle imposte differite che erano state iscritte

relativamente alla Voce dei Marchi di Health Pharma.

Importi in Euro i Rettifiche S
31/12/2018 01/01/2019

Ricavi persemdzi 2B.631.504 |[1.907.647) | 26.723.857
Altri ricavi e proventi diversi 304.011 (370.397) 23.614
Costl perseniz 17.532.009 | [1.249.237) 16.282.877
Altrl costi @ oneri 2.246.552 | (1.028.807) 1.217.745
Totale| 9.246.854 - 9.286.854

Le rettifiche si riferiscono alla riclassificazione dell’effetto delle decadenze sui prodotti Total care.

EVENTI SUCCESSIVI

Successivamente al 31 dicembre 2019 e fino alla data di approvazione del presente documento di bilancio,
non si & verificato alcun accadimento che possa determinare conseguenze rilevanti sui risultati patrimoniali
ed economici rappresentati, come determinati dallo |1AS 10 § 8. Tra gli eventi successivi di maggior rilievo si
segnala:

- In data 17 gennaio 2020 viene stipulato I'atto di fusione di Health for Life S.r.l. in Be Live 5.p.A;

- In data 30 gennaio 2020 viene approvato il nuovo statuto sociale e viene modificata la denominazione
di Be Live S.p.A. in Be Health 5.p.A.;

- In data 20 febbraio 2020 avviene la delibera di liquidazione volontaria di Cornelia Agency 5.r.l.;

- In data 25 febbraio 2020 avviene I'atto di fusione della societa News Broker S.r.l. nella societa Pool
Brokers 5.p.A.;

- In data 6 aprile 2020 avviene la delibera di liquidazione di Nuove Iniziative Italiane - Business Angel
s.r.l;

= In data 9 aprile 2020 avviene la delibera di liquidazione di Pool Brokers 5.p.A.;

- In data 20 aprile 2020 é stato deliberato dal Consiglio di Amministrazione di Health Pharma S.p.A. il
progetto di fusione per incorporazione in Rehealth S.p.A. Tale delibera & stata approvata anche dal Consiglio
di Amministrazione di Rehealth 5.p.A. in data 21 aprile 2020;

- In data 7 maggio 2020 Health Point S.p.A. ha incorporato le societa Vido S.r.l. e Health Management
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Nel corso dei primi mesi del 2020 I'epidemnia da COVID-19 ha cominciato ad espandersi dalla Cina anche al
resto del mondo, colpendo dapprima nei paesi limitrofi € poi anche in Europa soprattutto in Italia.
Uincremento dei casi di contagio in Lombardia e altre Regioni d'Italia ha comportato I'adozione da parte delle
competenti Autorita Pubbliche di misure urgenti volte a contrastare e contenere la diffusione del virus che,
pertanto, inizia ad avere un impatto anche sulla nostra economia.

A tal riguardo, va considerato che sull'adozione di tali misure il Consiglio dei Ministri ha deliberato, in data
31 gennaio 2020, lo stato di emergenza di durata di 6 mesi (vale a dire fino al 31 luglio 2020, salve possibili
estensioni). Successivamente, il Decreto del Presidente del Consiglio dei Ministri del giorno 9 marzo 2020
(“Ulteriori disposizioni attuative del decreto-legge 23 febbraio 2020, n. 6, recante misure urgenti in materia
di contenimento e gestione dell'emergenza epidemiologica da COVID-19, applicabili sull'intero territorio
nazionale"), pubblicato in GU n. 62 del 9 marzo 2020, ha esteso i provvedimenti urgenti per il contenimento
e il contrasto del diffondersi del virus Covid-19 previsti dall'art. 1 del DPCM del giorno 8 marzo 2020 - ivi
comprese le restrizioni agli spostamenti delle persone fisiche, salvo che per “comprovate esigenze lavorative”
o “situazioni di necessita” ovvero “spostamenti per motivi di salute” - all'intero territorio nazionale.

A seguito del continuo incremento dei contagi e decessi derivanti dall'infezione da COVID-19, il Presidente
del Consiglio dei Ministri ha emesso in data 11 marzo 2020 un nuovo decreto che impone ulteriori misure
emergenziali di contenimento del diffondersi del virus (il “DPCM 11 marzo”). Sempre lo stesso 11 marzo 2020,
I'Organizzazione mondiale della sanita (OMS) ha dichiarato I'epidemia da COVID-19 una pandemia,
esprimendo al contempo «profonda preoccupazione per i livelli allarmanti di diffusione e gravita». Le nuove
misure emergenziali del governo italiano intensificano le restrizioni alla libera circolazione delle persone, gia
introdotte per la Regione Lombardia e ulteriori 14 province con DPCM dell’8 marzo 2020, e successivamente
estese a tutto il paese con DPCM del 9 marzo 2020,

Il 17 marzo & stato approvato il decreto-legge n.18 del 2020, denominato “Cura talia”, contenente un piano
di misure economiche del valore di 25 miliardi di euro a sostegno delle imprese e delle famiglie. Tali misure
prevedono la sospensione del pagamento delle tasse e dei contributi previdenziali, il sostegno all'attivita
internazionale delle imprese e, al fine di ridurre il costo del lavoro e le indennita dirette, un esteso ricorso
agli ammortizzatori sociali.

In relazione alla situazione di emergenza sopra descritta, recependo i dettami della Capogruppo, tutte le
aziende del Gruppo hanno messo in atto una serie di azioni gestionali a tutela della salute dei propri
dipendenti e nell'ottica di assicurare la continuita del servizio ai clienti interni ed esterni. L'utilizzo dello smart
working a tutti i livelli aziendali, la cancellazione di eventi interni e la rimodulazione di quelli esterni, oltre ad
ulteriori misure cautelative volte a garantire la salute dei lavoratori ed a preservare il business aziendale.

Si evidenzia inoltre che Health Italia 5.p.A., ha mantenuto la propria operativita in quanto considerata
svolgere “attivita essenziale” secondo I'Allegato 1 del DPCM del 22 marzo 2020.

Ai fini contabili I'emergenza Coronavirus & stata considerata un “non-adjusting-event”. in quanto si & ritenuto
che le informazioni disponibili alla data del 31 dicembre 2019 sull’'emergenza i relativi rischi associati non
erano tali da modificare le assunzioni utilizzate nella redazione del bilancio. Tuttavia lo 1AS 10 (“Fatti
intervenuto dopo la data di chiusura dell’esercizio”) richiede che I'entitd debba fornire informativa sulla
natura dell’evento e sul suo effetto o, alternativamente, dichiarare che la stima dello stesso non possa essere
effettuata attendibilmente, In tal senso, anche sulla luce delle misure adottate da alcuni Governi per
fronteggiare I'emergenza, dopo il 31 dicembre 2019, che hanno ulteriormente aggravato le condizioni
economiche di diversi Paesi e molti operatori, gli Amministratori hanno valutato che tali eventi e circostanze
non siano tali da far sorgere dubbi sulla capacita dell'azienda di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento per un periodo di almeno dodici mesi.

11. CATEGORIE DI ATTIVITA' E PASSIVITA" FINANZIARIE
{ ﬂ; mnp@-’iﬂ.:-:;ﬁi_f .
;",‘ﬂ’? iy
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Di seguito si riporta una riconciliazione tra classi di attivita e passivita finanziarie cosl come identificate nel
prospetto della Situazione patrimoniale-finanziaria della Societa e tipologie di attivita e passivita finanziarie

identificate sulla base dei requisiti dell'lFRS 7:

Arfhatal Al al
ﬂrh-ftd valutate _ﬁmﬂ . Fassila Totals
al fair value a (E | desgnatealfair |valutalealcosto
values CE ammuartizalo
ATTIVITANON CORRENTI] 2.019.640 - 30.959.493 32.979.133
Mtri gt rumentidi Capitele 2.019.640 347600 2.367.249
Immobilizzeon mat e eimmal erigi 26.449.821] 26.449.821
Crediticommeerciali e aitri craditi 4.182.062 4.162.062
ATTIVITA CORRENTI - - | 33.354.541 | 33.354.541
Mtredtivitafinandaria 7346712 T7.346.712
Crediti commerciali e at rcrediti 21.907.323] 21.907.323
Rimanenz 3.013.010 3.013.010
Digponibilit alouides mess equivalenti 1.087.496 1.087.496
PASSIVITA NON CORRENTI - - 19.544.964 19.544 964
Peesivita finarciria non corrent| 15.088.485) 15.088.485
Htri debitinon correnti 4_45{!.450J 4.456.480
PASSIVI TA CORRENTI - - | 20.655.939 | 20.655.939
Pasvita finangarie correnti 2771184 2.7T71.194
Debiti commerdai et debill 17884 745] 17.884.745

12. GERARCHIA DEL FAIR VALUE

Di seguito si riporta la gerarchia del fair value per le attivita e le passivita del Gruppo:

£ Fair Value
Irryporti in rmigkaia of Ero
Livelio 1 Livello 2 Livello 3 Totale

ATTIVITA' NON

CORRENTI 398.200 - 1.621.440 2.019.640
Jrumenti di Capit ale 368200 1.621.440 2.018,640
ATTIVITA' CORRENTI 2.814.713 - - 2.814.713
& rumentidi Capitale 2814713 2.814.713

Informazioni sulla situazione patrimoniale-finanziaria

15. IMMOBILI, IMPIANTI E MACCHINARI

La voce Immobili, Impianti e Macchinari ammonta complessivamente ad Euro 20.747.722 (Euro 14.772.120
al 31 dicembre 2018).
Di seguito la movimentazione degli investimenti in immobili, impianti e macchinari:
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importi i Eure 31/12/2018 Investimenti [ Dislovestimenti  |Ammortamenti |Riclassifiche | Altre varazionl 31/12/2009
Terreni e fobbricat!
Costo 13.8649.083 3.692.500 |- 189,613 = 1.136.887 - 18.388 857
Valore natto 13.549.093 3.692.500 |- 280613 = 1136887 = 18.388 BET
Impianti &
macchinari
Cnstn 494057 323.583 = = = 25.805 = 151,875
Fandl
i 106017 |- 192678 . 93565 » 397,460
Aimmartamenia
\I'Ilg;emm 38E.0B0 130,705 = f= 93.565 = 25.805 = 399.415
Aftrerrafure
industricli e
cammercial
l Casto 121 2B7 169,666 177,179 459132
Fand
st 41984 |- ags |- 234 |- 39,006 i 37,006 118,725
Ammiarlamento
Valore netio 80.303 169.171 |- 234 |- 39006 140.173 - 350,407
Altri beni
Costo 1.116.204 312654 |- 1932 798,147 - 2,124,053
ranily 561561 [~ 438D 149 |- 13113 204,040 1,030 668
A mata mento
Valore netto 454,643 25888 |- 14596 |- 131.M3 584,107 - 1.184.385
Imenoinidirsazion
in corsp
Losto 1] 424 646 - - - 424,646
Fonde - . .
AT TR mE
Valore netto - [ 424,546 - B - 424,546
Arratondamenti - - 2
Immobill, implantie) L ra11s|  assssss |- 291343 |- 264284 1.845.362 » 20747.718
rna-u:hlmri'

Gli Investimenti si riferiscono principalmente all’'ampliamento dell’Area di Consolidamento avvenuto a
seguito dell'acquisizione della Partecipazione Re Health e delle sue controllate.
Le altre variazioni della voce Terreni e Fabbricati si riferisce principalmente agli effetti dell'applicazione degli
IFRS 16.

16. ATTIVITA’ IMMATERIAL! ED AVWIAMENTO

La voce Attivité Immateriali ed Avviamento ammonta complessivamente ad Euro 5.702.099 (Euro 5.345.168
al 31 dicembre 2018)
La voce in esame accoglie beni di natura intangibile aventi vita utile indefinita (avviamento) o definita (attivita
immateriali) secondo la seguente ripartizione e movimentazione:
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Loty 0 Baro 3j12/2018 i Jow i i A tamardi |Riclepuificks  jAla variasion !-lﬂu‘lll-ﬁl
e tn df imparta -l
Casta -5 45 i : L | & | 1|.l|,
Fandi

n
Ammoramento ° "I [I 9 ﬂl i J
Walare neito -6.582 «UII J o II a0l 15!{
Chriets & Berveiio e

Lo oe loneac,

Costa 1655 5 LR -38 360 af | R L
Fando R soos] o a9 553 UI ARAIE ~1.NEALRLA
Ammoriamenio

Valore neito 1.359.537 502.333 - 38360 ~THA559 d 192608 | L2I8517
Concessioy, oemwe,

meuchi & il dimifi
Cawta 111656 187 I o o 953 121853
Fando s
Arnrnostame niu SLEA| -1 g -4 53 [ o TR
WValore nefto SAAETY 1958 o -14 852 o -358 S6E
Aftri oren
fanta J1BARTY BO. 216 o o 283.502 1611
i BT 0 n' BIE o o eI

L fmmostime ol
Walore netto -:m' 80276 +i} <ML o FLLRT HATH
A Sl T e
Lovsa
Caxla 47000 597,330 n [ -7 000 25,185 512145
Fandn
AT DL s e " b d kg i | g
Walori nello 410000 597.330) 1] o -A2.000 -A518S 512145
Cani i Balugou
Costa 156542 114299 0 ol o 174243 185549
Fanda f

- 4 L K17
Pl [ mLI o i T6HTT u{ 7] l.."JII LUREH
Walors neito 1“—13‘1' 174.2497 o 18877 ﬁt #.an
At ocsdimami ?.I s |
Attrvith immateriali]
. 1.990.298]
o LITLTMR] !.ﬂi R FE LM ~A200 30239

| Asnaoimanin

|

| Costo 3,408 21 . ﬂl a ﬂ'l TAT A k] IE&HDII

| Valoes netto A.a08.212) e Dl L ﬂl -ITTES l-'ll‘S-ml

{Whareti g ol simsit

| Costn [T [N o u o i S 008
Valore rettn 546,000 o al o [ 45 000
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o 5.345, 16K 1408719 -ﬁ-‘l! ~352.092 AL 112.BES 5m
immatersli

La voce Avwiamento é stata sottoposta a impairment test, anche con il supporto di un consulente esterno da
tale test non sono emersi elementi che richiedano la revisione del valore.

L'avviamento si riferisce:

- quanto ad Furo 2.627.130 all'operazione di fusione per incorporazione derivante da Health Italia 5.r.l.
- quanto ad Euro 101.000 all’aviamento iscritto nella societa controllata Health Property 5.p.A;

- quanto ad Euro 34,943 all'avviamento iscritto nella controllata Acqua Pradis s.r.l.;

- quanto ad Euro 203.558 all'awiamento emerso dal consolidamento di H. Digital 5.p.A. al data del 31
dicembre 2018;

- quanto ad Furo 116.810 all’avwiamento emerso dal consolidamento di H. Point 5.p.A. al data del 31
dicembre 2018 e comprensivo dell’ Awiamento dell'incorporata Basis Cliniche 5.p.A;

- quanto ad Euro 82.360 emerso dal consolidamento di Be Health 5.p.A. al data di FTA;

il valore dell’avwiamento é sottoposto annualmente a impairment test per valutare |'adeguatezza del valore
di iscrizione in bilancio. Ai fini di tale valutazione l'intera societa & stata considerata come unica unita
generatrice di flussi di cassa (Cosh Generating Unit) poiché a seguito delle integrazioni realizzate & venuta
meno la possibilita di considerare come unita generatrice di cassa il singolo ramo d'azienda.

.
e sori .‘;'-’;#:’" e
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La valutazione dell'avviamento ha tenuto conto della buona redditivita attuale e prospettica della societa che
ha storicamente chiuso i bilanci con indicatori positivi. Nel 2019 la societa ha chiuso I'esercizio con utile netto
di Eure 3.904 migliaia.

Ai fini della verifica della recuperabilitd del valore dell'avwwiamento iscritto in bilancio, si & fatto riferimento,
al fairvalue della societd, determinato sulla base del Discounted Cash Flow Method. |l valore determinato e
risultato ampiamente superiore al valore contabile dell'aviamento iscritto in bilancio, anche considerando
diverse ipotesi di sensitivith sul wacc e sul tasso di crescita di lungo periodo (g).

Le ipotesi principali utilizzate per il calcolo del valore recuperabile sono indicate di seguito. | valori assegnati
alle principali ipotesi di piano riflettono la valutazione della direzione aziendale degli andamenti futuri del
settore e si basano su fonti sia interne che esterne {dati storici).

- 2019
wace i 0,78
Tasso di crescita valure_tv.a-rlmiﬁ:al.lel '__ 1,0%
CAGR del Fatturato peril 'ﬁ:eﬁm:i;}m 8,0%
| 2019-2023 ]

Il waer @ comunemente definito come il tasso medio ponderato del costo del capitale proprio e del debito
basato su una possibile percentuale diindebitamento del 50%

Il costo del capitale proprio (anche Cost of Equity o Ke o c.o.e). & comunemente definito come il rendimento
medio atteso dal capitale di rischio investito nell'impresa, ossia il costo opportunita del capitale azionario
dell'impresa considerata. Ai fini della determinazione del c.o.e. uno dei metodi pit diffusi & quello del copital
assets pricing model (CAPM).

Il costo del debito normalmente viene determinate considerando il costo che un’azienda deve sostenere per
indebitarsi al lungo termine (nel caso in oggetto, si & considerato il tasso nominale pagato per il prestito
obbligazionario convertibile pari al 4,5%).

Il modello dei flussi finanziari attualizzati si basa sui flussi finanziari per un periodo pari a quattro anni. Il tasso
di crescita terminale & pari all'1%, ipotizzando un tasso di crescita attesa per 'Economia ltaliana nel medio
termine in linea con le ultime proiezioni economiche alla data di riferimento del bilancic.

Il valore recuperabile stimato dell’unita supera il valore contabile di un importo pari a Euro 99.846 migliaia.
Sono state infine effettuate delle analisi di sensitivita aventi ad oggetto il wocc e g considerando
rispettivamente variazioni di +/- 50 bps al fine di determinare un range di valori del valore recuperabile degli
assets ai fini dell'lmpairment Test senza che emergessero svalutazioni.

Allinterno delle voci “Concessioni, licenze e marchi” e “Diritti di brevetto ed opere di ingegno” risulta
prevalentemente iscritto 'ammontare dei brevetti e del marchio derivanti dalla controllata Health Pharma
S.p.A. Tali ammontari sono stati oggetto di impairment test anche con il supporto di un consulente esterno.

Al fine della valutazione & stato utilizzato un metodo reddituale, che si sostanzia nel quantificare 'apporte
che il marchio/brevetto fornisce alla complessiva redditivita aziendale, attualizzando per un tempo
determinato il reddito direttamente o indirettamente associabile al marchio/brevetto. Il metodo utilizzato e
il Royolties Method con alcune specifiche nel periodo utilizzato per I'attualizzazione: limitato per i brevetti e
illimitato per il marchio. In particolare, come tasso di attualizzazione & stato utilizzato quello del Cost of Equity
per il settore Healthcare Products del 9,34% e il tasso g di crescita é stato prudenzialmente assunto pari allo
0%. Di conseguenza, il valore del terminal value (solo per il marchio) & stato attualizzato con un fattore dello
0,719.

E’ stata condotta anche I'analisi di sensitivita considerando una diminuzione del fatturato del 10% e del 20%,
un aumento dei costi commerciali a sostegno delle vendite per 20%-25% ed una diminuzione delle royalties
del 10%.
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Dal test diimpairment dei brevetti e del marchio iscritti nella Health Pharma 5.p.A., per un valore complessivo
pari ad Euro 1.845 migliaia & emersa una svalutazione, oltre all’'effetto dell'ammortamento, pari ad Euro

250,000.

17. PARTECIPAZIONI E TITOLI DI CAPITALE NON CORRENTI

Di seguito & esposta la tabella con il dettaglio delle partecipazioni con la distinzione tra controllate, collegate
¢ altre imprese.

I/ 1272018 A122019
% %
. Fusioni Rattificha
ImportiinBro  {pariec Saldo . Rattifiche Altre  |parlec Saldo
ipa Coslo Svalutazion Aaib Inﬂﬂ_-'n-n Afsln operaz. Variagiani ipa Costo valore nalio
sk i cumulate i Sra, £ cumulate
mane
i Wit S 100,001 246 (00 29,000 (9. 000) 0 0 0
ire Jdule
ﬁa" S ETT 5736 {5.736) 0 I n
Heedt h Sewsth $
Hirapelid 58,00 120 7120 5880 12 13,000 0 13,000
Hoak 1 Et ELrope & 000 100,00 8,000 ol s.000
A ermwy Lid . 51,000 96,227 1) a4.227
Rizbeath
Man & 5000 100,00 5.000 [e] 5000
Coorsd e
ST 15000 0000 15.000 ol 45.000
Eqaimin
HAL Espona (e 100,00 10.500] of  10.500
Baliva 5RO 333 00,0 134 [+ 34
:::"“IME“ 214000 1204} ogaal  24o00f 2oy dazToE
Cornedinfgency ,
arl 9.000 B 000 .f.'.n:lh .00 8000 i
Fool Brokers Sp.a, 40201 (00 ) 4470 0. (40,201} L4}
P Froberssr | 8.300 (e 47 H3,86 ganof  pioazEd  (1.12E)
Partecipazioni
in Imprese 41,8586 o 36.120 405561 (130.833) [28.856) L 418.562) (130.833}] 2=87.720
controlals
",h"m“.‘;:""' 22,00 250000 250,000 (182 618 zponl  monool (ezeey ST
Inrvetradesr.l 2.500 47,84 2.500 0 2.500
Partecipazani
in lmproesa 250.000 a 250,000 of (192.619) 2.500 0 252.500F (192.619) 55.881
colegate
— 1212018 [ | suiazonn =
» Fusiani % Rattificha
Ipartiin B | partec Saldo Rattificha Altre  |partec| Saldo
ive Coste | Swalulazion retto Investimen Rl Gperaz Va ol oo Costo valore e
" i cumulate ti Sra. 1 cumulata
nonon Bone
FeHedith Sp A 18,82 1002152 1,002,152, (100G, 1452 g o
Jnua Brokes $ha 17,24 75,000 {201 D0 504,000 11.000 17,24 BFS.000) (2r0.000) GO05.000
Ciopanis Ga 7,21 226,255 (127103 105,182 11D5.1E|2& 7 F2B.2656] (226 255) o
Shachirasr ). 0 S6.000 18,000 a,70 18,00 5. 000 74,000
Itaihrolers Sia 0,41 A1 53¢ (41507 i 0,91 41527 (1,537 0
I Sriilari
arne | nool  aeracol  seser|  sesss 1BT.117 toel  asvaoo|  poaese| 530,858
Banca lpea Sp. A 750,000 083 T50.000) o] 750.000
Btra lmpross AT e 47784 11.818 50 Ba2 0 59,642
Partecipazioni
imaltra 2.520.028) (407.049)] 2.112.979 TE1.848 128.965 18.000) (1.002.152) 2,297.7T24| (2T8.084)|2.019.640
Improsy
Tolale
|Partecipasioni 2.811.884] (407.049)| 2.399.099| 1.167.409] (194.487) {8.356) {'I.IHI!.'IE?II 2.968.7B6| [601,536)|2.)67.250

La voce Partecipazioni in imprese controllate non consolidate integralmente pari ad Euro 287.729 (Euro
36.120 al 31 dicembre 2018) si & incrementata per Euro 109.940. Gli incrementi nelle partecipazioni in
imprese controllate sono riferiti ad investimenti effettuati nel corso dell’esercizio relativi:
g alla costituzione della societa Health East Europe per Euro 6.000;

- alla costituzione della societa Re Health Montenegro per Euro 5.000;
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- alla costituzione della societa Cornelia Property Espana per Euro 15.000;
- alla costituzione della societa Health For Life Espana per Euro 10.500;
all'acquisto del 51% della societa Stemway Ltd per Eurp 56.226.
- I'acquisizione di un’ulteriore partecipazione in Heaith South Europe societa partecipata dalla
cantrolla Re Health 5.p.A.
. all'acquisizione a seguito dell'operazione di conferimento di Re Health 5.p.A.:
o di una partecipazione del 93,49% nella societa Nuove Iniziative Italiane Business Angel S.rl.;
o di una partecipazione del 77,10% nella societa Cornelia Agency S.r.l.;
[a} di una partecipazione del 44,70% nella societa Pool Brokers 5.p.A.;
o di una partecipazione del 83,96% nella societa News Brokers 5.r.l;
Tra le partecipazioni in imprese controllate alla data del 31 dicembre 2018 non risultano pil iscritte:
- la societa Hi Welfare 5.r.l. in quanto societa fusa per incorporazione in Health Italia 5.p.A.;
- la societd Scegliere Salute 5.r.l. in guanto societa fusa per incorporazione in Health Assistance 5.p.A.

La voce Partecipazioni in imprese collegate pari ad Euro 59.881 (Euro 250.000 al 31 dicembre 2018) e
costituita:

. dalla partecipazione detenuta da Health Italia S.p.A. in Impresa Plus Servizi S.r.|. pari ad Euro 57.381
(Euro 250.000 al 31. Dicembre 2018). Il valore della partecipazione & stato rettificato per Euro 192.619 e |a
variazione si riferisce all'adeguamento del valore della partecipazione al Patrimonio netto. Si evidenzia che
nel corso dellesercizio 2019 la societd Impresa Plus Servizi S.r.l. ha distribuito ghi utili del 2018 con un
dividendo spettante ad Health Italia pari ad Euro 32,7089,

- dalla partecipazione acquisita nel corso nella societa Inovatrade S.r.l. per Euro 2.500.

La voce Altre Partecipazioni pari ad Euro 2.019.640 (Eure 2.112.979 al 21 Dicembre 2018) si & decrementata
per Euro 93.339 e |e variazioni si riferiscono a:

- un decremento di Euro 1.002.152 della partecipazione in Re Health S.p.A.: riclassificata tra le
Partecipazioni in societa controllate a seguito dell'acquisizione del controllo;

- variazione maturata del foir volue di Furo 11.000 della partecipazione nella societa Janua Broker
S.p.A;

- Alla svalutazione di Euro 105.152 del della partecipazione nella societa Oceanis S.p.A., societa che &
stata messa in liquidazione e cancellata. Nell'ambito del riparto finale di liquidazione sono state attribuite ad
Health Italia S.p.A. quote rappresentanti il 3,74% della societa Altachiara S.r.l. per un valore nominale di Euro
18.025 e con una valutazione al fair value di Euro 74.000.

- Alla rivalutazione di Eura 167.119 della partecipazione nella societa Impresa Sanitaria Alfa '88 S.r.l. a
seguito della valutazione al fair value;

- All'acquisto di n. 405.405 azioni di Banca Igea S.p.A. per Eure 750.000 valutata al costo sostenuto per
I"acquisto;

18 CREDITI FINANZIARI E ALTRE ATTIVITA’ FINANZIARIE NON CORRENTI

La voce Crediti finanziari ed altre ottivita finanziarie non correnti ammonta complessivamente a Euro 591.338
(Eurc 538.594 al 31 dicembre 2018) e pud essere dettagliata come segue:

Import in Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 Variazione
Crediti verso socleta controllate ]
Craditiverso societa collegate 0 54.000 -54.000

Altri Titol A401.275 370,337 30938
Crediti commerciali ed altri crediti correnti 591.338 538.594 52.744
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Le acquisizioni di maggiori quote di partecipazione in societa collegate hanno determinato la variazione dei
crediti da Crediti verso collegate a Crediti verso controllate,

La voce Altri crediti finanziari si riferisce principalmente a depositi cauzionali versati dalle secieta del Gruppo
per i contratti di affitto sottoscritti.

Gli altri Titoli si riferisconao:

- an. 858 azioni della Societd 4 AIM S.p.A. per un controvalore al 31.12,2019 di Euro 343.200 pari al

valore di quotazione rilevato dall'ultimo giorno di Borsa aperta;

E ad una partecipazione nella Fondazione Health Italia per un controvalore 31.12.2019 di Euro 55.000;
Altri titoli per Euro 3.075.

19, ATTIVITA' PER IMPOSTE ANTICIPATE
La voce Attivitd per imposte anticipate, riferibili a differenze temporanee deducibili e tassabili generatesi

anche per effetto delle rettifiche di consolidamento, ammonta a complessivi Euro 1.193.364 (Euro 1.148.024
al 31 dicembre 2018) e si riepiloga come segue:

Importi in Euro 01/01/2019 E‘““‘““t'ﬂ Rilasci CE | AccanttiPN |  Rilasci PN| 31/12/2019
Svalutaziont di partecipazonl ftitali 0 6.264 6. 264
Yariadone immobilizzazion! Immat B4.877 9,505 £3.302 0 S86 30,495
Accantonamento rischi 174,218 0 fl ] D ”"LIE,_
Costi quotazione AlM 94,262 0 0 ] 45461 48,80)
Trattamento di Fine Rapporto 17.344 26.144 5.858 64.242 6.614 95.258
Perdite fiscalmente riportabili 777313 02,993 1] 444.942 501,594 4933.664
Altre differenze temporanes ] 0 22.276 0 73.060 -95.336
Imposte anticipate 1.148.024 344,906 91.435 509.184 717.315 1.193.364

20. ALTRE ATTIVITA’ FINANZIARIE CORRENTI]

Le Altre attivitt finanziarie correnti ammontano al 31 dicembre 2019 a Euro 7.346.712 (4.544.691 di Euro al
31 dicembre 2018), si riferiscono:

- quanto ad Euro 2.814.712 agli investimenti effettuati in quote di Fondi comuni di Investimento
valorizzati in base al valore rilevato al 31 dicembre 2019;

E guanto ad Furo 4.500.000 ad un credito finanziario nei confronti della Societa Generale di Mutuo
Soccarso Basis Assistance derivante dall’operazione di cessione delle azioni Cornelia Capital (ora Re Health)
descritta nel successivo paragrafo relativo alle operazioni con parti correlate;

- guanto ad Euro 5.000 alla quota nella Cooperativa Altridea.

21. ATTIVITA" PER IMPOSTE CORRENTI

La voce Attivitd per imposte correnti ammonta complessivamente a Euro 2.788.862 (Euro 2.453.134 al 31
dicembre 2018) e pud essere dettagliata come segue:

Imparti in Eura 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione % M"’E tdercp —
Creditl verso Erario per IRES 1.303.922 1.262.115 41.807
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Craditi verso Erario per IRAP 169,504 323.142 <153.238
Crediti verso Erario per VA 1.292.545 750.172 542373
Crediti verso Erario per altri crediti @ rimborsi 22491 117.706 95,215

Attivita per imposte correnti 2.788.862 2.453.134 335.727

La voce Crediti verso Erario per Ires per Euro 1.303.922 si riferisce:

= guanto ad Furo 127.872 ad acconti d'imposta ires versati nel corso dell’anno;

- guanto ad Euro 1.09%.681 a crediti per ritenute subite a titolo d'acconto;

- quanto ad Euro 76.369 a crediti IRES risultanti da dichiarazioni precedenti.

La voce Crediti verso Ergric per lrap per Euro 169.904 si riferisce:

- gquanto ad Euro 164.651 ad acconti versati nel corso dell’esercizio a titolo d'imposta;

- quanto ad Euro 5.253 a crediti d'imposta da esercizi precedenti.

La voce Crediti verso Erario per Iva per Euro 1.292.545 si riferisce al credito IVA maturato nel corso del
presente esercizio.

La voce Crediti verso Erario per altri crediti e rimborsi per Euro 22.491 comprende un credito per rimborso
Iva versata in eccesso per Euro 7.894, e altri crediti per ritenute versate a titolo di sostituto d'imposta per
Euro 14.597.

22. CREDITI COMMERCIALI

La voce Crediti commerciali ammanta complessivamente a Euro 17,259,685 (Euro 17.052.059 al 31 dicembre
2018) e pub essere dettagliata come segue:

imparti in Euro 31f12/2019 31/12/2018 | Variazione

Crediti verso clienti correnti 14.882.324 15.553.873 671.548

Crediti verso clienti non correnti 2.377.361 1.498.187 879.174
Crediti commerciali 17.259.685 17.052.059 207.626

La voce Crediti verso clienti non correnti si riferisce ai crediti relativi alla terza annualita spettanze Total care.

23. ALTRI CREDITI

La voce Altri Crediti ammonta complessivamente a Euro 4.236.137 (Euro 1.736.363 al 31 dicembre 2018} e
pub essere dettagliata come segue:

importi in Euro 31/12/2019 | 31/12f2018 | Variazione
Creditl verso controllanti ) 478 -478
Crediti verso controllate 2.081 278.041 -275.960
Craditi verso collegate 27.500 -110.412 137,012
Crediti verso altri 4,206,556 1.568.256 | 2.638.301

Altri crediti correnti 4.236.137 1.736.363 | 2.499.775

La vaoce Crediti verso altri pari ad Euro 4.206.556 s riferisce principalmente:

- guanto ad Euro 2.200.000 ad un’operazione immobiliare che ha interessato la societa controllata
Health Property.

- quanto ad Euro 627.413 ad Anticipi a fornitori;

: quanto ad Euro 184.600 ad acconto per acquisto terreni. @wﬂﬂ!ﬁe.ﬁwﬁf

4
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24. RIMANENZE

La vace Rimanenze ammonta complessivamente a Euro 3.013.010 (Euro 2,073.877 al 31 dicembre 2018) e
pub essere dettagliata come segue:

Importiin Euro 31122019 | 31/12/2018 | Variazione
Materie prime, sussidiarie e di consumo -11.667 -11.667
Lavar in corse su ordinazione e Acconti 620.820 194.415 A26.405
Prodett finiti e merci 2.403.857 1.879.4582 524,395
3.013.010 2.073.877 939.133

Le rimanenze di prodotti finiti @ merci si riferiscono per lo pit ad immobili e terreni e pil precisamente:

- guanto ad euro 755.000 ad un immobile sito in localita Abetone in provincia di Pistoia e trattasi di
una importante villa da ristrutturare;

- quanto ad euro 89.850 ad un terreno sito in localita San Pietro in Sardegna;

- guanto ad euro 480.000 ad un terrena in localita Badesi in Sardegna;

g guanto ad Eurp 273.568 ad un terreno

- quanto ad Euro 608.060 a prodotti cosmetici ed integratori destinati alla rivendita nonché gadgets
ed omaggi;

- guanto ad Euro 197.379 ad adeguamento principi 1AS.

Per quanto riguarda i lavori in corso su ordinazione, questi si riferiscono a cantieri relativi a costruzione e
ristrutturazione di immaohili siti all'interno del comune di Formello {Romal.

25, DISPONIBILITA’ LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI

Le disponibilitt liquide e | mezzi equivalenti ammontano al 31 dicembre 2019 a Euro 1.087.496 (Euro
1.374.408 al 31 dicembre 2018) e sono cosi composte:

Importiin Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione
Depasiti bancarl & postall 950.119 1.252.884 -302.765
Agsegil 3.000 G420 -64.420
Denaro e altri valori in cassa 134,377 54.104 80.273
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 1.087.496 1.374.408 -286.912

Il saldo & rappresentato principalmente dalle disponibilita liquide presenti sui conti correnti bancari acces
presso primari istituti di credito nazionali. Si rimanda al Rendiconto Finanziario per un'analisi dettagliata dello
scostamento evidenziato.

26. PATRIMONIO NETTO

Il Patrimonio Netto consolidato al 31 dicembre 2019 ammonta a Euro 26.132.770 (Euro 23.813.887 al 31
dicermnbre 2018) e pud essere cosi dettagliato:

{mporti in Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione
Capitale sociale 20.082.118 | 15331548 | 4.750.569 ﬁwﬂ,%
Riserva legale 342,339 222.790 119.549 ";;
Riserva da sovrapprezzo delle azioni 2.831.679 2.831.679 0
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Riserva straordinaria 0 0 0
Riserve da consolidamanto 3.752.435 3.113.040 £635.395
Altre Rlserve 670.224 2.633.753 | -1.963.529

Utili {perdite)} esercizi precedenti -2.347.591 1 -1.412.295 -935.295

Litile [perdita) dell'esercizio BD1.567 1.083.373 -291.806

Totale Patrimonio Netto 26.132.770 | 23.813.887 | 2.318.884
di cui: Patrimonio Netto di Terzi

Capitale sociale di terzi 1686630 1.013.621 673.008

Litile [perdita) dell'esercido -702.686 157.673 -B70.359
Totale Patrimonio Netto di Terzi 983.943 1.181.294 -197.351

27. PASSIVITA” FINANZIARIE, AD ECCEZIONE DEGLI STRUMENT! FINANZIARI DERIVATI

Le Passivita Finanziarie non correnti ammontano al 31 dicembre 2019 a Furo 14.863.111 (Euro 13.499.571
al 31 dicembre 2018). La voce in esame accoglie le passivita finanziarie contratte dal Gruppo a vario titolo,
ad eccezione di quelle derivanti dalla sottoscrizione di strumenti finanziari derivati, e si dettaglia come segue:

Importi in Euro 31/12/2019 | 31f12/2018 | Variazione
Prestito obbligazionario 246004 299,000 -53.000
Prestito obbligazionario convertibile 0.865.075 9.740.077 124.598
Debiti verso socl per finanzlamenti 0 0 a
Dehiti verse banche per finanziament 3.738.235 3.372.494 365,741
Debiti verso altri finanziatori 1.013.801 24,000 92580
Totale passivita finanziarie non correnti 14.863.111 | 13.499.571! 1.363.540

La voce “Obbligazioni” si riferisce ad un prestito obbligazionario emesso dalla societa Health Property S.p.A.
nel corso dell'esercizio 2015 per I'importo massimo di Euro 1.000.000 il quale & stato sottoscritto nel corso
del 2016 per complessivi Euro 635.000 e nel corso del 2017 e 2018 e 2019 & stato parzialmente rimborsato
ed e rimasto in essere per Euro 246.000. Si tratta di obbligazioni il cui rendimento & pari al 5% annuo.

La voce relativa al Prestito Obbligazionario convertibile per Euro 9.865.075 si riferisce all'emissione del
Prestito Obbligazionario convertibile deliberato in data 16 marzo 2018.
Il prestito obbligazionario, di importo complessivo massimo pari a Euro 10.000.000,00 e con durata cingue
anni, denominato “HI 2018-2023", costituito da n. 200 obbligazioni del valore nominale di Euro 50.000,00
ciascuna (“POC” o "Obbligazioni”), offerto con esclusione del diritto di opzione, in guanto riservato
unicamente a investitori qualificati ai sensi dell'art. 34-ter, comma 1, lettera b) del Regolamento Consob n.
11971 del 1999 ("Regolamento 11971"), italiani e/o esteri, con esclusione degli investitari residenti negli Stati
Uniti di America, Australia, Canada e Giappone.
A compendio dell'emissione del POC, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato I'approvazione di un
aumento del capitale sociale per un importo massimo complessivo pari a Euro 2.000.000,00 al servizio
esclusivo della conversione delle menzionate obbligazioni, oltre ad un sovrapprezzo di importo massimo di
euro 8,000.000,00.
Le Obbligazioni sono state emesse alla pari ed hanno una cedala annuale a tasso fisso del 4,50%. Alla Data
di Conversione a ciascuna Obbligazione sara attribuito un numero di Azioni di Compendio calcolato sulla base
del rapporto di conversione di numero 6.549 azioni per ogni Obbligazione presentata in conversione. ||
2 e A
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Rapporto di Conversione & stato determinato sulla base del prezze unitario per singola azione pari ad Euro
7,634 ed arrotondato per difetto.

La voce Debiti verso altri Finanziatori per Euro 1.013.801 e il suo incremento rispetto all’esercizio precedente
si riferiscono principalmente all'effetto dell’applicazione del IFRS 16 e la conseguente iscrizione del debito.
La voce Debitf verso banche per finanziamenti ricevuti per Euro 3.738.235 si riferisce ai mutui ipotecari accesi
per le acquisizioni degli immaohili di proprieta.

Le Passivitd Finanziarie correnti ammontano al 31 dicembre 2019 a Euro 2.996.567 (Euro 1.167.474 al 31
dicembre 2018), la voce in esame accoglie le passivita finanziarie contratte dal Gruppo a vario titolo, ad
eccezione di quelle derivanti dalla sottoscrizione di strumenti finanziari derivati, e si dettaglia come segue:

Importi in Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione
Altri debiti bancari correnti 966444 1.055.273 -B8.829
Debiti versa socl per finanziamenti 444,143 112.200 331.943
Debiti versa altrl finanziatori 1.585.980 0] 1.585.580

Passivita finanziarie correnti 2.996.567 1.167.473 | 1.829.094

Gli Altri debiti bancari correnti ammontato al 31 dicembre 2019 a Euro 966.444 (Eurc 1.055.273 al 31
dicembre 2018).
| Debiti verso soci per finanziamenti per Euro 444.143 sono relativi ai finanziamenti infruttiferi a breve termine
a favore delle societd la cui componente finanziaria non risulta essere significativa:
- da Sorgiva Helding 5.p.A. per Eure 37.310;
“ da Dea Calypso S.r.l. per Euro 20.000;
da Societa Generale di Mutuo Soccorso per Euro 238.000;
- da soci ex Eugheia 5.r.l. per Euro 12.4089;
- da soci minoritari per Euro 136.424.
La voce Debiti verso altri Finanzigtori per Euro 1.585.980e il suo incremento rispetto all'esercizio precedente
si riferisce per Euro 751.926 all'effetto dell'applicazione del IFRS 16 e la conseguente iscrizione del debito.

28. DEBITI COMMERCIALI

| Debiti Commercioli ammaontano al 31 dicembre 2019 a Euro 12,250,358 (Euro 9.408.793 al 31 dicemnbre
2018) e sono cosi ripartiti:

Importi in Eurg 31/12f2019 | 31/12/2018 | Variazione
Debiti verso fornitori non correnti 1.330.134 1.079.896 250,238
Acconti non correnti 604,000 60,000 o
Debiti commerciali non correnti 1.934.134 1.683.896 250.238
Debiti verso fornitori carrenti 9.800.247 7.688.507 2111740
Acconti correnti 515977 36.391 479,586

Debiti commerciali correnti | 10.316.224 7.724.898| 2.591.326 c,}}." (E Bt ey

Debiti commerciali 12.250.358 9.408.793 2.B41.564

| debiti verso fornitori non correnti si riferiscono:

- quanto ad Euro 796.201 a dehiti relativi alla terza annualita Total Care;

- quanto ad Euro 533.933 al debito nei confronti della societa Meridiana Costruzioni 5rl per I'acquisto
effettuato dalla societa incorporata Firmhouse 5rl nell'anno 2014 dell'immobile sito nel comune di Formello
in Viia di Santa Cornelia 9, dehito parzialmente saldato mediante bonifico bancario e con l'accensione di
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mutuo ipotecario. A seguito delle contestazioni per vizi e gravi difformita all'immobile il valore dell'immobile
stesso e di conseguenza del debito commerciale nei confronti del fornitore & stato ridotto di Eure 150.000
con riduzione del debito complessivo ad Euro 533.9323 importo il cui pagamento risulta attualmente sospeso
per le criticita relative allimmobile contestate alla societa fornitrice.

| debiti per acconti non correnti si riferiscono:

- per Euro 604.000 a caparre ricevute da Health Property S.p.a per la vendita di immobili.

| debiti verse formitori correnti per Eura 9.800.247 si riferiscono al saldo per fatture ricevute e da ricevere per
la fornitura di beni e servizi.

Tra gli Acconti oltre 'esercizio per Euro 604.000 sono iscritte le diverse caparre a titolo d'acguisto ricevute
dai clienti per I'acquisto di unita immohiliari.

La voce Acconti entro l'esercizio successivo per Euro 515.977 accoglie gli anticipi ricevuti dai clienti relativia
forniture di beni e servizi.

29. DEBITI TRIBUTARI E PREVIDENZIALI

La voce debiti tributari e previdenziali correnti al 31 dicembre 2019 & pari ad Euro 3.676.453 (Euro 2.813.262
al 31 dicembre 2018).

Importi in Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione
Debitiverso Erario per IRES 1.206.311 967.692 238.618
Debitl verso Erario per IRAP 315,598 328,849 -13.251
E:;iilzt;e;ir:n :Dr:;m per ritenute In qualitd di 230,708 345.999 193,708
Debiti per Imposte differita (las 19) 310467 452,781 -142.314
;J::::E'U'EF.‘-E] [stitutl di previdenza e di sicurezza 366.079 183.616 187,413
Debitiverso Erarig per Iva 518.845 517260 1.585
Altri debiti tributari 219,495 17.063 02,432
Totale debiti tributari e previdenziali correnti 3.676.453 2.813.262 £63.192

Le passivita per imposte correnti accolgono:

- Debiti per imposta Ires riferita all'esercizio corrente per Euro 1.135.766 ed Euro 70.545 riferita ad
Ires per esercizi precedenti oggetto di rateizzazioni;

- Debiti per imposta Irap di cui Euro 315.023 riferita all’esercizio corrente ed Euro 575 riferita ad
imposta Irap di esercizi precedenti non versata da societa incorporate ed oggetto di rateizzazioni;

- Debiti per ritenute da versare per I'esercizio 2019 su redditi di lavoro dipendente su redditi di lavoro
autonomo per Euro 626.452 e ritenute da versare relative ad esercizi precedenti per societa incorporate per
complessivi Euro 113.256 per la quale |a societa ha ottenuto dilazioni di pagamento in piani rateali che sta
regolarmente versando;

- Fondo per imposte differite per Euro 531.537 si riferisce all'iscrizione dei marchi e Brevetti al air

value;

- Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale riferiti:
o a debiti verso Inps per Euro 331.937;

o a dehiti verso Inail per Euro 19.966;

) a debiti verso altri istituti previdenziali 14,126,

- Debiti per imposta Iva riferita all'esercizio corrente per Euro 108.257 ed Euro 410.588 riferita ad lva
per esercizi precedenti oggetto di rateizzazioni;

- Altri debiti tributari riferiti principalmente iscritti a ruolo e oggetto di rateizzazioni per Euro 136.320
e i restanti riferiti a debiti per imposta Imu e imposta su rifiuti. (}; ﬁ,ﬂ_ B
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La voce debiti tributari e previdenziali non correnti al 31 dicembre 2019 & pari ad Euro 262.260 (Euro 59.812
al 31 dicembre 2018).

Importi in Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione
Dehiti verso Erario per IRES 17.345 17.345 0
Dehiti verso Erario per IRAP 41.754 42 467 713
S::a_ii:;::jﬁ]z?;: per ritenute in qualitd di 15652 o 15652
Debiti verso istitut] di previdenza e di sicurezza 33.646 0 41535
sociale
[Debiti varso Erario per lva 1.492 o 1.492
Altri debiti tributari 152.371 ] 152.372
Totale debiti tributari e previdenziali correnti 262.260 59.812 212.402

La voce altri debiti tributari si riferisce ai diversi debiti iscritti a ruolo per i quali sono in corso rateizzazioni per
il pagamento degli stessi.

30. DEBITO PERTFR

La voce Debito per trattamento di fine rapporto di lavoro & pari a 966,647 Euro al 31 dicembre 2019 (Euro
689.466 al 31 dicembre 2018) Il Trattamento di Fine Rapporto recepisce gli effetti del calcolo attuariale
secondo quanto richiesto dal principio contabile 1AS 19.

Di seguito si riporta il dettaglio delle assunzioni economiche e demografiche utilizzate ai fini delle valutazioni
attuariali:

iTassndiattualizzazlane _ il 1 T i
(Tassodinflagone e 1,00% |
;1assnﬂr1_|'1_u_d_|ﬂnivgr“ === — ———— 12,00% :r
| Probabilita di "'3_!_'_'1":?_";? di antu:lpazmnl |:|| TF-H_______ ) I —— |- 2 _@I!]_E!f_._?
Misura di richiesta dell'anticipo _ 70,00% |

Di seguito si riporta un'analisi di sensitivita delle principali ipotesi attuariali inserite nel modello di calcolo
effettuato considerando come scenario base gquello descritto pili sopra e aumentando e diminuendao il tasso
medio annuo di attualizzazione, il tasso medio di inflazione, il tasso di incremento salariale, il tasso di
longevita. | risultati ottenuti possono essere sintetizzati nella tabella seguente:

: lmp;:rri in Eurg 31/12/2018
Tassodi in.c I‘E.m.ﬁ:;'ltﬂ salariale +0,5% | ' - o ;?.9?5
Tassodi incremento salariale -0,5% 624.535;
Tassidi inflazione +0,50% 672.851
Tassi di inflazione -0,50% o ) o - E{;;{;t
Tasso di attualizzazione +0,50% 602,748
Tasso di attualizzazione -0,50% G82.833

P
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Incrémanto defla longevita (+1 year) - 640.719
Decremento della longevita {-1 year) 640.714
Incremento dell’eta pensionabile (+1 year) 641.681
Decremento dell'etd pensionabile (-1 year) ! £30.678
— =T = e ———————————
Importiin Eura 31/12/2019
Tassodiincremento salariale +0,25% 691.455
Tassodiincremanto salariale -0,25% £92.939
Tassi diinflazione +0,25% 702.139
Tasst di inflazione -0,25% _ ' E;;.d?ﬁ
Tasso di attualizzazione +0,25% B579.511
Taszsodi attualizzazions -0,25% 705,206
Incremento della longavita (41 year) S | - 592.135-
Dacrem;r:u;j;lql-a longevita (-1 year) ] [ 692.180
Incremento dell'etd pensionabile {+1 year) 6592.525
Decremento dell’etd pensionabile {-1 year) 691,784

31. FONDI PER RISCHI E ONERI FUTURI

La voce Fondi per rischi e oneri futuri ammonta complessivamente a Euro 249,636 (Furo 233.705 al 31
dicembre 2018) si riferisce quanto ad Euro 207.555 all’'accantonamento effettuato relativo al contenzioso
con la societa FARO. Trattasi di "contingent liability” derivante da business combination. Pertanto tale
passivita con rischio possibile & stata assunta anche se non sia probabile I'impiego di risorse finanziare per
estinguere |'obbligazione.

32. ALTRI DEBITI

La voce Altri debiti non correnti ammonta complessivamente a Euro 1.043.803 (Euro 337.794 al 31 dicembre
2018) e pud essere dettagliata come segue:

Importi in Eure 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione

Deposito cauzienale per Flexible banefit 762.996 113.132 649.864

Deposito cauzionale per affitto immaobili 280.807 2214662 56.145
Alltri debiti 1.043.803 337.794 706.009

L'incremento & dovuto principalmente ai depositi cauzionali per lo sviluppo dell’attivita Flexible benefit che
ha avuto una crescita nel corso dell’esercizio.

La voce Altri debiti correnti ammonta complessivamente a Euro 3.892.068 (Euro 1.413.772 al 31 dicembre
2018) e puo essere dettagliata come segue:

ﬁwﬁﬂ#g’éﬂ Lere
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Importiin Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 | Varlazione

Altri debiti 3.698.132 1.274.696 2.423.436

Altre passivita 193.936 135.076 54.860
Debiti correnti 3.892.068 1.413.772| 2.478.296
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Informazioni sul conto economico complessivo

33. RICAVI

Nel 2019 i Ricavi ammontano a Euro 31.791.498 Euro (27.495.848 di Euro nel 2018).

Impaorti in Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione
Ricavi delle vendite e prestazion| 30.91%.544 | 26,723,857 | 4.191.687
Altri ricavi e proventi operativi 546,190 148377 -202.187
Altri ricav] & provent! diversi 329,763 23.614 306.149

Ricavi| 31.791.498 | 27.495.848 | 3.989.501

La voce Ricavi delle vendite e prestazioni comprende ricavi per Spettanze derivanti dall'intermediazione di
prodotti mutualistici per Euro 22.689.727 al netto della componente finanziaria di Euro 750.243 e dell’effetto

decadenze per Euro 1,074.766.

Di seguito si riepiloga il dettaglio dei ricavi per segmento di business:

 — ) ) Sariiesith Cwe SupporiiwaiCew  Sevisissaitan  Paodow  immohilee | Toule ]
| /1309 SUIHTOE 310000 I IS FUIAAE ALES . S nfiafns ayiasms | aiyme  ayme
{Ricad setioeiai o WMALIGE JEOMLME  LWAST LmAON 18wl LW LGS T Lsman 15siee| Mz | mokd4s
Rleand Indre settoali - LMAGE  GESEn g | 2 L dhLERl  1neW 0 YA Melis | AN | ESMOSR
|5_T_._¢._,;._m. JTTHG)  ZiA22Ew  3UMEE  AS7077 1AMLSM LA LaETM TLGM  TResN 81228 | SLAkLIN | DATLIM

34, COSTI PER MATERIE PRIME

| Costi per materie prime del 2019 ammontano a Euro 934,037 (Euro 782.563 al 31 dicembre 2018) e si
riferiscono principalmente all'acquisto di prodotti parafarmaceutici, materiali di consumo, cancelleria e beni

inferiori ai 516,46 euro.

35. COSTI PER SERVIZI

| Costi per servizi del 2019 ammontano a Euro 20.622.540 (Euro 16.282.872 al 31 dicembre 2018}. | Costi per
servizi presentano una crescita rispetto all’esercizio precedente a seguito dell'ampliamento del perimetro di
consolidamento. Di seguito si dettagliano i principali costi per servizi sostenuti nel corso dell’esercizio:

Importi in Euro 31/12/2019 |31/12/2018 | Variazione
Spettanze 11,758,036 | 10.773.420 9B84.616
Consulenze 1,758.237 | 1.310.050 448187
Prestazioni informatiche 540.686 429.399 111.287
Prestazioni cccasionali 117.403 2B6.600 -169.197
Viaggl, trasferte e soggiomi 2078711 A422.384 -214.513
Costi per eventi 861.145 B47.145 14.000
Losu G pubblicte, mukeng € y31064| 1seses| 2730
Compens| aglh amministratori 890,387 454,033 396.354
Compensi ai sindaci 39,707 40,300 -593
rzi?;ﬁr:;aaf;:rii:i; revisione per attivita di 234,672 27,300 147.372
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Spese dl manutenziens 148.072 110981 3r.091

Assicurazioni 50.758 B2.658 -11.899

Spese telefoniche 194.671 269,489 -J4.818

Spese bancarie 46.221 36945 9.276
Costidi struttura 117.2649 384,590 -267.321

Provvigion| 142,708 522.020 -379.292
Altri costi per servizi diversi dal precedenti 1.327.599 46,9201 2.280.679

Prestazioni sanitarie 1.055.845 4] 1.055.845
Costi per servizi| 20.622.540 | 16.282.872 | 4.339.668

36. COSTI GODIMENTO BEN| DI TERZI

| Costi per godimento beni di terzi ammontano a Euro 45.860 (Euro 800.229 al 31 dicembre 2018).
Di seguito si dettagliano i principali costi per godimento beni di terzi sostenuti nel corso dell’esercizio:

importi in Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione
Locazioni immaobili 0 474.774 -A74.774
Leasing L] 4.865 -4,865
MNoleggi autovetture 0 284.706 -284.706
Altri noleggl e oneri accessori 45.860 35.884 9976

Costi PER Godimento beni di terzi 45.860 800.229 -754.369

Il decremento & dovuto all'adozione al 1 gennaio 2019 dell’lFRS 16.

37. COSTI DEL PERSONALE

| Costi del personale del 2019 ammaontano a Euro 6.537.513 (Euro 5.221.945 nel 2018). | Costi del personale
presentano una crescita rispetto all’esercizio precedente pari al 45,81% per la maggior parte attribuibile al
consolidamento delle altre societa controllate.

Importi in Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione
Salari e stipendi 4.682.692 3.760.161 922.531
Oneri soclali 1.390.792 1.049.274 341.518
Trattamento di fine rapporto 341,720 261.343 B0.378
Altri costi del personale 122.30%9 151.167 28858
Costi del personale | 6.537.513| 5.221.945| 1.315.568

Di seguito & esposto il numero dei dipendenti al 31 dicembre 2019 ed il numero medio dei dipendenti del
2019 confrontato con il numero medio dei dipendenti del 2018.

Medio annuo 31 diwm?m = ___

2018 2019_ Zl.'l;;. ] :_ EEI._! |

Cuadri 8 10 8 9
Impliegati 123 163 120 154
Operai - ] - 15
Totale 131 181 128 i7a
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38. ALTRI COSTI OPERATIVI

Gli Altri costi operativi ammontano nel 2019 a Euro 2.225.970 (Euro 1.217.745 nel 2018). La composizione
degli Altri costi operativi viene riportata nella seguente tabella:

importi in Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione
Spettanze bonus G85.608 508.371 177.237
tva non recuperabile 348771 211.475 137.296
Imposte e tasse 177.243 148.943 28.300
Soprawenienze passive 354.499 244,768 109.731
Altri costi 5015.964 210,133 299,830
Varlazione rimanenze 149,386 -105.945 255 831

Altri costi operativi 2.225.970 1.217.745 752.394

Le spettanze Bonus sl riferiscono a costi per premi produzione riconosciuti mensilmente a determinati
coordinatori di reti su dati di performance consuntivati.

Il dato risulta in linea con 'esercizio precedente a seguito dei risultati ottenuti.

Le imposte e tasse si riferiscono principalmente a imposte comunali, imposta di bollo, imposta di registro ed
impaste per esercizi precedenti.

39, AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI

Gli Ammortamenti, Accantonamenti e svalutazioni ammontano nel 2019 a Euro 2.662.956 (Euro 921.335 nel
2018).

Di seguito si riepiloga il dettaglio delle voci ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni.

Impaorti in Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione ]
Ammortament! immobill, implanti @ macchinari 853,360 282.902 GRO.A58
Ammortament] attivita immateriali 429,191 209.652 219.539
Altre svalutazioni immobilizzaziond 626.703 309.534 317.169
Svalutazioni crediti 320.250 n 3120250
Svalutazieni finanziarie 323.452 119,247 204,205
Ammartamenti, accantonamenti e svalutazioni 2.662.956 921.335 1.741.621

Gli Ammortamenti del 2019 ammontano a Euro 1.392.551 (Euro 492.555 nel 2018) di cui Euro 963.360 riferiti
a Immobili, impianti e macchinari, 429.191 Euro riferiti alle Attivita immateriali.
Le svolutazioni di immohbilizzazioni pari ad Euro 626.703:
. quanto ad Euro 274.435 all’adeguamento al fair value del valore dei marchi e brevetti di Health
Pharma S.p.A.;
- quanto ad Euro 55.278 all'adeguamento al fair value del valore degli immobili della societa
consalidata Health Property S.p.A. iscritti tra le immobilizzazioni

quanto ad Euro 297.000 all'adeguamento al fair value del valore degli immobili della societa
consolidata Health Property 5.p.A. iscritti tra le Rimanenze
Le svalutazioni di cediti pari ad Euro 320.250 si riferisco a crediti di dubbia esigibilita;

Le svalutazioni di finanziarie pari ad Euro 323.452 si riferiscono: G”;W‘ﬁﬁ i S
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- quanto ad Euro 130.833 all’adeguamento del valore delle partecipazioni controllate non consolidate
integralmente alla quota di Patrimonio Netto;
- quanto ad Euro 192.619 all'adeguamento del valore delle partecipazioni collegate non consolidate
integralmente alla quota di Patrimonio Netto.

40. PROVENTI (ONERI) FINANZIARI NETTI

| Proventi finanziari del 2019 ammontano a Euro 5.260.673 (Euro 1.027.646 nel 2018).

Impaorti in Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione
Componente finanziaria su spettanze 894.097 GEY.543 206,554
Pravent! su titoll 4,084.701 111,601 3.973.100

Altri provent] finanziari 281.875 228.502 53.373
Proventi finanziari 5.260.673 1.027.646 4.233.027

Secondo quanto previsto dagli IFRS 15 & stata scorporata dai ricavi relativi alle spettanze Total Core la
significativa componente finanziaria rappresentata dal dilazionamento dei tempi di incasso contrattualmente
previsti per 'incasso delle spettanze maturate su tale prodotto. Al 31.12.2019 tale componente risulta pari
ad Euro 894.097.

| Proventi su Titoli si riferiscono per Euro 3,981,761 alla plusvalenza realizzata a seguito di cessione di quote
di partecipazione in Re Health S.p.A.. Ditale plusvalenza, Euro 3.750.000 & stata realizzata nei confronti della
parte correlata Mutua Basis Assistance;

Gli Altri Proventi Finanziari si riferiscono principalmente:

= Quanto ad Furo 35.010 a dividendi ricevuti dalla societa Collegata Impresa Plus S.r.l;

- Quanto ad Euro 56.000 alla rivalutazione derivante dall'applicazione del metodo di valutazione del
fair Value relativo alla partecipazione detenuta in Altachiara S.r.l..

- Quanto ad Euro 11.000 alla rivalutazione derivante dall’applicazione del metodo di valutazione del
fair Value relativo alla partecipazione detenuta in Janua Broker 5.p.A.

- Quanto ad Euro 167.119 alla rivalutazione derivante dall’applicazione del metodo di valutazione del
fair Value relativo alla partecipazione detenuta in Impresa Sanitaria Alfa 88 S.r.l.

Gli Oneri finanziari del 2019 ammontano a Euro 1.699.790 (Euro 964.373 nel 2018).

Importi in Euro 31/12/2019 | 31/12f/2018 | Variazione
Interessi passivi da imprese controllate 25 2.214 -2.189
Interessi passivi da imprese collegate 2759 19 2,740
Interessi passivi su prestito ohbligazionario 574.098 422,160 152.838
Interessi passivi su debiti verso banche 21.475 10.252 11.223
Componente finanziaria su spettanze 532.991 326.920 206.071
Altri aneri finanziari 567.542 202.808 364,734

Oneri finanziari 1.699.790 964.373 735.417

Secondo gquanto previsto dagli IFRS 15 & stata scorporata dai costi relativi alle spettanze Totol Care la
significativa componente finanziaria pari ad Euro 532.991.

41. IMPOSTE %mﬂ-ﬁaa_{b
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Le imposte del 2019, pari a Euro 1.521.939 (Euro 1.239.059 al 31 dicembre 2018), possono essere dettagliate

come segue:

Importiin Euro

31/12/2019

31/12/2018

Variazione

Imposte sul reddito

2.011.306

1.259.736

51589

Imposte differite

-489.367

-20.ETT

-465.6H)

Imposte

1.521.939

1.239.059

282.880

Informazioni integrative

42. UTILE PER AZIONE

RISULTATO NETTO DELL'ESERCIZIO

801.567

1.093.373

Attribuiblle a:

Socl della Controllante
Interessenze di Pertinenza di Terzl

98.881

702686

825,700
167.673

n. azioni

18.967.541

14.317.927

RISULTATO PER AZIONE

0,005

0,065

43. RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

| rapporti intercorsi con le parti correlate rientrano nella normale operativita aziendale e sono stati regolati
a normali condizioni di mercato.
Di seguito si riporta la tabella che riepiloga tutti i saldi patrimoniali e Iincidenza sulle relative voci della
situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2019:

Crediti Crediti Debiti
 |commerdali| Attivitd | Attivits per | commerciali | commerciali Passvith | o jvita | DeP®
Atigerrin finanziarle | imposte i debieg | RENZIBIE | o arie | COMmerdiall
Euro e ai;:ri i ar‘E ks e altri £ non e altri debiti
crediti non correnti correnti crediti non cotrenti correnti Skrerit
correnti correnti correnti
Controllante
Controllate 27.446 ?,.361
Alre  partll Joc151| 4.500.000 13.342.345 180,161 332.121 244,139
correlate
Totale
2.355.151 | 4.500.000 0] 13.369.791 180.161 i 332.121 246.999
correlate
;ﬁ::ﬂ““d' 2377361| 7.346712| 2788862 19.118.462| 2977.937| 15.491579| 2.771.194| 14.208.292
%1
wekiehte 995 61% 0% 70% 6% 0% 12% 2%
sul Totale

Di sepuito si riporta la tabella che riepiloga tutti i rapporti economici e l'incidenza sulle relative voci del conto
economico del 2019:

. . Costi per Proventi
Impart,
PSRN Ricavi Servizi finanziari
Contrallante )t ig‘? I
i d: i)
Controllate 253 11,220 2”} e
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Altre  panl| . 2ga.429 74472 | 3.750.000
correlate
Totale
ity 27.384.682 85.692 3.750.000
Totalevoce di| o, 001 4og | 20.622.580 | 5.260672
hilancio
 loagenae 86,14% 0,42% 71,28%
sul Totale

Le attivita finanziarie correnti verso altre parti correlate si riferiscono per Euro 4.500.000 al credito di Health
Italia S.p.A verso Societd Generale di Mutuo Soccorso Basis Assistance, derivante dalla cessione da parte della
prima di n. 1.500.000 azioni di Cornelia Capital 5.p.A (ora Re Health S.p.A) al prezzo convenuto di 3 Euro ad
azione. La stessa ha comportato la rilevazione di una plusvalenza di Euro 3.750.000, come commentato nella

nota 40 Proventi (Oneri) finanziari netti.

44. INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO

in Euro 31/12/2019 31/12/201R Variazione

Depositi bancari _ 950.11%9 1,752 884 (302.765)
Denara e altrl valor in cassa 137.377 121.524 15.853
Disponibilita liquide 1.087.456 1374408 (286.912})
Attivita finanzlarle che non costitulscono Immebilizazion 7.343.712 4,504,691 2,793,021
Diebiti verso banche [entro 12 mesi) OhG.444 1.055.273 (88.829)
Debitl verso altri finanziatod (entro 12 mesi) 1.518.046 0 1.518.046
Crediti finanziari Q
Debitl [creditl) finanziari a breve termine 2.484.483 1.055.273 1.429.216
Posizione finanziaria netta a breve termine 5.945.718 4.863.826 1.082.852
Oibbligazioni e Obbligazion convertibili ottre 12 mes) 10,111.075 10.038.077 71938
[Debiti versa banche (oltre 12 mesi) 3.738.235 3.372.494 365.741
Diebiti verso altri finanziatori (pltre 12 mesi)] 1.013.801 BA.000 425,801
Crediti finanzari {3.000) 4] {3.000)
Posizione finanzlaria netta a medio e lungo terming 14.860.111 13.499.571 1.360.540
Posizione finanziaria netta (8.913.393) (B.635.745) (277.648)

45. ALTRE INFORMAZIONI

Compensi ad Amministratori, Sindaci, Direttori Generali e altri Dirigenti con responsabilita strategiche della

Capogruppo

Con riferimento all'informativa sui compensi spettanti ad Amministratori, Sindaci, Direttori Generali e altri
Dirigenti con responsabilita strategiche della Societa, si faccia riferimento alla tabella di seguito riportata
rinviando alla Relazione sulla Remunerazione ex-art. 123-ter del Testo Unico della Finanza per maggiori

dettagli.
tmpart! in migliaia di Euro Compensi fissi Totale
Amministrator 259.276 259,276
Sindaci 20,366 20,366

Ceompensi alla societd di revisione

Health Itolio 5.p.A, = Relazione finanziario onnuale af 31/12/2013

n




Di seguito il dettaglio dei compensi alla societa di revisione. | corrispettivi esposti in tabella, di competenza
dell'esercizio 2019, sono quelli contrattualizzati, comprensivi di eventuali indicizzazioni (ma non anche di

spese vive, dell’eventuale contributo divigilanza ed IVA).

Impertiin mighialo & Euro KPMG 5.p.0.
Servizl di Revisione 151.917
Altri servizi 64.910
Totale 216827

Health ltafia 5.p.4 = Relazione finanziario annuele ol 31/12/2019
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KPMG S.p.A.

Revisione e organizzazione contabile
Via Ettore Petrolini, 2

00197 ROMA RM

Telefono +38 06 80961.1

Email it-frauditaly @kpmag.it

PEC kpmgspa@pec.kpmg.it

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi
dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti defla
Health ltalia 5.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Giudizio

Abbiama svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Health Italia 5.p.A.
{nel seguito anche la “Societd™), costituito dai prospetti della situazione patrimoniale-
finanziaria al 31 dicembre 2019, dell'utile/{perdita) & delle altre componenti del conto
economico complessivo, delle variazioni di patimonio netto e dal rendiconto
finanziario chiuso a tale data e dalle note al bilancio che includono anche la sintesi dei
pit significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della siluazione patrimoniale e finanziaria della Health Italia S.p.A. al 31
dicembre 2019, del risultato economico e dei flussi di cassa per 'esercizio chiuso a
tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall'Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nel paragrafo "Responsabilita della societa di revisione per la
revisione contabile del bilancio d'esercizio” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Health Italia S.p.A. in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione
contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e
appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Richiamo di informativa

Richiamiamo linformativa riportata dagli amministraton nella nota esplicativa 36
“proventi (oneri) finanziari netti” & nella nota esplicativa 38 “rapporti con parti correlate
relativarmente alla plusvalenza pari a € 3,75 milioni realizzata nel corso dell'esercizio
2019 con una parte correlata.
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|l nostro giudizio non & espresso con rilievi in relazione a tale aspetto.

Responsabilitd degli Amministratori e del Collegio Sindacale della Health
ftalia 5.p.A. per il bilancio d'esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dal'Unione Eurcpea e, nei termini previsti dalla
legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di
continuare a operare come un'entita in funzionamento e, nella redazicne del bilancio
d'esercizio, per I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori
utilizzana il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per l'interruzione dell'attivita o non abbiano alternative
realistiche a tali scelte.

Il Collegic Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei lermini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio d'esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
d'esercizio nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodio a
comportamenti o eventi non intenzionali, e l'emissione di una relazione di revisione
che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, lWuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali @ sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevelmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in
grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del
bilancio d'esercizio.

MNellambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile.
Inailtre:;

— abbiamo identificato e valutato i rischi di erreri significativi nel bilancio d'esercizio,
dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e
svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito element|
probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio. |l rischio di non
individuare un errore significativo dovuto a frodi & pil elevato rispetto al rischio di
non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionall, poiché la frode pud implicare |'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo intermo;
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— abbiamo acguisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno della
Societa;

— abbiamo valutato 'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la
relativa informativa;

— siamao giunti a una conclusione sull'appropriatezza dell' utilizzo da parte degli
Amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sull'eventuale esistenza di un'incertezza significativa riguardo a
eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della
Societa di continuare a operare come un'entita in funzionamento. In presenza di
un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, gualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che la Societa cessi di operare come un'entita in funzionamento;

— abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuio del bilancio
d'esercizio nel suo complesso, inclusa l'informaliva, e se il bilancio d'esercizio
rappresenti le operazioni & gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta
rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di govemnance, identificati a un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione
contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori della Health ltalia 5.p.A. sono responsabili per |a predisposizione
della relazione sulla gestione della Health Italia S.p.A. al 31 dicembre 2019, incluse |a
sua coerenza con il relativo bilancio d'esercizio e la sua conformita alle norme di
legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) 7208 al fine
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio
d'esercizio della Health ltalia S.p.A. al 31 dicembre 2019 e sulla conformita della
stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori
significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della
Heaith Italia S.p.A. al 31 dicembre 2019 ed & redatta in conformita alle norme di legge.
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Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs.
39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del
relativo contesto acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da
riportare.

Roma, 11 giugno 2020

KPMG S.p.A.

(Mo N oy

Riccardo De Angelis
Socio
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RELAZIONE UNITARIA DEL COLLEGIO SINDACALE ALL'ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI
AL BILANCIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2019,

All' Assemblen degli azionisti della socield HEALTH ITALIA SPA.

Premessn
Il collegio sindacale, nell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019, ha svolto Ia funzione prevista dall* g,
2403 e 55, cc.

Relazione sull’sitivith di vigllanza al sensi dell'art, 2429, comma 2, e.c.

Nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019 la nostra oltivitd & stata ispirata alle disposizioni di
legge ¢ alle Norme di comportamento del collegio sindacale emonate dal Consiglio Mezionale dei Dottori
Commerciulisti e degli Esperti Contabili, nel rispetto delle quali abbiamo effettualo I"auiovalulazione, con
esito positivo, per ogni componente il collegio sinducale.

Attivith di vigilanzn ol sensl dell’art, 2403 e ss, ez,

* Abbinmo vigilaio sull'osservanzu della legge e dello stowio e sul rispetio dei principi di cometin
amministmrione,

* Abbismo panecipalo olle assembies det soci ed alle riunioni del consigho di amministrazione, n
relazione alle quali, sulla base deolle Informazioni disponibill, non nbbiomo rilevato violozioni della
legge e delio statuto, né operazionl monifestamente imprudenti, uzzardote, in potenziale confline di
interesse o tali da comprometiere I'integrith del patrimonio sociale,

* Abbismo sequisio dal legale mppresentante, durante le riunioni svolie, informuzioni sul generale
undumento dellu gestione e sulla sun prevedibile evoluzione, nonché sulle opernzioni di maggiore
rilievo, per le loro dimensioni o caratieristiche, effetiuate dalla societh ¢ dalle sue controllaie e, in base
alle informazioni ncquisite, non abbismo osservazioni particolosi da riferire.
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* Abbiomo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di noste compeienza, sull'odegualezza e sul
funzionamento dell'assetto organizzativo della societd, anche tramite In raccoliu di informazionl dai
responsabil} delle funzioni & a 1ale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire,

= Abbiamo ocquisito conoscenza e vigilato, per quanio di nostra competenza, sull'adeguniezza e sul
funzionamenio del sislema amministrativo-contabile, nonché sull'affidabilith di quest'ultimo o
fippresentare correttomente § falti di gestione, mediante I"ottenimento di informazion] dai respansabili
delle funzioni ¢ ['esame dei documenti nziendali, e a tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolad
tlu riferire.

* Abbiamo effettualo incontri telefonici con 1a societd di Revisione finalizzati ollo scambio di dati e
Informazioni rilevami per Pespletamento dei rispentivi compiti,

*  Abbiumo esaminato il Biloncio civilistico dell'esercizio al 31 dicembre 2019, redatio ed opprovato dul
Consiglio di Amministrazione in dain 27/05/2020, oggello di revisione da parte delln societh K.P.M.G.,
e regolarmente consegnato al Collegio Sindacale, unitamente ai prospetti, agli allegati, & ally Relozlone
sulln Gestione, in merito al quale riferiamo quanio segue.

* [l Bilancio & siato rednlto in conformith ol principi contnbili International Einancial Reporting Swndards
(IFRS/1AS) adotati dall'Unione Europen, in vigore alln duta di riferimento del Bilancio,

* Il Collegio Sindocale di atto di aver preso visione della Relazione delln socleld di revisione K.P.M.G,
dututn 11/06/2020 dalla quale risulta che il Bilancio & conforme alle norme che ne disciplinano i criter
di redazione ed & stato redaito con chiorezzn e rappresenta in modo veriliero e corretto ln silwuzions
putrimoniale e finanziorin, il risullalo economico della Socield, le varinzioni di patrimonio netio ed |
Mussi di cassa. i di atto che la societh di revisione ha adotinio le procedure indicate dal principio di
revisione n. 001 emonato dal Consiglio Nazioniale dei Dottori Commereialisti,

*  Nel corso dellotivitd di vigilonza, come sopra illustrato, non sono emersi futi censurablli wii da
richiedere ln mensione nella presente reluzione,

* 1l Collegio ha vigilto sul processo di quotazione della societh sul mercato AIM gestito da borsa
Italianu.

Non sono pervenute denunzie dai socl ex ar. 2408 c.c.

Nel corso dell'attivith di vigilanzn, come sopra descritla, non sono emersi altrl Fatti significativi woli da
richiedeme lu menzione nella presente relazione.

Osservazionl in ardine al bilancio d'esercizio

Per quanto u wostra conoscenza, gli amministraton, nella redazione del bilancio, non hanno derogaio alle

norme di legge oi sensi dell*art. 2423, comma 4, c.c.




Ai sensi dell'art. 2426, n, 5 c.c. sbbiamo espresso Il nostro consenso all’iscrizione nell*atlivo dello stato
patrimoniale di costi di implanio e d ampliamenio per € 3.256,769.

Osservazioni e proposte In ordine alla approvazione del binncia

Considerando le risultanze dell'attivith svolta da noi & dalla societh di revisione K.EM.G., il Collegio
esprime porere favorevole in ordine ullapprovazione del Bilancio al 317122019 e propone quindi
allassembles di approvare il Bilancio d'esercizio chivso gl 31 dicembre 2019, cosl come redatio dagli
amminisiratori.

Il Collegio Sindacale concordn con la propostn di destinazione del risulloto d'esercizio fatta dagli
amministratori in nota integrativa,

Roma, | 1/06/2020 \

If Collegio Sindacale: 3 ~
w )

- Rag. Massimo D'Agoslino Prasldenle

- Doit. Paolo Lombardg Sindaco el

/

- Dolt. Agosiino Qald| Sindaco elfetiivo
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RELAZIONE SULLA GESTIONE SEPARATA

SINTESI DEI RISULTATI

31/12/19 31/12/18 Variazione
Ricavi nettl 24,758,819 21.856.378 2A03.441
Costi esterni 16,334,642 15.517.992 B16.650
Valore Aggiunto 1925177 6.338.386 1.586.791
Costo def lavoro 1,557,022 1.686.021 138,055
Margine Operativa Lordo 6.368.155 4.642.365 1725791
Ammuortament, svalulazioni ed altri accantonament! 2,854,261 175,088 2778172
Risultato Operativo 3.413.865 4.467.276 (1.053.382)
Provanti e aneri diversi (877.702) {760,114 -117.588
Proventi e oneri finanziari 3.844 068 1,861 3.842.206
Risultato prima delle impaste 6.380.261 3.708.024 2 671.237
imposte sul reddito 12.476.488) (1.318.038} {1.158.440)
Risultato netto 3.903.773 2.390.985 1.512.788
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LETTERA AGLI AZIONISTI
Cari soci,

Il 2019 & stato un anno particolarmente importante per la nostra societd, caratterizzato da una crescita
significativa dei ricavi e della redditivity, e dall'eveluzione del progetto di integrazione delle attivita di Health
Italia 5.p.A. con le societa controllate, che ha avuto un incidenza significativa.

I 201 ha rappresentato quindi un anno particolarmente significativo nel percorse di creazione del valore ed
in termini di crescita aziendale e di sviluppo commerciale.

Un anno nel quale il gruppo ha operato compiutamente le scelte strategiche approvate dagli azionisti
finalizzate a confermare |a posizione di leadership nel mercato dei servizi di sanita integrativa ed ha ampliato,
attraverso |e societa controllate, il proprio modello di business integrato.

Nel 2015 si & altresi confermato I'esito positivo del percorso awviato 'anno precedente che ha affermato
ulteriormente la capacita del gruppo di migliorare costantemente sia il volume d'affari che gli indici di redditivita
generando risorse finanziarie,

L'anno appena trascorso ha visto |'attivita societaria orientata secondo tre direttrici strategiche:

1. losviluppo dell'attivita tradizionale di promozione dei sussidi mutualistici e di erogazione di servizi sanitari;
2. lasviluppe, attraverso le societa controllate, di un modello commerciale innovativo in termini di prestazioni
sanitarie (Health Point S.p.A.) e di penetrazione nel mercato della nutraceutica e cosmeceutica (Health Pharma
5.p.Al;

3. l'acquisizione di nuove societa appartenenti al Gruppo Re Health, volta ad integrare e potenziare il modello
di business del Gruppo ed | canali distributivi.

U"ampliamento del modello commerciale anche tramite la crescita delle reti di promozione e degli Health Paint,
nonché tramite lo sviluppo di innovativi modelli di vendita dei prodotti nutraceutici e cosmeceutici, ha
consentito di condurre il Gruppo Health Italia ad un’evoluzione del proprio modello strategico.

Health Italia 5.p.A. nel 2019 & quindi riuscita a coniugare in modo efficiente ed efficace lo sviluppo delle attivita
tradizionali, espresso dai significativi risultati raggiunti in termini di ricavi e redditivita, con l'implementazione
della propria strategia di innovazione tramite un’integrazione verticale ed orizzontale del proprio modello di
business che ha consentito di raggiungere i risultati qui esposti.

Si evidenzia che la Societa, detenendo significative partecipazioni di controllo in altre imprese, prowwede anche
alla predisposizione del Bilancio Consolidato di Gruppo.

Gt
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RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI SULL’ANDAMENTO DELLA GESTIONE
INTRODUZIONE

La presente Relazione degli amministratori sull'andamento della gestione & riferita al Bilancio Separato di Health
Italia al 31 dicembre 2019, preparato in accordo agli International Financial Reporting Standards (IFRS) e agli
International Accounting Standards (IAS) emessi dallo International Accounting Standards Board (1ASB) ed
omologati dall’Unione Europea. La relazione va letta congiuntamente ai Prospetti contabili ed alle relative Note
esplicative che costituiscono il Bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2019.

Salvo ove diversamente indicato tutti gli importi iscritti nella presente Relazione sono esposti in Euro.
ATTIVITA" DELLA SOCIETA'

Health Italia S.p.A. opera nel mercato della salute e del benessere e &i propone di fornire soluzioni innovative
che migliorine la qualita e 'accessibilitd ai servizi sanitari mediante la promazione di piani di sanit3 integrativa
in ambito retail e corporate, la divulgazione dei principi mutualistici e |'adesione a Societa di Mutuo Soccorso,
anche tramite il coordinamento, la gestione e la formazione di reti di Promotori Mutualistici. | servizi di
pramozione sono realizzat] attraverso una rete al 21 dicembre 2019 di gltre 3.000 Promotari, Tramite Health
Academy, la scuola di formazione di Health Italia, si occupa della preparazione di professionisti e risorse di
impresa ed in modalita esclusiva, della formazione professionale finalizzata all'iscrizione e all'aggiornamento
dei crediti formativi relativi al Registro dei Promotori Mutualistici,

Il Gruppo opera, attraverso diverse aree di business:

- Promozione e Servizi;

- Prestazioni;

- Mutraceutica e Cosmaceutica;
- Immaobiliare.

L'area di business Promozione e Serviz, in cui opera Health Italia S.p.A., offre servizi rivolti principalmente a
favore di Societa di Mutuo Soccorso, Fondi Sanitari Integrativi e Casse di Assistenza Sanita ria, che maggiormente
registrano un fabbisogno di strutture disupporto sia nell'acquisizione di nuovi soci che nella gestione dei servizi
complementari, nonché in favore delle aziende per quanto riguarda la gestione di piani di welfare aziendale.

La Promozione e focalizzata sull'individuazione di nuovi soci ed assistiti ai quali tramite 'adesione a Mutue,
Fondi e Casse, proporre la sottoscrizione dei relativi sussidi sanitari. L'attivita di Promozione & remunerata
attraverso la corresponsione di spettanze attive da parte di Mutue, Fondi e Casse. Specularmente i costi
operativi sono rappresentati dal riconoscimento di spettanze passive alla rete di promaotori mutualistici.

L'attivita inerente i Servizi & focalizzata principalmente sull'erogazione di;
- sewvizi di Claim Management, Client Management, e assistenza domiciliare in favore degli
assistiti dl Mutue, Fondi e Casse;
- formazione professionale specialistica principalmente in favore dei promotori mutualistici;
- convenzionamento strutture sanitarie assistenziali e professionisti del settore a disposizione
degli assistiti di Mutue, Fondi e Casse;
- servizi di gestione di piani di welfare aziendale erogati in modalita Flexible Benefit, in favore
dei dipendenti delle aziende clienti.
L'attivita di Servizi & remunerata attraverso un meccanismo commissionale con componente fissa e variabile.
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CONTESTO ECONOMICO

Il mercato della sanita integrativa e sostitutiva nel 2019 ha raggiunto ragguardevoli dimensionl senza
minimamente diminuire il trend di crescita armai pluriennale.

Nel periodo 2012-2015 varie manovre finanziarie hanno sottratto al 55N circa € 25 miliardi e nel periode 2015-
2019 I'sttuazione degli obiettivi di finanza pubblica ha determinato, rispetto ai livelli programmati, una
riduzione cumulativa del finanziamento del 55N di € 12,11 miliardi. || rapporto spesa sanitaria/PIL & stato
progressivamente ridotto sino a toccare | minimi storicl con il DEF 2018: 6,6% nel 2018, 6,4% nel 2019, 6,3%
nel 2020 e nel 2021.

La legislazione in essere prevede anche sensibili incentivi fiscali per chi sottoscrive piani di sanita integrativa sia
nella forma individuale che tramite convenzioni aziendali, rafforzando la logica di un modello sanitario basato
sui tre pilastri (sanita pubblica, sanita integrativa e sanita privata) nel quale gli enti di sanitd integrativa saranno
chiamati sempre pil giocare un ruolo significativa,

0i conseguenza le strutture focalizzate sulla promozione dei sussidi, sulla gestione dei servizl forniti e sulla
erogazione di prestazioni sanitarie, quale & Health Italia S.p.A., potranno sempre di pit coniugare la propria
capacita strategica e la propria competenza professionale con il valore sociale insito nella sanitd integrativa,
con l'indirizzo giuridico voluto dal legislatore e con | desiderata dei cittadini italiani.

In questo contesto |a capacita di innovazione tecnologica e I'avviamento di progetti di prossimitd e accessibilitd
alla prevenzione ed alle cure, costituiranno una discriminante strategica per il successo di quelle strutture
societarie, come Health Italia S.p.A., che avranno la capacita di interpretare le necessita dei cittadini in termini
di servizi sanitari, assistenza, prevenzione e welfare aziendale gestiti in una logica integrata.

5l tratta sicuramente di un processo che si sta affermando a livello mondiale e che, nel nostro paese, proprio
per la storica connotazione del sistema sanitario, non pud che far prevedere importanti spazi di crescita
dimensionale e di redditivita incrementale per quegli operatori che avranno compiutamente raggiunto un
corretto posizionamento nel mercato.

Lo sviluppo previsto per 'applicazione e |a gestione di sistemi di Telermedicina sard determinato da un processo
ineluttabile ed irreversibile che portera la tecnologia di supporto ai sistemi sanitarl ad avere un ruolo
significativo nei processi dicura e benessere ed in questo ambito sicuramente potra trovare ulteriore riscontro,
in termini di servizio, crescita commercdiale e redditivita, il modello di medicina a distanza progettato, gestito
ed operato da due anni da Health Italia con un sistema integrato nel proprio peculiare modello di business.
Altresil'importante crescita pluriennale del mercato degli integratori, registrata nel passato e prospetticamente
confermata per i prossimi anni quale soluzione naturale per I"equilibrio fisico delle persone, consente ad Health
ltalia di realizzare il consolidamento di un sistema di offerta completo volto alla protezione della salute e la
gestione del benessere delle persone anche tramite la distribuzione di integratori naturali prodotti in proprio.

Sviluppo della domanda
Lo stato italiano dovra sempre pil necessariamente orientare la spesa sanitaria pubblica a tutela delle fasce di
popolazione pili deboli ed alla fornitura dei servizi sanitari essenziali lasciando ampi spazi alle prestazioni offerte
dai sistemi di sanita integrativa.
Questo processo ineluttabile & determinato da:
+ fattori socio demografici che vedono come in Italia la popolazione over 65 anni rappresenti ormai oltre il
22% dei cittadini, con tendenza nei prossimi anni a raggiungere il 30% e come I'aspettativa di vita continui
d Crescere;
» elementi tecnologici che rappresentano come I'evoluzione della strumentazione medica sia in continuo
sviluppao;
+ aspetti scientifici dai quali si desume concretamente che | campi di applicazione della scienza medica sono
in continuo ampliamento.
| dati previsionali quindi rappresentane un sistemna sanitario che sard sempre pil fondato sul modello a tre
pilastri che & stato creato dal legislatore e che prevede, affianco al sistema pubblico, la sanitd integrativa
esercitata dagli enti al proposito abilitati quali Fondi Sanitari, Societa Generali di Mutuo Soccorse e Casse di
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Assistenza Sanitaria, e |3 sanita privata dedicata a coloro che hanno cendizioni economiche tali da poter
integrare direttamente o tramite coperture assicurative le proprie necessitd di coperture sanitarie,

In questo contesto & possibile ipotizzare con significativa concretezza che la domanda di sanita integrativa si
sviluppera sensibilmente sia in base ai numeri registrati nel 2019 sia in funzione dell'attesa ulteriore crescita
del mercato consentendo a chi opera in modo strutturato ed integrato in questo mercato di prospettare
interessantl tassi di sviluppo dei ricavi e della redditivita in una logica di maggior valore per gli azionisti.

Inoltre la domanda di servizi sanitari prossimali ed accessibill e di servizi di welfare completi ed articolati guidera
la scelta dei clienti, individui, famigiie ed aziende, verso nuelle strutture societarie che saranno in grado di offrire
qualita nef servizi sanitari prestati, vicinanza logistica alla popolazione, facilitd di accesso alle prestazioni,
tecnologie avanzate, costi accessibili e sistemi integrati e di facile utilizzo.

La richiesta di sistemi di Telemedicina sara un ulteriore elemento caratterizzante il futuro del mercate sanitario
nel quale le aziende che avranno sviluppato sistemi funzionali Integrati con ampie prestazioni professionali e
servizi innovativi vedranno evolvere intermini di sviluppo commerciale, di redditivits e di vantaggio competitivo
il propric valore.

Questi elementi caratterizzanti sicuramente il futuro ampio mercato della sanita integrativa e sostitutiva e del
welfare aziendale sono quelli che hanno determinato la strategia di Health Italia che prevede significativi dati
di crescita dimensionale e di spazi di redditivitd ulteriore.

Comportamento della concorrenza

MNel settore della sanita integrativa esistono strutture societarie che intermedianc coperture sanitarie, aziende
che forniscono servizi sanitar agli enti di sanita integrativa ed operatori che erogano prestazioni sanitarie in un
universo estremamente parcellizzato.

Health Italia ha, in questo contesto, realizzato un modello di business integrato e sinergico che consente di
gestire con un modello efficace le diverse fasi del sistema di offerta.

Integrando evoluti sistemi di promozione dei sussidi mutualistici, forniti tramite professionisti della salute
adeguatamente formati e professionalizzati, con modelli di gestione efficienti, fondati su sistemi informativi
proprietari operantiin una logica di velocita e qualita di servizio, Health Italia ha creato un modello unico che,
attualmente, non ha eguali in Europa.

Da cid ne deriva che la societd ha, in questi anni, acquisito un vantaggio competitivo notevale posizionandosi
quale interlocutore privilegiato ed a tutto tondo degli enti di sanita integrativa guali Societa Generali di Mutuo
Soccarso, Fondi Sanitari e Casse di Assistenza Sanitaria, quale fornitare integrato di servizi di welfare articolati
e completi per le aziende e quale erogatore di servizi e prodotti di qualita in una logica di prevenzione e diagnosi
per individui e famiglie,

L'implementazione dei servizi di welfare aziendali, sempre organizzati su sistemi proprietari e dedicati, ha dato
gia dal 2017 ulteriore impulso a questa strategia e |a sfida aziendale, avviata nel 2018, di sviluppare un progetto
specifico di prossimita ed accessibilitd sanitaria, scalabile e fondato sull'innovazione tecnologica sono tutti
elernenti mirati a mantenere, se non incrementare, tale vantaggio competitivo.

La quotazione al mercato A.L.M. di Borsa Italiana, con le negoziazioni del titolo avviate il 9 febbraio del 2017,
unitamente ad un preciso posizionamento strategico compiutamente realizzato nel 2018, anche tramite
acquisizioni, ha consentito di completare il mosaico armonico dei progetti di sviluppo societario finalizzati alla
prevenzione sanitaria, ai servizi di prossimita ai clienti con modelli avanzati di medicina a distanza, alla
penetrazione commerciale del mercato delle PMI, allo sviluppo delle reti di promozione sanitaria ed alla
produzione e vendita degli integratori naturali.

Le attivita di ampliamento del perimetro aziendale e di integrazione con le realta acquisite realizzate nel 2019
costituiscono il momento terminale di un processe di evoluzione iniziato con al quotazione ed oggi arrivato ad
una focalizzazione organizzativa di sensibile efficacia ed efficienza, utile a sostenere |e sfide dei prossimi anni
in mercati in grande crescita, quali quelli della sanitd integrativa, del welfare aziendale, delle prestazioni
sanitarie e della nutraceutica, che richiederanno flessibilitd, competenza ed innovazione e consentiranno di
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raggiungere importantl risultatl in termini di crescita, redditivita e vantaggio competitive con un impartante
incidenza sul valore aziendale,

Tali presupposti determinano la concreta ipotesi che possano essere mantenuti nel tempo significativi standard
di crescita dei ricavi e livelli di redditivita di sicura eccellenza con una continua e costante crescita del valore
societario.

Andamento della gestione nei settori in cui opera la societd

Per guanto riguarda la nostra societd, 'esercizio trascorso deve intendersi sostanzialmente positivo tenuto
conto che Health Italia ha incrementato la propria quota di mercato crescendo in termini di fatturato e
redditivita.

FATTI DI RILIEVO DEL PERIODO
5Siriepilogano di seguito gl eventi di maggior rilievo awwenuti nel corso dell’anne fino al 21 dicembre 2019;

13. In data 20 febbraio 2019, Health Italla S.p.A. ha raggiunto I'accordo per I'acquisizione di una
partecipazione pari al 25% del capitale sociale di Stemway Biotech Ltd, societa che opera nel settare
tdelle cellule staminali e del loro utilizzo, nonché della genetica predittiva, con sede in Inghilterra. Tale
acquisto si inserisce nella strategia di sviluppo attuata da Gruppo. In data 15 luglio 2019, Health Italia
5.p.A. inoltre raggiunge la quota di partecipazione del 51% della Stermway Biotech Limited, con sede a
Londra.

14, In data 22 marzo 2019 & stata costituita Health for Life S.r.l., societa controllata al 100% da Health
Italia, che opera nel settore e-commerce di vendita al dettaglio “porta a porta” di prodotti cosmetici e
nutraceutici. Tale societd, a seguito dell’atto di fusione intervenuto con la sua controllata Biorei 5.7,
viene ceduta per la quota del 70% a Be Health S.p.A.

15. In data 29 aprile 2019 Health Italia S.p.A. ha stipulato I'atto di fusione per incorporazione della
controllata al 100% Hi Welfare S.r.l. Tale fusione ha permesso di concentrare le attivitd relative al
welfare aziendale in capo ad un unico soggetto giuridico, garantendo un'ottimizzaziene della gestione
delle risorse e dei flussi economico-finanziari. La fusione & avvenuta con data contabile 1 gennaio 2019.
La stessa non ha prodotto effetti rilevanti in termini di comparabilita dei risultati di periodo rispetto
all'esercizio precedente.

16. In data 29 maggio 2019, Health Italia 5.p.A. ha stipulato un importante accordo istituzionale con
Assoimprese, Associazione Industriale delle Piccole & Medie Imprese Nazionali, finalizzato a
promuovere alle imprese associate | servizi di Welfare Aziendale, Sanita Integrativa, Telemedicina e
Gestione Fondi Sanitari. L'accordo sottoscritto per due anni prevede che Health Italia S.p.A., con la
collaborazione di Asscimprese e tramite una comune commissione "Sanitd e Welfare” costituita in
proposito, proponga soluzioniintegrate utili a tutte le imprese associate per gestire i sistemi di welfare
aziendale, attivare modelli mirati di sanita integrativa, implementare, con il supporto dei pil moderni
strumenti di telemedicina, programmi di prevenzione per | dipendenti delle imprese stesse, fino alla
creazione e gestione dei fondi sanitari dedicati.

17. In data 21 maggio 2019 I'Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Health Italia ha approvato il bilancio
d'esercizio e consolidato al 31 dicembre 2018 e la proposta di distribuzione di un dividendo in azioni
con assegnazione di un'azione ordinaria ogni 100 azioni per complessive massime n. 141.820 azioni
ordinarie della Societa ed, in relazione alla parte in contanti, Euro 0,025 per ogni azione ordinaria in
circolazione per un valore complessivo di Euro 354,552,
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Nella stessa data, 'Assemblea Straordinaria degli Azionisti ha approvato 'sumento di capitale sociale
con 'esclusione del diritto di opzione da sottoscriversi e liberarsi mediante il conferimento della
partecipazione detenuta dai soci nella Re Health S.p.A. [ex Comelia Capital 5.p.A.). L'operazione
prevedeva il conferimento riservate ai soci di Re Health S.p.A. di una percentuale massima pari al 90%
della partecipazione detenuta in Re Health 5.p.A. con una valutazione di Euro 3 per ogni azione di Re
Health S.p.A. contro una valutazione di Eurc 6 delle azioni di Health Italia S.p.A., ove quindi il
conferimenteoil rapporte di cambio prevedeva I'attribuzione di 1 azione Health Italia S.p.A. a fronte cel
Conferimento di 2 azioni Re Health S.p.AL.
Tale operazione ha consentito ad entrambe le societa coinvolte di operare lungo tre assi strategici:

a) sviluppo di una maggiore capacita di penetrazione commerciale;

b} integrazione di nuovi prodotti nel modello di business esistente;

¢} ampliamente delle strutture di supporto in un‘octtica di potenziamento dell’efficacia
aziendale.

6. Indata 5 giugno 2019 Scegliere Salute S.r.l. & stata fusa per incorporazione nella societd Coopsalute
5.Cp.A, entrambe controllate da Health Italia S.p.A., nell'ambito della strategia di riorganizzazione ed
efficientamento del Gruppo. La fusione & avvenuta con data contabile 1 gennaio 2019. La stessa non
ha prodotto effetti rilevanti in termini di comparabilita dei risultati di periodo rispetto all'esercizio
precedente. Contestualmente si & proceduto al cambio di ragione sociale di Coopsalute 5.C.p.A. in
Health Assistance 5.C.p.A.

7. Indata 9 luglio 2019, attraverso un investimento di Euro 750.000, Health Italia partecipa all'aumento
di capitale di lgea Banca, impegnata nell'acquisizione della Banca del Fucine, diventando azionista.
L'accordo sottoscritto a givgno 2019 prevedeva inoltre I'esclusiva per il quinguennio 2019/2024 per la
distribuzione dei prodotti e servizi di Health Italia nelle oltre 30 filiali del Gruppo lgea-Fucino.

8. Indata 16 luglio 2019, viene costituita la societa con sede a Bucarest [Romania) Health Est Europe S.r.l,,
controllata al 60% da Health Halla 5.p.A., come societa di riferimento per la penetraziane del gruppo
nei paesi dell'est europeo.

8. Indata 9 agosto viene raggiunto lo status di “emittente diffusa” con oltre 500 azionisti diversi dai soci
di controllo e con partecipazionl significative.

DEFINIZIONE DEGLI INDICATORI DI PERFORMANCE

Il management di Health Italia valuta le performance della societd e dei segmenti di business sulla base di alcuni
indicatori.

In merito a tali indicatori, il 3 dicembre 2015 Consob ha emesso la Comunicazione n.0092543/15 che rende
applicabili gli Orientamenti emanati il 5 ottobre 2015 dalla European Securities and Markets Authority
(ESMA/2015/1415) circa la presentazione nelle informazioni regolamentate diffuse o nei prospetti pubblicati a
partire dal 3 luglio 2016. Questi orientamenti sono volti a promuovere Iutilita e la trasparenza degli indicatori
alternativi di performance inclusi nelle informazioni regolamentate o nei prospetti rientranti nell’ambito
d'applicazione della direttiva 2003/71/CE, al fine di migliorarne la comparabilita, I'affidabilita e la
comprensibilita, quando tali indicatori non risultano definiti o previsti dal framework sull'informativa finanziaria.

Nel seguito sono forniti, i criteri utilizzati per la costruzione di tali indicatori.
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EBITDA: E' calcolato come “Utile netto” al lordo delle “Imposte”, dei “Proventi {oneri) finanziari netti”, della
“Quota dell'utile di partecipazioni contabilizzate con il metodo del patrimonio netto”, degli “Ammortamenti”,
“Accantonamenti” e “Svalutazioni”, ovvero come “Ricavi operativi” al netto di “Costi per materie prime”, “Costi
per servizi”, "Costi del personale”, “Costi per godimento beni di terzi”. Sono esclusi gli “Altri costi e proventi

diversi” in cui sono classificate poste contabili non operative.

Risultato operativo: Sebbene non vi sia negli IFRS una definizione di Risultato operativo, esso & esposto nel
Prospetto dell'utile/(perdita) e delle altre componenti del conto economico complessivo ed & calcolato
sottraendo dall'EBITDA gli “Ammortamenti”, "Accantonamenti” e “Svalutazioni®.

Risultato netto rettificato: E' calcolato come “Utile netto” al netto delle componenti non ricorrenti e
dell’ammortamenta delle attivita immateriali emerse in sede di allocazione del prezzo pagato nelle aggregazioni
aziendali {al netto dell'effetto fiscale). Tale indicatore riflette I'andamento economico del Gruppo depurato da
fattori non ricorrenti e non strettamente correlabili all'attivita e alla gestione del core business.

Utile rettificato per azione: & ottenuto dal rapporto tra il Risultato netto rettificato ed il numero medio
ponderato di azioni ordinarie in circolazione nell'esercizio.

Posizione (Indebitamento) finanziaria netta: E' determinata conformemente a qguanto previsto dalla
Comunicazione Consob n. 6064293 del 28 luglio 2006 e in conformita alla Raccomandazione ESMA/2013/319,
sottraendo dalle "Disponibilita liquide e mezzi equivalentl”, dalle “Altre attivita finanziarie correnti” e dagli
"Strumenti finanziari derivati attivi correnti”, le “Passivita finanziarie correnti”, gli “Strumenti finanziari derivati
passivi” e le “Passivita finanziarie non correnti”.

Totale posizione (indebitamento) finanziaria netta: £ determinata sommando alla Posizione (indebitamento)
finanziaria netta I'ammontare degli "Strumenti finanziari derivati attivi non correnti” e delle “Altre attivita
finanziarie non correnti®.

Free Cash Flow: rappresenta il flusso di cassa disponibile per il Gruppo ed & dato dalla differenza tra il flusso di
cassa dalle attivita operative e il flusso di cassa per investimenti in capitale fisso. E determinato dalla differenza
fra "Disponibilita liquide nette generate dall'attivita operativa” e la somma di “Investimenti in immobili, impianti
e macchinari” e “Investimenti in attivita immateriali” riportati nel Rendiconto finanziario.

Attivith non correnti nette: £ |a differenza tra le “Attivitd non correnti’ e le "Passivitd non correnti” ad
esclusione:

. degli “Strumenti finanziari derivati passivi non correnti”;
. delle "Passivita finanziarie non correnti”

. dei "Crediti verso clienti non correnti”;

. delle “Attivita per costi del contratto non correnti”,

Capitale circolante netto: E la differenza tra le “Attivita correnti” e le “Passivita correnti”, con l'inclusione dei
“Crediti verso clienti non correnti”, delle “Attivitd per costi del contratto non correnti” e ad esclusione:

’ degli “Strumenti finanziari derivati attivi correnti”;

. delle "Altre attivita finanziarie correnti™

. delle "Disponibilita liguide e mezzi equivalenti”;

. degli “Strumenti finanziari derivati passivi correnti”;
. delle “Passivita finanziarie correnti”.
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Capitale investito netto: £ determinato quale somma algebrica delle Attivitd non correnti nette e del Capitale
circalante netto,

RISULTATI DELLA SOCIETA’

La Health Italia ha chiusa I'anno 2019 con Ricavi netti paria 24.260 migliafa di Euro, L'EBITDA ammonta a 6.368
migliaia di Euro, pari al 26% dei Ricavi nettl. |l Risultato operativo e I'Utile ante imposte ammontano a 3.414
migliala di Euro e 6.380 migliala di Euro, pari rispettivamente al 14% e al 26% dei Ricavi netti,

| Ricavi operativi del 2019 ammontano ad Euro 24.260 miglizia rispetto ad Eure 21.856 migliala al 31
dicembre 2018 con un incremento del 11%,

Il Margine Operativo Lordo del 2019 & pari ad Eurp 6.368 migliaia, in aumento di circa Euro 1.726 migliaia
rispetto all'anno precedente quando era pari ad Euro 4.642 mighaia.

Di seguito la tabella con il dettaglio del conto economico 2019 comparate con I'esercizio precedente:

in Eura 31f2/19 31/12/18
Ricawvi per servizl 24,173,274 21.598.586
Altri Ricavi operativi BE.5AS 257.392
Ricavi operativi 24.259.819 21856378
Altri Ricavl e Proventi diversi 63.329 23614
Totale Ricavi 24,373,148 21875992
Costi per materie prime 44,656 43,030
Costi per sarvizl 16,214,985 15.026.739
Costi per Godimento beni di terz 74,992 443,333
Costi del personale 1.557.022 1.696.021
Costi Operativi 17.891.664 17.214.013
Altri costi e oneri 941.031 183,727
Totale Costi 18.832.695 17.997.741
Ammortamenti 507.479 175.088
Accantonamenti 54,163

Swalutazioni 2.392.619 -
Totale ammortamenti svalutazionl e accantonamenti 2.954.261 175.088
RISULTATO ANTE GESTIONE FINANZIARIA 2.536.193 3.707.162
Proventi finanziari 5.190.623 913.980
Oneri finanziari {1.346.555) {312.119)
Proventi (Oneri) finanziari netti 3.844.068 1861
RISULTATO ANTE IMPOSTE 6.380.261 3.709.024
Imposte corrent [2.369.914) (594.547)
Imposte differite [106.574) [323.491)
RISULTATO NETTO DELL'ESERCIZIO 3.903.773 2.350.985

I Ricavi passano da 21.880 migliaia di Euro del 2018 ad Euro 24.323 migliaia di Euro del 2018, con un incremento
di 2.443 migliaia di Euro parial 11%.

| Costi operativi passano da 17.214 migliaia di Euro del 2018 a 17.892 migliaia di Euro del 2019 con un
incremento di 678 migliaia di Euro pari al 4%6.

Il margine EBITDA, ovvero il rapporto percentuale tra 'EBITDA e | Ricavi, & passato dal 21% del 2018 al 26% del
2015,
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La voce Ammartament], svalutazionl e accantonament! per complessivi 2.354 migliaia di Euro (175 migliaia di
Euro del 2018) si & incrementata per lavoce relativa alle svalutazioni reglstrate.

Il saldo delle voci Provent! e Oneri finanziar del 2019 & positive per 3.844 migliaia di Euro (positivo per 2 migliaia
di Euro nel 2018). Tale voce risulta sostanzialmente influenzata dal proventi finanziari iscritti per Euro 5.191
migliaia.

La voce delle Imposte, calcolata sulla base delle aliquote previste per I'esercizio dalla normativa vigente, risulta
essere pari a 2.476 migliaia di Euro.

SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA DELLA SOCIETA

Si riporta lo schema della situazione patrimoniale di Health Italia al 31 dicembre 2019 confrontato con la
situazione al 31 dicembre 2018:

— - 3112/19 31/12/18
Immobilizzazioni immsteriali netie 3.256. /69 2827621
Immaobilizzazioni materiali nette 3.606.193 2.437.993
Partecipazioni ed altre immokilizzazioni finanziaria 18.629.238 12.303.861
Capitale immobilizzato 25,582,200 17.569.475
Rimanerze di Magaizing o 0
Crediti verso Clientl 13.516.462 12.651.820
Altri creditl B.143.033 f.345,782
Ratei e risconti attivi 148,173 60524
Attivita d'esercizio a breve termine Z1.807.6649 19.058.126
Diehiti verso fornitor 8.158.169 6.872.078
Acconti A435.384 3386
[ehiti tributari e previdenzial 1.963.524 1.306.463
Altri debit 1.795.112 763.166
Ratei e riscontl passivi 118.218 36.370
Passivitd d'esercizio a breve termine 12.471.407 8.981.474
Capitale ' esercizio netto 5,336,262 10.076.652
Trattamento di fine rapporto di lavero subordinato 234,136 199.911
[Debiti tributarl e previdenziali (oltre 12 mesl) 59,089 59.812
Altre passivita a medio  lungo termine 1.138.637 430,903
Passhvita a medio lungo termine 1.431.872 690.627
Capitale investito 33.486.585 26,955,501
Patrimenio netto {29.801.572) (22.318.823)
Posizione finanziaria netta a medio lungo terming {11.269.454) (10.368.410)
Pasizione finanziaria natta a breve termine 7.584.477 5.731.732
Mezzi propri e indebitamento finanziario netto (33.486.589) (26.955.501)

Il Patrimonio netto cresce di 7.483 migliaia di Euro, mentre il Capitale Circolante Netto diminuisce passando da
10.077 rigliaia di Euro al 31 dicermbre 2018 a 9.336 migliaia di Euro al 31 dicembre 2019. Sul decremento del
Capitale Circolante Netto incide l'incremento dei crediti verso clienti e verso altri per Euro 2.662 migliaia e dei
debiti verso fornitori per Euro 1.287 migliaia.

Il Capitale immobilizzato al 31 dicembre 2019 ammonta a 25.582 migliaia di Euro con un incremento pari a
8.013 migliaia di Euro {+46%) rispetto al 31 dicembre 2018 (17.569 migliaia di Euro).
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Indebitamento finanziario netto della Societa
Di seguito la tabella con || dettaglio dell'lndebitaments finanziario netto di Health Italiz al 31 dicembre 2019
confrontato con la stessa posizione al 31 dicembre 2018

o 31/12/19 31/12/18
Depasiti bancari Ba.57E 1.201.606
Denara & altr) valori in cassa 849 A33
Disponiblits lquide 661.427 1.202.041
Attivits finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 7314.712 4,579,691
Diebitl verso banche {entro 12 mesi) 42 0
Debiti verso altri finanziaton (entro 12 mesi) 391620 0
Debiti (creditl) finanziar a breve termine 391,662 0
Posizlene finanzlaria netta a breve termine 7.584.477 5731732
Obbligazioni @ Obbligazion convertiblll oltre 12 mesi 8.865.075 9. 740.077
Debiti verso bancha (oltre 12 miesi) RE5.000 (28,333
Debitl verso altrl finanziator (oltre 12 mesi) 819.419 a
Crediti finanziari a 0
Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine 11.269.454 10.368.410
Posizione finanziaria netta (3.685.017) 4.636.678)

L'Indebitamento finanziario netto ammonta a 3.685 migliaia di Euro con un decremento rispetto al 2018 di 952
migliaia di Euro. L'importo dell'indebitamento finanziario netto al 31 dicembre 2019 include 'ammontare del
prestito obbligazionario convertibile registrato in Health Italia S.p.A., | debiti verso banche e verso altri
finanziatori oltre 12 mesi che complessivamente ammaontano ad Euro 11.269 migliaia.

FATTI DI RILIEVIO SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

5i comunica che successivamente al 31 dicembre 2019 e fino alla data di approvazione del presente documento
di bilancio, non si & verificato alcun accadimento che possa determinare conseguenze rilevanti sui risultati
patrimoniali ed economici rappresentati, come determinati dallo 1AS 10 § 8.

Nel corso dei primi mesi del 2020 & esploso il problema del nuovo virus denominate COVID-19 che dalla Cina
ha cominciato ad espandersi anche nel resto del mondo, dapprima nei paesi limitrofi e poi anche in Eurcpa
soprattutto in Italia. L'incremento dei casi di contagio in Lombardia e altre Regioni d'ltalia ha comportato
I"adozione da parte delle competenti Autoritad Pubbliche di misure urgenti volte a contrastare e contenere la
diffusione del virus che, pertanto, inizia ad avere un impatto anche sulla nostra economia.

A tal riguardo, va considerato che sull’adozione di tali misure il Consiglio dei Ministri ha deliberato, in data 31
gennaio 2020, lo stato di emergenza di durata di & mesi (vale a dire fino al 31 luglio 2020, salve possibili
estensioni). Successivamente, il Decreto del Presidente del Consiglio dei Ministri del giorno 9 marzo 2020
(“Ulteriori disposizioni attuative del decreto-legge 23 febbraio 2020, n. 6, recante misure urgenti in materia di
contenimento e gestione dell'emergenza epidemiologica da COVID-13, applicabili sull'intero territorio
nazionale”), pubblicato in GU n. 62 del 9 marzo 2020, ha esteso i provvedimenti urgenti per il contenimento e
il contrasto del diffondersi del virus Covid-19 previsti dall'art. 1 del DPCM del giorna 8 marzo 2020 - ivi comprese
le restrizioni agli spostamenti delle persone fisiche, salvo che per “comprovate esigenze lavorative” o “situazioni
di necessita” ovvero "spostamenti per motivi di salute” - all'intero territorio nazionale,

A seguito del continuo incremento dei contagi e decessi derivanti dall'infezione da COVID-19, il Presidente del
Consiglio dei Ministri ha emesso in data 11 marzo 2020 un nuovo decreto che impone ulteriori misure
emergenziali di contenimento del diffondersi del virus (il “DPCM 11 Marzo”). Sempre lo stesso 11 marze 2020,
I'Organizzazione mondiale della sanita (OMS) ha dichiarato I'epidemia da COVID-19 una pandemia, esprimendo
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al contempo «profonda preoccupazione per i livelli allarmanti di diffusione e gravitd», Le nuove misure
emergenziali del governa italiano intensificano le restrizioni alla libera circolazione delle persane, gia introdotte
per laRegione Lombardia e ulteriori 14 province con DPCM dell'8 marzo 2020, e successivamente estese a tutto
il paese con DPCM del 8 marzo 2020.

117 marzo & stato approvato il decreto-legge n.18 del 2020, denominato "Cura Italia”, contenente un piano di
misure economiche del valore di 25 miliardi di euro a sostegno delle imprese e delle famiglie. Tali misure
prevedono la sospensione del pagamento delle tasse e dei contributi previdenziali, il sostegno all'attivita
internazionale delle imprese e, al fine di ridurre il costo del lavoro e le indennita dirette, un esteso ricorso agli
ammortizzatori sociali.

In relazione alla situazione di emergenza sopra descritta, recependo i dettami della Capogruppo, tutte le
aziende del Gruppo hanno messo in atto una serie di azioni gestionali a tutela della salute dei propri dipendenti
e nell'ottica di assicurare la continuita del servizio ai clienti interni ed esterni. L'utilizzo dello smart working a
tutti i livelli aziendali, la cancellazione di eventi interni e la rimodulazione di quelli esterni, oltre ad ulteriori
misure cautelative volte a garantire |a salute dei lavoratori ed a preservare il business aziendale.

Si evidenzia inoltre che Health Italia S.p.A., ha mantenuto la propria operativita in quanto considerata svolgere
“attivita essenziale” secondo I'Allegato 1 del DPCM del 22 marzo 2020.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Health Italia 5.p.A. ha confermato anche nel corso del 2019 la propria strategia di crescita nel mercato della
promozione dei sussidi sanitari e ha ampliato il proprio modello di business attraverso "acquisizione di nuove
societa,

In particolare, a seguitc dell'operazicne con il Gruppe Re Health si @ arrlcchite ed integrato il modello di
business in cui operava Health Italia e 'intero Gruppo. | percorsi di business intrapresi @ le potenziali sinergie
con le societa acquisite permetteranno di ampliare ed integrare in modo sinergico il modello di business ed i
canali distributivi della societa e dell'intero Gruppo, creando | presuppasti per limplementazione del sistema
aziendale, con una maggiore capacita di sviluppo, con riflessi positivi sul ricavi e sulla redditivita,

Monostante il quadro macroeconomico che Health [talia si trovera di fronte a seguito dell’epidemia da Covid-
18, il Consiglic di Amministrazione ritiene che, ["attenzione al settore della sanita che la societa sviluppera a
seguito dell’emergenza potra compensare il rallentamento, seppur contenuto, della crescita avvenuto nei primi
mesi dell’anno 2020,

RISORSE UMANE

Alla data del 31 dicembre 2019 i dipendenti della Health Italia sono pari a 29 unita, rispetto alle 32 unita del 31
dicembre 2018.

La Health Italia ha un organico medio annuo (FTE: Full Time Equivalents) di 29 unita lavorative annue distinte
per qualifica, come sotto riportato.

Medio annuo 31 dicembre
Numero dipendenti —r —
2018 2019 2018 2019
Dirigenti - - -+ -
Quadri B & (] B
Impiegati 28 23 22 23
Totale 34 29 28 29
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PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO DELL’ESERCIZIO 2019 DI HEALTH ITALIA 5.P.A.

Mell'invitarvi ad approvare il Bilancio e la Relazione cosi come presentati, Vi invitiamo a deliberare la
destinazione dell'utile dell’esercizio, pari a 3.903.773 Euro, come segue:

. 5% dell' utile dell'esercizio a riserva legale, per un importo pari a 195.18% Euro;

» quanto ad Euro 3.708.584 a utili portati a nuova,
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Prospetti contabili di HEALTH ITALIA S.p.A.

Prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria

Health itolia 5.p.A. — Relazione finanziorio onnuale ol 31/12/2019

in Birg Note 31/12/2019 31/12/2018
ATTIVITA
Imimchili, Impianti & macchinar 10 3.696.193 2 437 053
AtLivitd immateriadi 1 3256760 2827821
Fartedpaaoni in imprese Gontrollate 12 16.079.403 8434010
Fartedpazioni in imprese (llegate 12 57,381 250,000
Fartedpazioni in altre imprese 12 1,969 400 2074.585
Creditl commerdali 17 2355151 1.498. 187
Creditl finandari e altre attivita finardarie non oorrenti 13 523.054 545 266
Attivita per imposte inticipate 14 144.512 291,496
ATTIVITA NON CORRENTI 28.081.863 19.359.158
Altre altivita finanzanie 15 T314.712 4 52651
Attivila per imposte corrent 16 1.702. 860 1.638.502
(rediti commaerdiali 1 11,161.311 11.153.634
Altri crediti 16 B.443.834 4 475908
Cigponibilita liguide e mezs equivalenti 198 661 427 1.202.041
ATTIVITA CORRENTI 27.284.144 23.000.176
TOTALE ATTIVITA 55.366.008 42.350.333
PATRMOMNIO NETTO E PASSIVITA
Capitale Shciale 20 18.8967.541 14317 947
Rserve 20 6.930.258 5,600,610
Hsutlato d' eserdzio 20 3803773 2.350.985]
TOTALE PATRIMONIO NETTO 29.801.572 22.318.823
PASSVITA
Fassivita finanziarie non cormenti 21 11.366.417 10458 626
Debiti commerdali T 79620 545,963
Debiti Tributar & Previderziai 22 28085 a5.812
Trattamento di fine rapporta di lavono 23 234136 199,911
Fondi per rischi & oneri futur 24 258.718 207 555
Al debiti non oorrent 25 T82 996 1331321
PASSVITA NON CORRENTI 13.487.567 11.604.999
Passivita finanziarie 26 1,685,148 146.979)
Cebiti commerdall & 7,788,352 6.320.512]
Dehiti Tributari e Previdenziali 28 1.963.524 1.306.463]
Altri debiti correnti st 619.844 652,557
PASSVITA CORRENTI 12.066.868 8.435.511
TOTALE PASSVITA 25.564.436 20.040.510
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 25.366.008 42.359.333
-
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Prospetto dell’'utile/(perdita) e delle
complessivo

altre componenti del conto economico

in Buo MNote 31/12/2019 311212018
Ricavi perservizl 30 24173274 21.598.985
Altri Ricavi operativi 20 B6.545 257.392
Ricawi operativi 24.250.819 21.856.378
Altri Rlcavi e Proventl diversi 30 63.320 23,614
Totale Ricavi 24.323.148 21.879.992
Costi per materia prime 44 656 49.030
Costi per senvizl K| 16.214.995 15.026.?22'
Costi per Godimento beni di terzi 2 74.992 4422
Casti del personale 33 1.857 022 1.686.021
Costi Operativi 17.891.664 17.214.013
Altri costi e oneri 34 41,0831 783728
Totale Costi 18.832.695 17.887.741
Ammortament 35 507 470 175.088]
Accantonamenti 35 54163 0
svalutazioni 35 2392819 -
Totale ammortamenti svalutazionl e accantonamenti 2.954 261 175.088

RISULTATO ANTE GESTIONE FINANZI ARLA 2.536.193 3.707.162
Proventi finanziari 36 5.190.623 913,980
Oneri finanziarn £l {1.346.555) (812.118)

Proventi (Onerl) finanziari netti 3.844.068 1.861

RISULTATO ANTE IMPOSTE 6.380.261 3.709.024
Imposte comant| a7 (2.360.914) (994.547)
Imposte differite 37 (106.574) (323.491)
RISULTATO NETTO DELL'ESERQIZIO 3.903.773 2.390.985
in Bio Note 31/12/2019 31/12/2018
Altre componenti del conto economico complessivo

Componenti che non saranno mai riclossificate
successivamente nell’utile (perdita) dell'esercitio

Utili [Perdite) da valutazione attuariale di fondi per

T 20.967 21633

benefici ai dipendent

Effetto fiscale (6.043) (6.235)
Effatto fizcale

Totale componenti che possono essere riclassificate 0 ol
successivamente nell'utile [perdita) dell'esercizio

Totale altre componenti del conto economico complessivo
dell'esercizio, al netto degli effetti fiscali sy ISHF
Totale conto economico complessivo dell'esercizio 3.918.697 2.406.383
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Prospetto delle variazioni di patrimonio netto

Destinazione del risultato
Altre variazioni
Valore al dell'esercizio precedents Risultato "u'a::': di
01.01.2018 d'esercizio izio
Altre
Dividendi P Incrementi | Decremant]
Capitale 14.201.066 16.861 14.317.927
Riserva da
soprapprezzn dalle A877.135 (45481} 2831679
ationi
Riserva legale 111833 110.857 222.790
Hiery % {11.631) 543.030 931.400
valutazrione
Altre riserve 910.531 032,473 178.713 2022717
udii - {perdite} | ., 55 ag 823.973 (398.675)
portati a nuovo
Utile  [perdital | 3044 111 | (1173808 | (1.867.303) 2390985 |  2.390.985
dell'esercizio
Totale patrimonio | ) 507501 | (1.173.808) -| 1139604| (45.461)| 2390985| 22318823
Destinazione del risultato
; : Altre variazioni
Valore al delleserdzio precedente Risultata W:::: ol
01.01.2019 d'esercizio I
Altre
Dividendi atiasion Incrementi | Decrementi
Capitale 14.317.927 4,648,152 18.966.079
Riserva da
soprapprezzo delie 2831679 2B31679
azioni
Riserva legale 222.790 115,549 342.339
RN <8 931.400 14.924 946324
valutazione
Altre riserve 2022717 3 2.022.720
il (perdite) | p0g 676 1.248,912 (61.575) 788,658
portati a nuovo
Utile  perdital | 5200085 | [1.022.345)| (1.368.640) 3803773| 3.803.773
dell'esercizio
:::;" patrimonio | ) 318823 | (1.022.345) (179)| 4.663.079 (61.579) | 3.903.773 | 29.801.572
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Rendiconto finanziario

i'fr_sm Nota 31218 I1z1E
|A Flussi finariari derivanti dall altivita operativa (metodo indretio) — |
[ it it el esriin 3500773 7.300.945/
Imposte il raddit 247645 1318038
|interess passi (infarass attiv) {3.910.325) [121.908)
{Civictendi)
;:Hm.umu minusvalenas derivanti dalla cesdone di attiits
di cul immebifzzssicn| materali
+ di gui immobilzasion| irmaterini
| i gul mmobilizzmon finansarie S
1. Urite (perdita) dell esercizsia prima delle imposte sul reddito, intoressi dividendi e plus'minusda cessione. 2.460,936 3.587.915|
| Rettifiche per slementi ron monetar che non henno asde conlroparlits
Accantonamenti ai fondi B5.387 (3506)
Ammortarmant] delle immaobilEzeoni 507,479 175088{
Svalutazioni per pesdite durevoi di velom
el lifich di valors di ativits e passyita finanzgaris di troment! finansar dervati cha non eomportana mod
| Retlifiche divelutazions immobilizzesion rraterisl 1 (827 B2}
| Pettifiche o valutasions immobilizzeoion finanaarie {2a6aenz) {210.434)
[ Ate reltifichia per ebermenti non manetad |
| Tetale reltifiche per dlament’ non monelad ohe non hanng svdo confropadita nel capdt als arcolante nelto {1670 ms:u:' (ET5.805)
2. Flusso finanziario prima delie variagion] del capitale creolants netto 780.150 2612011
\Varizsoni del capitale drpotante nelto
Decrement ol {incrementa) delle rimanenos: 4 4
Decrementof {incramento) sk thila finarziaria che non cosituiscono immabilizzEsoni 4 -
Discroment ! {incrementa) del crediti versa dianti :amwr 701 428)
Incremental {cecrermento) del delatl verss farmiton 1,740,075 2450985
Dcrernentol (ineemento) de rales e dsconti aliv (87 B (20.790)
Incrementol (decremanta) dai ratel e riscom| passnd &1 {BA0T)
Adtre variazgoni del capitale diroolants netto 1,984 623 7485111
| Totalevariagon del cplale drolante neffo - B 2000 258 | FATRHOY
‘3. FAlusss finanziario dopo o varazioni del con zm.quai 9.791.818
[Atre rettifiche |
! intersss incassatil (pagati] &519.aai 121,108
{rmposte sul reddito pagate) (1817751} {1.7RAE13)
Cividendh incassat|
{tilizes dei fardi)
Altri incass! {pagament])
Todate aitre rettifiche 2101 574 {1,668 505)
4921082 8123313

FLUSED FIMANTLARID DELL ATTIVITA OPERATIVA (4
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'B. Fluss finangiarl derivanti dall'atthita di investimanto N 17 |
mmobiizazionl malerisl {1.68R.906) (1. 223.645)
|lewvestimanti) {1.686.506 (1523 64
Dsinvesimenti
Immobilaszioni immatarisi (505.921) {Z3z08)
{Ivestimant}) (B059E1) {232 L))
I[:ﬂﬁnmlrrmti
(irmmabilizagoni finandaris {4061.725) (2481 B
|{Irvvestimanti) {ADE1.T25) [2.481.627)
'Disinvestimenti
IAdthdtis firansarie non immobitizste [Z7BS021) (& S0
{invesimenti) (ZTBE02) (4520 561
Disinvestiment!
H{Aenisiznne o ram| o irbenda al retto defle disponibiit liogukde)
|Cessionedi rami o asenda o netio delle disponibilith quide -
| LSS0 ANANZIARIO DELLATTIVITA! DI INVESTIMENTOC (B {9.041.572) lB.HT.ﬂE}I_
. Flussi finanziari derivanti dall'attiita di finanziamento
e d terd
Incremento [cecramenta) debiti o breve versn banche
Mz propel
| Aumanto di capitda a pagamentn 4 B E (23.600%
| Altre vadaziont (46837 1AE2 TN
| (Aimbors di capitale)
| Cassione (aoquisio) dl aoni proprie (1402 '
| Cividendi (e acconti s dividendi) pagali (1022345 (1.173.806)
'FLUSS0 INANZIARIO DELL'ATTIVITA' D ANANZAMENTO | € 3578.976] {rs_,a_n_al;_!
[INCREMENTC | DECREM ENTO) DELLE DISPONIBILITA LIGUIDE |As-B+-0) (540.614) (53.414)
Hiotto camb sulle disponibllité liquide
SPC A LIGUNDE INTAAL 1.202.041 1.725.455
Dopositl bancar e podall - 1201 1.710.208
| Aesgni 1
| Danaro e valo in cassa 11 15.247|
< e el non liberamese atillzzabll
'DISPONIBLITA' LIQUIDE FINALL 81, 1202041
" Deposti bancar e postel GED 5 1201 606
Peseyi 0
Danaro e valon in cassa 15|
- di cuil non liberamente it ilizzablll - =
INCREMENTO {DECREM ENTO) DELLE DISPONIBILITA LIGUIDE (540.614) (523,414)
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Note esplicative al Bilancio Separato al 31 dicembre 2019

1. ENTITA’ CHE REDIGE IL BILANCIO

Health Italia 5.p.A. opera nel mercato della salute e del benessere e si propone di fornire soluzioni innovative
che miglioring la qualits e 'accessibilit? ai servizi sanitari mediante la promozione di piani di sanita integrativa
in ambito retail e corporate, la divulgazione dei principi mutualistici e ['adesione a Societa di Mutuo Soccorso,
anche tramite il coordinamento, la gestione e la formazione di reti di Promotori Mutualistici. | servizi di
prormozione sono realizzat attraverso una rete al 31 dicembre 2019 di oltre 3.000 Promotori Mutualistich,
Tramite Health Academy, la scuola di formazione di Health Italia, si occupa della preparazione di professionisti
e risorse di impresa ed in modalitd esclusiva, della formazione professionale finalizzata all'iscrizione e
all'aggiornamento del crediti formativi relativi al Registro dei Promotorl Mutualistich,

La societa, anche attraverso le proprie societa controllate opera, in
diverse aree di business:

- Promozione e Servizi;

- Prestazioni;

. MNutraceutica e Cosmeceutica;
- Immaobiliare.

L'area di business Promoziane e Serviz, in cui opera Health Italia S.p.A., offre servizi rivolti principalmente a
favore di Societd di Mutuo Soccorso operanti nel settore della sanita integrativa, Fondi Sanitari Integrativi e
Casse di Assistenza Sanitaria, che maggiormente registrano un fabbisogno di strutture di supporto sia
nell'acquisizione di nuovi soci che nella gestione dei servizi complementari, nonché in favore delle aziende per
guanto riguarda la gestione di piani di welfare aziendale.

Le attivita di Promozione consistono nell'individuazione di nuovi soci ed assistiti per Mutue, Fondi e Casse
sanitarie. L'attivith di Promozione & remunerata attraverso la corresponsione di spettanze attive da parte degli
Enti clienti. Specularmente i costi operativi sono rappresentati dal riconoscimento di spettanze passive alla rete
di promotori mutualistici,

Le attivitd inerenti i Servizi sono focalizzate principalmente sull'erogazione di:

S servizi di Claim Management, Client Management, e assistenza domiciliare in favore degli assistiti dl
Mutue, Fondi e Casse;

- formazione professionale specialistica principalmente in favore dei promotori mutualistici;

& convenzionamenta strutture sanitarie assistenziali e professionisti del settore a disposizione degli
assistiti di Mutue, Fondi e Casse;

- servizi di gestione di piani di welfare aziendale erogati in modalita Flexible Benefit, in favore dei
dipendenti delle aziende clienti.

L'attivita di Servizi & remunerata attraverso un meccanismo commissionale con componente fissa e variabile.

Il 2018 & stato un anno particolarmente importante per la nostra societa, caratterizzato da una crescita
significativa dei ricavi e della redditivit3, e dall'evoluzione del progetto di integrazione delle attivita di Health
Italia 5.p.A. con le societa cantrollate, che ha avuto un'incidenza significativa.

Il 2019 ha rappresentato quindi un anno particalarmente significativo nel percorso di creazione del valore ed in
terrmini di crescita aziendale e di sviluppo commaerciale,
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Un anno nel quale il gruppo ha operato compiutamente le scelte strategiche approvate dagli azionisti finalizzate
a confermare la posizione di leadership nel mercato dei servizi di sanita integrativa ed ha ampliato, attraverso
le societa controllate, il proprio modello di business integrato.

L'anno appena trascorso ha visto l'attivita societaria orientata secondo tre direttrici strategiche:

1. lo sviluppo dell'attivita tradizionale di promozione dei sussidi mutualisticl e di erogazione di servizi sanitari;
2. lo sviluppo, attraversa le societa controllate, di un modello commerciale innovative in termini di prestazioni
sanitarie (Health Point 5.p.A.) e di penetrazione nel mercato della nutraceutica e cosmeceutica (Health Pharma
5.p.A;

3. I'acquisizione del Gruppo Re Health, volta ad integrare e potenziare il modello di business del Gruppo.

L'ampliamento del modello commerciale anche tramite la crescita delle reti di promozione e degli Health Point,
nonché tramite |'integrazione nel modello di business dei prodotti nutraceutici e cosmeceutici, ha consentito
di sviluppare ulteriormente il modello strategico del Gruppo Health [talia.

Health Italia S.p.A. nel 2019 & quindi riuscita a coniugare in modo efficiente ed efficace lo sviluppo delle attivita
tradizionali, espresso dai significativi risultati rageiunti in termini di ricavi e redditivita, con 'implementazione
della propria strategia di innovazione tramite un'integrazione verticale ed orizzontale del proprio modello di
business che ha consentito di raggiungere i risultati qui esposti.

Si evidenzia che la Societa, detenendo significative partecipazioni di controllo in altre imprese, provvede anche
alla predisposizione de! Bilancin Consolidato.

Il presente Bilancio & stato approvato dal Consiglio di Amministrazione della Societa nella riunione del 27 maggio
2020.

2. CRITERI DI REDAZIONE E CONFORMITA’ AGLI IFRS

Il Bilancio Separato @ stato redatto in canformita agli international Financial Reporting Standards (IFRS), alle
interpretazioni dell'international Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e dello Standing
Interpretations Committee (51C), omaologati dalla Commissione Europea e in vigore alla data di bilancio, nonche
ai precedenti International Accounting Standard (IAS).

Il presente Bilancio & stato redatto nella prospettiva della continuita aziendale. || principio generale adottato
rnella predisposizione del presente Bilancio & quello del costo storico, ad eccezioni delle voei di bilanclo che,
secondo gli IFRS, sono obbligatoriamente rilevate al fair value, come indicato nei criteri di valutazione delle
singole voci,

3. BASE DI PRESENTAZIONE

Il Bilancio Separato & costitulto dal Prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria, dal Prospetto
dell’ utile/{perdita) e delle altre componenti del conto economico complessiva, dal Prospetto delle variazioni di
patrimonio netto, dal Rendiconto finanziario e dalle presenti Note Esplicative,

5i specifica che:
b il Prospetto della situazione patrimoniale e finanziaria & predisposto classificando le attivita e le

passivita secondo il criterio “corrente/non corrente”;
Gt
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. il Prospetto dell’'utile/(perdita) e delle altre componenti del conto economico complessivo & classificato
in base alla natura dei costi:
. il Rendiconte finanziario & presentato utilizzando Il metodo indiretto,

| saldi delle operazioni con parti correlate risultano ulteriormente descritti nella Nota 38 "Rapporti con parti
correlate”,

Il Bilancio Separato & stato redatto in Euro, che rappresenta la valuta funzionale della Societs, | prospetti di
bilantio sono espressi in unitd di Euro cosi come le relative note esplicative, salvo quando diversamente
indicato.

4. CRITERI DI VALUTAZIONE

Di seguito sono descritti i principi contabili ed i criteri di valutazione pil significativi utilizzati per la redazione
del Bilancio Separato:

IMMOBILI, IMPIANTI E MACCHINARI

In accorga con il principio contabile 1AS 16 il Gruppo ha optato per la valutazione al Fair Value degli immoblli
strumentali pertanto ad ogni data di reporting il valore di carico di tali cespiti viene confrontato con il valore di
mercato, le variazioni di Fair Value sono rilevate nel conto economico dell’ esercizia,

Le altre attivita materiali sono valutate al costo di acquisto o di produzione, al netto degli ammortamenti
accumulati e delle eventuali perdite di valore. Il costo include ogni onere direttamente sostenuto per
predisporre le attivita al loro utilizzo oltre a eventuali oneri di smantellamento e di rimoziane che verranno
sostenuti per riportare il sito nelle condizioni originarie.

Gli oneri sostenuti per le manutenzioni e le riparazioni di natura ordinaria e/o ciclica sono direttamente imputati
al conto economico nell'esercizio in cui sono sostenuti. La capitalizzazione dei costi inerenti I"ampliamento,
ammeodernamento o miglioramento degli elementi strutturali di proprietd o in uso da terzi, & effettuata
esclusivamente nei limiti in cui gli stessi rispondano ai requisiti per essere separatamente classificati come
attivita o parte di una attivita. Eventuali contributi pubblici relativi ad attivita materiali sono rilevati come ricavi
differiti ed imputati come provento al conto economico con un criterio sistematico e razionale lungo la vita utile
del bene cui si riferiscono.

Il valore di un bene & rettificato dall'ammortamento sistematico, calcolato in relazione alla residua possibilita
di utilizzazione dello stesso sulla base della vita utile. Nell'esercizio in cui il bene viene rilevato per la prima volta
I'ammortamento viene determinato tenendo conto dell'effettiva data in cui il bene & pronto all’ uso. Le aliquote
di ammortamento applicate in base alla stima della vita utile per le varie classi di cespiti, & la seguente:

%
Impiant] 8 macchina 0%
Attrezzature 15%
Mabifi & arredi 12%
Adtri beni 0%

Gli Immabili sono stati iscritti al fair value in virtl del principio 185 16

La stima della vita utile e del valore residuo & rivista almeno con cadenza annuale.

L'ammortamento termina alla data di cessione dell’attivita o della riclassifica della stessa ad attivita detenuta
per la vendita.

Qualora il bene oggetto di ammortamento sia composto da elementi significativi distintamente identificabili la
cui vita utile differisce da quella delle altre parti che compongono I'attivita, 'ammortamento viene calcolato

*
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separatamente per ciascuna delle parti che compongeno il bene in applicazione del principio del component
approach.

Gli utili e le perdite derivanti dalla vendita di attivita o gruppl di attivita sono determinati confrontando il prezzo
di vendita con il relativo valore netto contabile.

ATTIVITA" IMMATERIALI

Le attivita immateriall sono costituite da elementi non monetar privi di consistenza fisica, chiaramente
identificabili e atti a generare benefici economici futuri per l'impresa. Tali elementi sono rilevati al costo di
acquisto e/o di produzione, comprensive delle spese direttamente attribuibili in fase di preparazione all’attivita
per portarla in funzionamento, al netto degli ammortamenti cumulati (a eccezione delle attivitd immateriali a
vita utile indefinita) e delle eventuali perdite di valore. L'ammortamento ha inizio quando I'attivita & disponibile
all'uso ed & ripartito sistematicamente in relazione alla residua possibilita di utilizzazione della stessa e ciog
sulla base della vita utile. Nell'esercizio in cui l'attivitd immateriale viene rilevata per la prima volta
I'ammortamento & determinato tenendo conto della effettiva utilizzazione del bene. In particolare, con
riferimento alla Societa sono identificabili le seguenti principali attivita immateriali:

= Software: | software sono iscritti al costo di acquisizione e/o di produzione al netto degli ammortamenti
e delle eventuali perdite di valore cumulati nel tempo. L'ammortamento si effettua a partire dall’esercizio in cui
il software per il guale sia stata acquisita |a titolaritd o realizzato internamente, & disponibile all'uso ed &
determinato prendendo a riferimento il periodo pil breve tra quello di atteso utilizzo e quello di titolarita del
diritto. La vita utile & stimata in 3 anni,

. Concessioni, licenze e marchi: Rientrano in questa categoria: le licenze che attribuiscono il diritto di
utilizzare per un tempo determinato o determinabile brevetti o altri beni immateriali; | marchi costituiti da segni
attestantila provenienza di prodotti o merci da una determinata azienda. | costi, comprensivi delle spese dirette
e indirette sostenute per 'ottenimento dei diritti, possono essere capitalizzati tra le attivitd dopo il
conseguimento della titolarita degli stessi e vengono sistematicamente ammaortizzati prendendo a riferimento
il periodo pil breve tra quello di atteso utilizzo e quello di titolarita del diritto.

PERDITE DI VALORE DI ATTIVITA MATERIAL| E IMMATERIALI (IMPAIRMENT DELLE ATTIVITA)

Per le attivita oggetto di ammortamento, a ciascuna data di riferimento del bilancio viene valutata |'eventuale
presenza di indicatori, interni ed esterni, che facciano supporre una perdita di valore. Nel caso sia identificata
la presenza di tali indicatori, si procede alla stima del valore recuperabile delle suddette attivitd, imputando
I'eventuale svalutazione rispetto al relativo valore di libro a conto economico. Il valore recuperabile di
un'attivita & rappresentato dal maggiore tra il fair value al netto dei costi accessori di dismissione e il relativo
valore d'uso, intendendosi per quest’ultimo il valore attuale dei flussi finanziari futuri stimati per tale attivita.
MNel determinare il valore d'uso, i flussi finanziari futuri attesi sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto al
lordo delle imposte che riflette |e valutazioni correnti di mercato del costo del denaro, rapportato al periodo
dell'investimento e ai rischi specifici dell’attivita. Per un'attivita che non genera flussi finanziari ampiamente
indipendenti, il valore recuperabile & determinato in relazione alla cash generating unit (CGU) cui tale attivita
appartiene,

Una perdita di valore & riconosciuta a conto economico qualora il valore di iscrizione dell'attivita, o della relativa
CGU a cui la stessa & allocata, sia superiore al suo valore recuperabile. Le riduzioni di valore di CGU sono
imputate in primo luogo a riduzione del valore contabile dell'eventuale avviamento attribuito alla stessa e,
quindi, a riduzione delle altre attivita, in proporzione al loro valore contabile e nei limiti del relativo valore
recuperabile. Se vengono meno i presupposti per una svalutazione precedentemente effettuata, il valore
contabile dell'attivita & ripristinato con imputazione al conto economico, nei limiti del valore netto di carico che
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I'attivita in oggetto avrebbe avuto se non fosse stata effettuata la svalutazione e fossero stati effettuati i relativi
ammortamenti.

INVESTIMENTI IN PARTECIPAZIONI

Le partecipazioni in imprese controllate, collegate e joint venture sono classificate tra gli investimenti in
partecipazioni e valutate al costo in conformita allo 1AS 27. In presenza di obiettive evidenze di riduzione di
valore, la recuperabilita & verificata confrontando il valore di iscrizione con il valore recuperabile, rappresentato
dal maggiore tra il fair value (al netto degli oneri di dismissione) e il valore d’uso.

Le partecipazioni in imprese diverse da guelle controllate, collegate e joint venture (generalmente con una
percentuale di possesso inferiore al 20%) sono classificate, al momento dell’acquisto, tra gli “investimenti in
partecipazioni”. Tali strumenti, song iscritti inizialmente al costo, rilevato alla data di effettuazione
dell’operazione, in quanto rappresentative del fair value, comprensivo dei costi di transazione direttamente
attribuibili alla relativa transazione. Successivamente alla contabilizzazione iniziale, tali partecipazioni sono
valutate al fair value, se determinabile, con imputazione degli effetti nel conto economico complessivo e,
quindi, in una specifica riserva di patrimonio netto. Al momento del realizzo o del riconoscimento di una perdita
divalore da impairment, in presenza di evidenze oggettive che i predetti strumenti abbiano subito una riduzione
di valore significativa e prolungata, gli utili e le perdite cumulati in tale riserva sono riclassificati nel conto
economico. Ove all'esito dell’aggiornamento dei relativi foir value le eventuali svalutazioni venissero
recuperate, in tutto o in parte, i relativi effetti saranno anch’essi imputati nel conto economico complessivo
addebitando in contropartita la specifica riserva gia costituita.

| corrispettivi potenziali connessi all’acquisizione di partecipazioni sono rilevati, alla data di acquisizione, ad
incremento della partecipazione cui si riferiscono, al valore attuale della passivita stimata. Le variazioni

successive, dovute sia a variazioni nella stima, sia alla capitalizzazione del valore attuale, sono rilevate ad
incremento o decremento della partecipazione medesima.

CREDIT| E ATTIVITA’ FINANZIARIE

Il Gruppe classifica le attivita finanziarie nelle seguenti categorie:

. Attivita finanziarie al costo ammortizzato;
. Attivita finanziarie al foir volue rilevato nelle altre companenti del conto economico complessivo;
. Attivita finanziarie al fair value rilevato nell’utile |perdita) dell’ esercizio;

Il management determina la classificazione delle stesse al momento della loro prima iscrizione,

Attivita finanziarie al costo ammortizzato. |n tale categoria sono rilevate le attivitd finanziarie che scno
soddisfatte entrambe le seguenti condizieni: (i} |'attivita finanziaria & posseduta nel guadro di un modello di
business il cui ohiettivo & il possesso di attivitd finanziarie finalizzato alla raccolta dei flussi finanziari contrattuali
e (i} i termini cantrattuali dell'attivita finanziaria prevedono a determinate date flussi finanziari rappresentati
unicamente da pagamenti del capitale e dell'interesse sull'importo del capitale da restituire. Nel modello di
business predetto I'obiettivo & quello di incassare i flussi di cassa contrattuali generati dalle singole attivita
finanziarie e, non, invece, quello di massimizzare il rendimento complessive del portafoglio, detenendo e
vendendo le attivita finanziarie. L'utilizeo di tale portafoglio non presuppone necessariamente la detenzione
dell'attivita finanziaria fino alla scadenza. |n particolare, le vendite di attivita finanziarie a seguito di un
peggicramento del rischio di credite non sono incompatibili con V'obiettiva di incassare | flussi di cassa
contrattuali, in guanto le attivita volte a minimizzare le perdite dovute al rischio di credito sono parte integrante
di questo business model. La vendita di un'attivita finanziaria perché non soddisfa pil i requisiti in termini di
rischio di credito previsti dalla policy aziendale & un esempio di vendita "ammessa”. Anche vendite motivate da
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altre ragioni potrebbero essere coerenti con il business model, ma in questo caso viena verificata la frequenza
e la rilevanza di tali vendite.

Il valore delle attivita finanziarie al costo ammortizzato viene determinate a ciascuna data di riferimento del
bilancio fino alla loro eliminazione contabile con il metodo dell'interesse effettivo. L'utile (perdita) sull'attivita
finanziaria che & valutata al costo ammortizzato e non fa parte di una relazione di copertura viene rilevato
nell'utile (perdita) d'esercizio quando |'attivita finanziaria & eliminata contabilmente o riclassificata nelle Attivitd
finanziarie ol fair value rilevato nell’ utile (perdita) dell’esercizio, tramite il processo di ammortamento, o al fine
di rilevare gli utill o le perdite per riduzione di valore,

Attivitd finanziarie al fair value rilevato nelfe oltre componenti del conto economico complessivo. In tale
categoria sono incluse le attivita se sono soddisfatte entrambe le seguenti condizioni; (i) 'attivita finanziaria &
posseduta nel guadro di un modello di business il cui ebiettivo & conseguito sia mediante la raccolta dei flussi
finanziari contrattuali che mediante la vendita di attivita finanziarie e (i) | termini contrattuali dell'attivita
finanziaria prevedono a determinate date flussi finanziari rappresentati unicamente da pagamenti del capitale
e dell'interesse sull'importo del capitale da restituire. Questo tipo di business model comporta vendite
maggiori, sia in termini di frequenza, sia in termini di rilevanza, rispetto a quello il cul obiettivo & di incassare i
flussi di cassa contrattuali, in quanto la vendita delle attivita finanziarie & parte integrante del business model.
Il valore delle Attivitd finanziarie al fair value rilevato nelle altre componenti del conto economice complessivo
viene determinato a ciascuna data di riferimento del bilancio fino alla loro eliminazione contabile. L'utile
(perdita) sull'attivita finanziaria & rilevato nelle altre componenti di conto ecanomico complessive, ad eccezione
degliutili e delle perdite per riduzione di valore e degli utili {perdite) su cambi, fino a quanda I'attivita finanziaria
& eliminata contabilmente o riclassificata. Se 'attivita finanziaria & eliminata contabilmente, |'utile {perdita)
curmulato precedentemente rilevato nelle altre componenti di conto economico complessiva é riclassificato dal
patrimonio netto all'utile {perdita) d'esercizio tramite una rettifica da riclassificazione. L'interesse calcolato
utilizzando il criterio dell'interesse effettivo & rilevato nell'utile (perdita) d'esercizio.

Attivita finanziarie al fair volue rilevato nell’utile (perdita) dell’esercizio. Le attivitd che fanno parte di business
model 1| cui obiettivo non & quello dellz raccolta sia dei flussi finanziari contrattuali sia della vendita di attivita
finanziarie, che quindi non sono valutate al costo ammortizzato o al fair value rilevato nelle altre componenti
di conto economico complessivo, devono essere valutate al fair value rilevato nell'utile (perdita) d'esercizio
(FVTPL). Un esempio di un tale business model & quello di un portafoglio gestito con I"obiettivo di generare flussi
di cassa dalla vendita delle attivita finanziarie. Le decisioni sono infatti prese sulla base del fair value delle attivita
finanziarie e, il fatto che |'entita incassi dei flussi di cassa contrattuali durante il periodo di possesso delle attivita
finanziarie, non consente comunqgue di affermare che il business mode! rientri tra quelli di cui ai paragrafi
precedenti. Allo stesso modo, un portafoglio che & gestito e le cui performance sono valutate sulla base del fair
value non pud mai essere classificato tra quelli di cui ai paragrafi precedenti. £ possibile inoltre esercitare la fair
value option, al momento della rilevazione iniziale il Gruppo pué designare irrevocabilmente |'attivita finanziaria
come valutata al foir value rilevato nellutile (perdita) d'esercizio se cosi facendo elimina o riduce
significativamente un'incoerenza nella valutazione o nella rilevazione che altrimenti risulterebbe dalla
valutazione delle attivita o passivita o dalla rilevazione degli utili e delle perdite relativi su basi diverse. |l valore
di tali attivita finanziarie & determinato a ciascuna data di riferimenta del bilancio fino alla loro eliminazione
contabile. | profitti e le perdite derivanti dalle oscillazioni di fair value sono inclusi nel conto economico
dell’esercizio nel guale si verificano e includono gli utili e le perdite realizzati dalla cessione delle attivita.

VALUTAZIONE DEL FAIR VALUE

Quando richiesto dai principi contabili la societa valuta gli strumenti finanziari al foir value ad ogni chiusura di
bilancio. Il fair value & il prezzo che si percepirebbe per |a vendita di un'attivita, o che si pagherebbe per il
trasferimento di una passivita, in una regolare operazione tra operatori di mercato alla data di valutazione.

el
e

- .Pﬂ'"
- .

Health Italia 5.p.A. — Relazione finanziario onnuale ol 31/12/2019 C:%:- 58



Una valutazione del fair value suppone che l'operazione di vendita dell’attivita o di trasferimento della passivita
abbia luogo:

. nel mercato principale dell'attivita o passivita;

. In assenza di un mercato principale, nel mercato pil vantaggioso per I'attivita o passivita. Il mercato
principale o il mercato pil vantaggioso devono essere accessibili per la Societa.

Il fair value di un'attivita o passivita & valutato adottando le assunzioni che gli operatori di mercato
utilizzerebbero nella determinazione del prezzo dell’attivith o passivita, presumendo che gli stessi agiscano per
soddisfare nel modo migliore il proprio interesse economico. Una valutazione del fair value di un'attivita non
finanziaria considera la capacita di un operatore di mercato di generare benefici economici impiegando |'attivita
nel sue massimo e migliore utilizzo o vendendola a un altro operatare di mercato che la impiegherebbe nel suo
massimo e miglior utilizzo.

La Societa utilizza tecniche di valutazione che sono adatte alle circostanze e per le quali vi sono sufficienti dati
disponibili per valutare il fair value, massimizzando I'utilizzo di input osservabili rilevanti e minimizzando 'uso
di input non osservahili. Il fair value degli strumenti quotati in pubblici mercati & determinato facendo
riferimento alle quotazioni alla data di chiusura del periado. |l fair velue di strumenti non quotati viene misurato
facendo riferimento a tecniche di valutazione finanziaria.

Tutte le attivita e passivita per le quali il fair value viene valutato o esposto in bilancio sono categorizzate in
base alla gerarchia del fair value, come di seguito descritta:

» Livello 1: attivita e passivita finanziarie il cul fair value & determinato sulla base dei prezzi quotati (non
rettificati] in mercati attivi per attivita o passivita identiche a cui I'entita pud accedere alla data di valutazione;
. Livello 2: attivita e passivita finanziarie il cui foir value e determinato sulla base di input diversi da prezzi
quotati di cui al Livello 1 ma osservabili direttamente (prezzi) o indirettamente (derivati dai prezzi);

$ Livello 3: attivitd e passivita finanziarie il cui fair value & determinzto mediante modelli di valutazione
che utilizzano dati di input non osservabili,

Se i dati di input utilizzati per valutare il fair value di un'attivita o di una passivita possono essere classificati nei
diversi livelli della gerarchia del fair value, I'intera valutazione & inserita nello stesso livello di gerarchia dell'input
di livello pit basso che ¢ significativo per l'intera valutazione. La societa rileva i trasferimenti tra i vari livelli della
gerarchia del fair value alla fine del periodo nel quale il trasferimento ha avuto luogo.

Nel Bilancio della Societa le seguenti voci sono valutate utilizzando il criteric del fair value:

- Partecipazioni in altre imprese sono valutate utilizzando il criterio del fair value livello 2-3 utilizzando il
metodo dei multipli di mercato,

- Titoli detenuti nel portafoglio e classificati nelle altre attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni utilizzanda il criterio del fair value livello 1 al prezzo di mercato al 31,12.2019.

Comprendono denaro, depositi bancari o presso altri istituti di credito disponibili per operazioni correnti, conti
correnti postali e altri valori equivalenti nonché investimenti con scadenza entro tre mesi dalla data di acquisto.
Le disponibilita liquide e i mezzi equivalenti sono iscritti al foir value che, normalmente, coincide con il valore
nominale.

PATRIMONIO NETTO

Capitale Sociale @L-wc.@: e

- -
Il capitale sociale & rappresentato dal capitale sottoscritto e versato. e
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Riserva sovrapprezzo azigni
E costituita dalle somme percepite dalla societd per I'emissione di azioni a un prezzo superiore al loro valore
nominale.

Altre riserve
Accoglie le riserve di pil comune utilizzo, che possono avere una destinazione generica o specifica. Solitamente
non derivano da risultati di esercizi precedenti,

Riserve di utili o perdite portati o nuovo
Accoglie i risultati netti di esercizi precedenti, che non siano stati distribuiti o accantonati ad altre riserve, o le
perdite non ripianate,

Costi di transazione connessi all'emissione di strumenti di capitale

| costi di transazione connessi all'emissione di strumenti di capitale sono contabilizzati come una diminuzione
{al netto di qualsiasi beneficio fiscale connesso) della Riserva sovrapprezzo azioni, generata dalla medesima
operazione, nella misura in cui hanno natura di costi marginali direttamente attribuibili all'operazione di
capitale che diversamente sarebbero stati evitati. | costi di un’operazione sul capitale che viene abbandonata
sono rilevati a conto economico.

| costi di quotazione non connessi all’emissione di nuove azioni sono rilevati a conto economico,

Nel caso In cui la quotazione coinvolga sia la messa in vendita di azioni esistenti, sia 'emissione di nuove azioni,
i costi direttamente attribuibili all"emissione di nuove azioni sono rilevati come una diminuzione della Riserva
sovrapprezzo azioni, i costi direttarmente attribuibili alla quotazione di azioni esistenti sono rilevati a conto
economico. | costi riferibili ad entrambe le operazioni sono portati a riduzione della Riserva sovrapprezzo azioni
in relazione al rapporto tra le azionl emesse e le azioni esistenti, 1| resto & rilevato a conto economico.

DEBITI E ALTRE PASSIVITA FINANZIARIE

| debiti e le altre passivita finanziarie sono inizialmente rilevati al fair velue al netto dei costi di transazione:
successivamente vengono valutati al costo ammortizzato, utilizzando il metodo del tasso d'interesse effettivo.
Se vi & un cambiamento nella stima dei flussi di cassa attesi, il valore delle passivita é ricalcolato per riflettere
tale cambiamento sulla base del valore attuale dei nuovi flussi di cassa attesi e del tasso d'interesse effettivo
determinato inizialmente.

| debiti e le altre passivitd sono classificati come passivitd correnti, salvo che la societd abbia il diritto
contrattuale di estinguere le proprie obbligazioni almeno oltre | 12 mesi dalla data del bilancio.

IMPOSTE

Il carico fiscale della Societa & dato dalle imposte correnti e dalle imposte differite. Qualora riferibili a
componenti rilevate nei proventi e oneri riconosciuti a patrimonio netto all'interno delle altre componenti del
conto economico complessivo, dette imposte sono iscritte con contropartita nella medesima voce, Le imposte
correnti sono calcolate sulla base della normativa fiscale in vigore alla data del bilancio; eventuali rischi relativi
a differenti interpretazioni di componenti positive o negative di reddito, cosi come i contenziosi in essere con
le autorita fiscali, sono rilevati nelle imposte di conto economico con contropartita i fondi del passivo al fine di
adeguare gli stanziarmenti iscritti in bilancio.

Le imposte differite sono calcolate sulla base delle differenze temporanee che si generano tra il valore contabile
delle attivita e delle passivita e il loro valore ai fini fiscali, nonché sulle perdite fiscali. La valutazione delle attivita
e delle passivita fiscali differite viene effettuata applicando I'aliquota che si prevede in vigore al momento in cui
le differenze temporanee si riverseranno; tale previsione viene effettuata sulla base della normativa fiscale
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vigente o sostanzialmente in vigore alla data di riferimento del pericdo. Le imposte differite attive, incluse
quelle derivanti da perdite fiscali, vengono rilevate soltanto nel caso sia probabile che negli esercizi successivi
si generino imponibili fiscali sufficienti per il loro recupero,

A partire dall’esercizio 2019 la Societa ha optato, in qualita di consclidante fiscale, per |a tassazione consclidata
nazionale di cui agli artt. 117 e seguenti del DPR 917/86 (Testo Unico delle Imposte sui Redditi — TUIR), per il
triennio 2019-2021, con le seguenti societa controllate direttamente o indirettamente: Health Assistance 5.p.A,,
Health Property S.p.A, Health Point 5.p.A., Health Digital S.p.A., Health Pharma 5.p.A.. | rapporti economici e
finanziari, oltre che le responsabilita e gli obblighi reciproci, fra la Societa e le societa consolidate sono definiti
nel relative regolamento di consolidato fiscale. Conseguentemente, la Societa ha esposto nel presente bilancio
nelle attivitd/passivita per imposte correnti sia il rapporto verso |'Erario per I'IRES del consolidato fiscale Health
Italia siai rapporti patrimoniali verso le societa partecipanti al consolidato fiscale per il credito/debito trasferito
nell’ambito del predetto consolidato fiscale,

FONDI PER RISCHI E ONERI

Gli accantonamenti ai fondi per rischi e oneri sono rilevati quando, alla data di riferimento, in presenza di
un’chbligazione legale o implicita nei confronti di terzi, derivante da un evento passato, & probabile che per
soddisfare I'obbligazione si renda necessario un esborso di risorse il cui ammontare sia stimabile in modo
attendibile.

Tale ammontare rappresenta il valore attuale, qualora |'effetto finanziario del tempo sia significativo, della
migliore stima della spesa richiesta per estinguere |'obbligazione. Il tasso utilizzato nella determinazione del
valore attuale della passivita riflette i valori correnti di mercato e include gli effetti ulteriori relativi al rischio
specifico associabile a ciascuna passivita. Le variazioni di stima sono riflesse nel conto economico dell’esercizio
in cui avviene la variazione,

Qualora |a societa sia sottoposta a rischi per i quali il manifestarsi di una passivita & soltanto possibile, tali rischi
vengono descritti nelle presenti note esplicative e non si procede ad alcuno stanziamento.

RICAVI

L'approccio metodologico seguito dalla Societa nella rilevazione dei ricavi derivanti da contratto con i clienti
(nel seguito anche ricavi delle vendite e prestazioni) si suddivide in cinque passaggi fondamentali (five-step

model):

1. Identificazione del contratto con il cliente;

2. Identificazione delle obbligazioni di fare (performance obligation) nel contratto;

3 Determinazione del prezzo della transazione;

4, Allocazione del prezzo della transazione alle performance obligation;

B Rilevazione del ricavo al momento della soddisfazione della performance obligation.

| ricavi sono valutati tenendo conto dei termini contrattuali e delle pratiche commerciali abitualmente applicate
nei rapporti con i clienti. Il prezzo dell'operazione & l'importo del corrispettivo (che pud includere importi fissi,
variabili o entrambi) a cui si ritiene di avere diritto in cambio del trasferimento del controllo dei beni/servizi
promessi. Per controllo si intende genericamente la capacita di decidere dell'uso dell’attivita (bene/servizio) e
di trarne sostanzialmente tutti i benefici rimanenti. Il corrispettivo totale dei contratti per la prestazione di
servizi viene ripartito tra tutti i servizi sulla base dei prezzi di vendita dei relativi servizi come se fossero stati
venduti singolarmente.

Nell’ambito di ciascun contratto, I'elementa di riferimento per il riconoscimento dei ricavi & il singolo obbligo di
prestazione (performance obligation). Per ogni obbligazione di fare, separatamente individuata, |a Societa rileva
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i ricavi guando (0 man mano che) adempie I'obbligazione stessa, trasferendo al cliente il bene/servizio (ossia
Fattivita) promesso. L'attivita & trasferita quando (o man mano che) il cliente ne acquisisce il controllo. Per le
obbligazioni di fare adempiute nel corso del tempo i ricavi vengono rilevati nel corso del tempo (over time),
valutando alla fine di ogni esercizio i progressi fatti verso 'adempimento completa dell'obbligazione. Per la
valutazione dei progressi la Societa utilizza il Metodo basato sugli input (cost-to-cost method). | ricavi sono
rilevati sulla base degli input impiegati per adempiere "obbligazione fino alla data, rispetto agli input totali
ipotizzati per adempiere |'intera obbligazione. Quando gli input risultano distribuiti uniformemente nel tempo,
la Societa rileva i corrispondenti ricavi in maniera lineare. In determinate circostanze, quando non si é in grado
di valutare ragionevolmente il risultato dell’obbligazione di fare, i ricavi vengono rilevati sole fino a concorrenza
dei costi sostenuti.

COsTI

| costi relativi all’acquisto di beni sono riconosciuti quando sono trasferiti i rischi e benefici dei beni oggetto di
compravendita; i costi per servizi ricevuti sono riconosciuti proporzionalmente quando il servizio & reso.

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

| dividendi spettanti sono rilevati quando si stabilisce il diritto della Societ a riceverne il pagamento. Gli interessi
sono rilevati per competenza sulla base del metodo dell'interesse effettivo, utilizzando cioé il tasso di interesse
che rende finanziariamente equivalenti tutti i flussi in entrata e in uscita (compresi eventuali aggi, disagg),
commissioni ecc.} che compangono una determinata operazione.

5. NUQVI PRINCIPI O MODIFICHE PER IL 2019 E PRESCRIZIONI FUTURE
al A partire dal 1° gennaio 2018, la Societd ha adottato | seqguenti nuovi princioi contabili:

. “IFRS 16 - “Leases”, la cui omelogazione da parte della UE & avvenuta in data 21 ottobre 2017 con il
Regolamento n. 1986, L'IFRS 16 sostituisce il principio |AS 17 Leases, nonché |e interpretazioni IFRIC 4
“Determinare se un accordo contiene un leasing”, SIC 15 “Leasing aperativo— Incentivi” e SIC 27 “La valutazione
della sostanza delle operazioni nella forma legale del leasing”. |l principio fornisce una nuova definizione di lease
ed introduce un criterio basato sul controllo per distinguere i contratti di lease dai contratti per la fornitura di
servizi. In particalare, per determinare se un contratto rappresenti o meno un leasing, I'IFRS 16 richiede di
verificare se il locatario abbia © meno il diritto di controllare 'utilizzo di una determinata attivita per un
determinato periodo di tempo. Il principio si applica ai bilanci relativi agli esercizi che hanno inizio il 1° gennaio
40139 o successivamente e in tema di rilevazione contabile prevede un unico modello di rilevazione per il
locatario (lessee) richiedendo, quale regola generale, la rilevazione tra le attivita del diritto di utilizzo del bene
(right-of-use osset) e al passivo patrimoniale la passivitd finanziaria (lease fliabifity), che rappresenta
I'obbligazione a pagare la quota capitale dei canoni di leasing. Non sono, invece, particolarmente rilevanti le
modifiche introdette dal nuovo principio contabile con riferimento al bilancio del locatore (lessor). Per una
dettagliata descrizione di quanto previsto dal Principio si rimanda a quanto descritto in apposito paragrafo dei
principi contabili applicati. La Societa ha adottato I'IFRS 16 per i leasing, classificati in precedenza come leasing
operativi applicando lo 1AS 17, retroattivamente contabilizzando I'effetto cumulative dell'applicazione iniziale
del Principio alla data dell'applicazione iniziale (1° gennaio 2019).

La Societa ha rilevato lattivita consistente nel diritto di utilizzo alla data dell'applicazione iniziale con importo
pari alla passivita del leasing rettificato per 'importo di risconti attivi o ratei passivi relativi ai leasing rilevati nel
prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2018.
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in fase di valutazione delle passivitd del leasing, la Societa ha attualizzato | pagamenti dovuti per il leasing
utilizzando il tasso di finanziamento marginale al 1°gennaio 2019. La media ponderata del tasso applicato & pari
al5,12%.

L"adeguamenta IFRS 16 al 1° gennaio 2019 ha comportato 'iscrizione di maggiori passivita finanziarie per leasing
pari a 16.615 migliaia di Euro con contropartita la rilevazione nellz voce Immobili, impianti e macchinari di
attivita per diritti di utilizzo pari allo stesso ammantare,

La Spcietd si & avvalsa delle seguenti deroghe proposte dal principio sul contratti di leasing:

- La Societa ha applicato un Unico tasso di attualizzazione ad un portafoglio di contratti di leasing similari
con durata residua simile;

- Relazione finanziaria annuale 2019 - La Societd non ha applicato I'lIFRS 16 sul contratti di leasing per |
quali Itermini del contratto di locazione scadono entro 12 mesi dalla data di applicazione iniziale e i contratti di
leasing per i quali il bene sottostante ha un valore basso,

- La Societa ha escluso i costi diretti iniziali dalla valutazione dell'attivita consistente nel diritto di utilizzo
alla data dell'applicazione iniziale.

- La Societa si & basata sulle esperienze storiche e sulla conoscenza acquisita per determinare |a durata
di specifici contratti di leasing con clausole di proroga tacita,

Si ripertano | prospetti di riconciliazione tra | saldi di bilancio riferiti alla data del 31 dicembre 2018, cosi come
riportati nel bilancio di esercizio a tale data, e i saldi di apertura al 1" gennaio 2019, al fine di evidenziare gli
impatti connessi alla prima applicazione del principio cantabile IFRS 16.

Effetti Prima
in Ero Note M8 | Applicazions | 01/01/2019
IFRS 16
ATTIVITA '
Imerehill, Impianti & macchinar 15 l 2437003 1615222 4053215
Atiits imrrested al 16 2T EN 2HTA2
Farteciperon! in impresa Controliate non consolidate 17 ' 9434010 #4010
| Partedipatont in lmprese Collegate 17 | 250,000 2ECO00
Fartecipazion| in alire impress | 2074 565 2074565
Crediti commarciall z | 1.456.167 1,488 187
Crediti finarsiari & #tra ativith finangata non orrenti 18 545 268 545 7268
Attivita per imposte inticpate 1 201 405 2511 496
ATTIVITA NON CORFENTI 10.359,158 - I 20974380
‘Alirn atlivila finanzarie, ad ecoesione degl dnment] limetan denval a0 A5zaat | | 45296m
(Attidtd per imposte corrent] Fil 1.63.902 1636902
(Craditi commerciall -] 11,153,634 11153634 |
|t crediti s} AATH008 4475908 |
\Cispanibilita liquide e mesi equivalenti 5 1202041 | 1202041 |
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. In data 12 ottobre 2017 lo |ASB ha pubblicato alcune modifiche all'lFRS 8 — Fingncial Instruments. i
documento “Prepayment features with Megative Compensation (Amendments to IFRS 9)" ha I'obisttivo di
modificare i requisiti dell'lFRS S con riferimento alle seguenti due fattispecie: (i} le attivita finanziarie che
contengono opzioni di pagamento anticipato mediante compensazione negativa possono ora essere valutate
al costo ammortizzato o al fair value tramite le altre componenti di cento economico complessivo (FYOC) se
soddisfano gli alte requisiti rilevanti dell'IFRS 9; {ii) vengoneo introdotti nuovi eriterl di contabilizzazione nel caso
di modifiche non sostanziali che non compartano una derecognition in caso di modifiche o scambio di passivita
finanziarie a tasso fisso. Le maodifiche si applicano ai bilanci relativi 2gli esercizi che hanno inizio il 17 gennaio
2019, o successivamente. L'omologazione da parte dell'UE & avvenuta il 22 marzo 2018 con il Regolamento n.
A498.

. In data 12 ottobre 2017 lo IASE ha pubblicato alcune modifiche allo |AS 28 — Investments in associates
and joint venture, || documento "Long-term interests in Associates and Joint Ventures (Amendments to 1AS 28)"
ha I'obiettivo di chiarire alcuni aspetti nei casi in cui le societa finanziano societa collegate e joint venture con
azioni privilegiate o mediante finanziamenti per i quali non & previsto il rimborso nel prevedibile futuro ("Long-
Term Interests” o "LTI"). In particolare, 'emendamento chiarisce che tali tipologie di crediti, sebbene
rappresentino un'estensione dell’investimento netto in tali partecipate a cui si applica lo IAS 28, sono
comunque soggette alle disposizioni in materia di riduzione di valore ("impairment”) dell'lFRS 8. Le madifiche
si applicano ai biland relativi aglh esercizi che hanno inizio il 1" gennalo 2019, o successivamente,
L'omologazione da parte dell’ UE & avvenuta I'8 febbraio 2012 con il Regelamento n. 237,

o In data 7 giugno 2017 lo 1ASB ha pubhblicato linterpretazione |FRIC 23 Uncertainty over Income Tax
Treatments, che fornisce indicazioni su come riflettere nella contabilizzazione delle imposte sui redditi le
incertezze sul trattamento fiscale di un determinato fenomeno. L'IFRIC 23 si applica ai bilanci relativi agli esercizi
che hanno inizio il 1° gennaio 2012 o successivamente. L'omologazione da parte dell' UE & avvenuta in data 23
cttobre 2018 con il Regolamento n. 1595,

. In data 12 dicembre 2017 lo 1ASE ha pubblicato |l documento “Annual Improvements to IFRS Standards
2015-2017 Cycle”. Le modifiche introdotte, che si applicano ai bilancl relativi agli esercizi che hanno inizio 117
Gennaio 2018, o successivamente e rientrant nell'ordinaria attivita di razionalizzazione e di chiarimento dei
principi contabili internazionali, riguardano | seguenti principi: (i) IFRS 3 - Business Combinations e IFRS 11 - Joint
Arrangements: lo 1SAB ha chiarito come contabilizzare I'incremento di interessenza in una joint operation che
rispetta la definizione di business; (ii} IAS 12 - income Taxes: lo |ASB ha chiarito che gli effetti fiscali correlati al
pagamento di dividendi (inclusi | pagamenti relativi a strumenti finanziari classificati nel patrimonio netto) sono
rilevati in modo coerente con le transazioni o gl eventi sottostanti che hanno generato gli importi oggetto di
distribuzione (es. rilevazione nel prospetto dell'nell'utile/(perdita), ad OCl o nel patrimonio netto}; (iii) IAS 23 -
Borrowing Costs: lo I1ASE ha chiarito che i general borrowing per il calcolo degli oneri finanziari da capitalizzare
sui qualifying assets non includono | borrowings che sono relativi specificatamente ai qualifying asset in fase di
costruzione o sviluppo. Nel momento in cui tali gualifving asset sono disponibili per 'uso, i relativi borrowings
sono considerati general borrowing ai fini dello 1AS 23, U'omologazione da parte della UE & avvenuta in data 14
marze 2019 con il Regolamento n. 412,

. In data 7 febbraio 2018 lo IASE ha pubblicato alcune medifiche allo IAS 19 - Employee Benefits. ||
documento “Plan Amendment, Curtailment or Settlement (Amendments to [AS 19)" chiarisce alcuni aspetti
contabili relativi a modifiche, riduzioni o estinzioni di un piano a benefici definiti. Le modifiche si applicano per
madifiche di piani, riduzioni o transazioni che si verificano a partire dal 1°gennaio 2019 o la data in cui vengono
applicate per la prima volta. U'omologazione da parte della UE & avwenuta in data 13 marzo 2012 con il
Regolarmento n, 402,

Ad eccezione di quanto gia in precedenza commentato con riferimento all'lFRS 16, l'adozione dei nuovi
standard applicabili a partire dal 1" gennaic 2019 non ha comportato effettivi significativi,
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b) Principi contabill e interpretazion! su standard efficaci per gl esercizi finanziori successivi ol 2019 e non
adottoti anticipatomente dafla Societt:

. Indata 29 marzo 2018 lo |ASB ha pubblicato la versione rivista del Conceptua! Framework for Financial
Reporting. Le principali modifiche rispetto alla versione del 2010 riguardano un nuovo capitolo in tema di
valutazione, migliori definizioni e guidance, in particolare con riferimento alla definizione di passivita, e
chiarimenti di impartanti concetti, come stewardship, prudenza e incertezza nalle valutazioni, Le modifiche si
applicano ai bilanci relativi agli esercizi che hanno inizic | 17 gennaio 2020. L'omologazione da parte dell’'UE &
avwenuta il & dicembre 2019 con 1| Regolamento n. 2075.

® In data 31 ottobre 2018 |o IASB ha pubblicato il documento "Amendments to IAS 1 and IAS 8: Definitior:
af Material” con I"obiettivo di affinare e di allineare la definizione di “Material” presente in alcuni IFRS, in modo
che lastessa sia anche coerente con il nuovo Conceptual Framework for Financial Reporting approvato a marzo
2018 ed omologato dall’UE in data 6 dicembre 2019, Le modifiche si applicano ai bilanci relativi agli esereizi che
hanno inizio il 1° gennaio 2020. E consentita |"applicazione anticipata. L'omologazione da parte del’UE &
avvenuta il 10 dicembre 2019 con il Regolamento n. 2014,

. In data 26 settembre 2019 lo IASB ha pubblicato il decuments "Amendments to IFRS 8, JAS 39 and IFRS
7: Interest rate benchmark reform”. |'obiettivo del documento & quello di consentire alle entitd che redigono i
bilancidi nen interrompere le operazioni di copertura, fino a guando non sia stata completata la riforma, ancora
in corso a livello mondiale, degli indici di riferimento finanziar per il calcolo dei tassi di interesse. Tale riforma,
in particolare, ha creato delle incertezze sulla ternpistica e sull'ammantare dei flussi finanziari futuri connessi
ad alcuni strumenti finanziari con il conseguente rischio di dover interrompere le relazioni di copertura
designate in accordo allo 1AS 39 o all'IFRS 9. Secondo lo |ASB, interrompere le relazioni di copertura per via di
tali incertezze non fornisce informazioni utili agli utilizzatori del bilancio; pertanto, il decuments in esame ha
apportato delle modifiche specifiche allo 145 39, all'lFRS S e all'IFRS 7, introducendo delle deroghe temporanee
all’applicazione delle disposizioni specifiche in materia di contabilizzazione delle operazioni di copertura (hedge
accounting) delllFRS 9 e dello 1AS 39, da applicare obbligatoriamente a tutte le operazioni di copertura
direttamente impattate dalla riforma degli indici di riferimento per la determinazione del tassi di interesse. Le
modifiche si applicanc ai bilanci relativi agli esercizi che hanno inizio il 1° gennaio 2020. U'omologazione da
parte dell'UE & avwenuta il 16 gennaio 2020 con il Regelamento n. 34, Alla data di approvazione del presente
Bilancio, sono in corso da parte della Societa le analisi al fine di verificare 'esistenza di eventuali impatti
derivanti dall'applicazione di tali nuowi principl contabill ed interpretazioni,

¢) Principi contabili e interpretazioni di prossima applicazione:

Alla data di approvazione del presente Bilancio, risultanc emanati dallo |1ASB, ma non ancora omaologati
dall’Unione Europea, taluni principi contabili, interpretazioni ed emendamenti, alcuni ancora in fase di
consultazione, tra | quali si segnalano:

° In data 18 maggio 2017, lo I1ASB ha pubblicato il nuove standard IFRS 17 Insurgnce Contracts, che
sostituisce I'attuale IFRS 4. || nuovo standard sui contratti assicurativi ha I'obiettivo di aumentare |a trasparenza
sulle fonti di profitto e sulla qualita degli utili realizzati e di garantire una elevata comparabilita dei risultati,
introducendo un singolo principio di rilevazione dei ricavi che riflette i servizi forniti. Nel mese di giugno 2018,
lo IASB ha pubblicato un exposure draft che include alcune modifiche all'IFRS 17 e il differimento dell’entratain
vigore del nuovo principio contabile al 1° gennaio 2022. Alla data di riferimento del presente bilancio le
modifiche all'lFRS 17 non sono state ancora approvate dallo 1ASB in via definitiva.

. In data 22 ottobre 2018 lo |ASE ha pubblicato alcune modifiche all'lFRS 3. || documento "Amendment
to IFRS 3 Business Combinations” ha introdotto una definizione di business molto pil restrittiva rispetto a quella
contenuta nell’attuale versione dell’lFRS 3, nonché un percorso logico da seguire per verificare se una
transazione & configurabile come una “business combination” o una semplice acguisizione di un gsset.
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LU'emnendamento dovra essere applicato alle acquisizionl che i verificano a partire dal 1" gennaio 2020.
l'amelogazione da parte dell'UE & prevista nel corso del 2020,

° In data 23 gennaio 2020 lp 1ASE ha pubblicato alcune modifiche all"IFRS 1. Il documento "Classification
of Ligbilities as Current or Non-current {Amendments to 1AS 1}" prevede che una passivitd venga classificata
come corrente o nan corrente in funzione dei diritti esistenti alla data del bilancio, Inoltre, stabilisce che la
classificazione non & impattata dall’aspettativa dell'entita di esercitare i propri diritti di posticipare il
regolamento della passivita. Infine, viene chiarito che tale regolamento si riferisce al trasferimento alla
contreparte di cassa, strumenti di capitale, altre attivita o servizi. Le modifiche si applicano ai bilanci relativi agli
esercizi che hanno inizio il 1° gennaio 2022, E consentita |'applicazione anticipata. || processo di omologazione
& ancora in corso,

Gli eventuali riflessi che | principi contabili, gli emendamenti e le interpretazioni di prassima applicazione
potranno avere sull'informativa finanziaria della Societa sono in corso di approfondimenti e valutazione,

6. USO DI STIME

Gli Amministratori nell’ambito della redazione del presente Bilancio Separato, in applicazione dei principi
contabili di riferimento, hanno dovuto formulare valutazioni, stime e ipotesi che influenzano gli importi delle
attivita, delle passivita, dei costi e del ricavi rilevati in bilancio, nonché l'informativa fornita. Pertanto, 1 risultat
finali delle poste di bilancio per le quali sono state utilizzate le suddette stime potranno differire da quelle
riportate nel presente hilancio a causa dell'incertezza che caratterizza le assunzioni e le ipotesi sulle quali si
basano le stime,

| principi contabili e le voci di bilancio che comportano una maggiore soggettivita da parte degli Amministratori
nell'effettuazione delle stime sono | seguenti:

. Partecipazioni contabilizzate a! costo: le partecipazioni contabilizzate al costo, |l cui valore contabile &
superiore al patrimonio netto di competenza, sono annualmente oggetto di verifica al fine di accertare
I'esistenza di eventuali riduzioni di valore da rilevare a conto economico. In particolare, la verifica in oggetto
comporta la determinazione del valore recuperabile della partecipazione mediante la stima del relativo Valore
d'uso o del fair value al netto dei costi di dismissione; qualora tale valore recuperabile risulti inferiore al valore
contabile, si deve procedere ad una svalutazione della partecipazione, La determinazione del valore
recuperabile delle partecipazioni comporta |'assunzione di stime che dipendono da fattori che possono
cambiare nel tempo, con potenziali conseguent| effetti anche significativi rispetto alle valutazioni effettuate
dagli Amministratori,

. Svalutazione delle attivitd immobilizzate; le attivith materiali e immateriali con vita definita sono
opgetto di verifica al fine di accertare se si sia verificata una riduzione di valore, che va rilevata tramite una
svalutazione, quando sussistono indicatori che facciano prevedere difficolta per il recupero del relativo valore
netta contahile tramite 'uso. La verifica dell'esistenza dei suddetti indicatori richiede da parte degli
Amministratori 'esercizio di valutazioni soggettive basate sulle informazioni disponibili all'internc della societa
e dal mercato, nonche dall'esperienza storica. Inoltre, qualora venga determinato che possa essersi generata
una potenziale riduzione di valore, si procede alla determinazione della stessa utilizzando tecniche valutative
ritenute idonee. La corretta identificazione degli elementi indicatori dell'esistenza di una potenziale riduzione
di valore, nonché le stime per la determinazione delle stesse dipendono da fattori che possono variare nel
tempo influenzando le valutazioni e le stime effettuate dagli Amministrator,

. Awigmento: gli avwiamenti sono oggetto di verifica al fine di accertare se si sia verificata una riduzione
di valore, che va rilevata tramite una svalutazione, quando sussistono indicatori che facciano prevedere
difficolta per il recupero del relativo valore netto contabile. La verifica dell’esistenza dei suddetti indicatori
richiede da parte degli Amministratori I'esercizio di valutazioni soggettive basate sulle informazioni disponibili
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all'interno della societa e dal mercato, nonché dall'esperienza storica. Inoltre, qualorz venga determinato che
possa essersi generata una potenziale riduzione di valore, si procede alla determinazione della stessa
utilizzando  tecniche valutative ritenute idonee. Lz corretta identificazione degli elementl indicatori
dell’esistenza di una potenziale riduzicne di valore, nonché le stime per la determinazione delle stesse
dipendono da fattori che possono variare nel tempo influenzando le valutazioni e le stime effettuate dagli
Amministratori.

s Valutazione al fair value: nella valutazione del fair value di ur'attivita o una passivita, la Societa si awale
per guanto possibile di dati di mercato osservabili. | foir value sono distinti in vari livelli gerarchici in base ai dati
di input utilizzat! nelle tecniche di valutazione, come descritto in precedenza,

s Rilevazione costi e Ricavi: nella rilevazione dei costi e ricavi relativi al Totale care si sono stimati sulla
base dei dati storici gll effetti positivi e negativi di eventuali decadenze e sono stati portati in diretta diminuzione
del relativi ricavi e costi.

7. GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI

La Societa é esposta a rischi finanziari connessi alla propria operativita, in particolare riferibili alle seguenti
fattispecie:

¥ rischi di credite, derivanti dalle normall operazioni commerciall o da attivita di finanziamento.

. rischi di liquidita, relativi allz disponibilita di riscrse finanziarie e all’accesso al mercato del credito;
. rischi di mercato, relativi al mercata in cul opera la Societa;

. rischi legati al posizionamento competitivo.

Health Italia segue attentamente in maniera specifica ciascuno dei predetti rischi finanziari, intervenendo con
I"obiettiva di minirizzarli tempestivamente anche attraverso 'utilizzo di strumenti derivati di copertura,

Rischio di credito

In considerazione delle peculiarita del prodotto Total Care la cui crescente promozione genera un conseguente
incremento del volume di crediti verso clientd, il cui incasso & previsto in un arco temporale di 3 anni si evidenazia
che qualora il Gruppo registrasze un mancate incasso di tali crediti si potrebbero riscontrare effetti negativi
sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria del Gruppo.

Rischio di liquidita

Si segnala che:

. la societa possiede attivita finanziarie per le quali esiste un mercato liquido e che sano prontamente
vendibili per soddisfare le necessita di liquidita;

- non esistono strumenti di indebitamento o altre linee di credito per far fronte alle esigenze di liquidita;
. la societa possiede attivitd finanziarie per le quali non esiste un mercato liguido ma dalle quali sono
attesi flussi finanziari (capitale o interesse} che saranno disponibili per saddisfare le necessita di liquidita;

. la societad possiede depasiti presso istituti di credito per soddisfare le necessita di liquidita;

° non esistono differenti fonti di finanziamento;

. non esistono significative concentrazioni di rischio di liquidita sia dal lato delle attivita finanziarie che

da quello delle fonti di finanziamento,

Rischio di mercato

L'attivita della sacieta si rivolge esclusivamente al mercato italiano.

Nel caso di peggioramente delle condizioni macroeconomiche e di contrazione dei consumi e della produzione
industriale, il contesto economico negativo, nonché |a percezione circa la debolezza delle prospettive diripresa
economica potrebbe influenzare le abitudini di spesa dei consumatori e la domanda di prestazioni sanitarie,
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determinando quindi possibili effetti negativi sull’attivitd e sulla sua situazione economica, patrimoniale e
finanzlaria del Gruppo.

Rischi legati al posizionamento competitivo

I settore in cui opera il gruppo & caratterizzato da rilevant] barriere all'entrata, principalmente riconducibili alla
complessita della normativa che regolamenta | settori di riferimento e alla complessita legata allo sviluppo di
reti di promotori adeguatamente formati e capillarmente distribuiti sul territorio nazionale e all’articolazione
dei servizi di supporto.

Il mercato attualmente si caratterizza per la presenza di alcuni operatorl concorrenti con differenti livelli di
offerta e per il possibile ingresso di nuovi operatori. Non vi & pertanto garanzia che il Gruppo possa mantenere
la propria posizione di primario operatore nel settore di riferimento anche nel lurgo periodo e che | servizi
prestati possano mantenere | medesimi livelli di competitivita,

Il successo e la competitivitd del gruppo dipendono inoltre dalla capacita di innovare e potenziare il proprio
maodello di business adattandolo di volta in volta ai rapidi cambiarmenti del mercato in cui opera. Nel casa in cui
la societd non fosse In grado di adeguarsi in modo tempestivo alle evaluzioni del mercato potrebbero verificarsi
effetti negativi sull'attivita e sulla sua situazione economica, patrimoniale e finanziaria della Societa.

Mella Nota 20, Passivitd finanziarie ad eccezione degli strumenti finanziari derivati sono riepilogate le passivita
finanziarie Iscritte in bilancio alla data del 31 dicembre 2019, ripartite in base alla scadenza prevista
contrattualmente.

ALTRE INFORMAZIONI

51 rinvia a guanto riportato nella relazione sulla gestione per guanto riguarda le informazioni inerenti la natura
dell’attivita d'impresa.

Riesposizione dei saldi comparativi in base allo [AS 8

A fini di una migliore rappresentazione, nel corso del presente esercizio sono state riviste le logiche di
classificazione di alcune voci di bilancio. Conseguentemente, al fine di garantire la comparabilita dei dati sono
state coerentemente riesposte le relative voci anche con riferimento ai saldi al 31 dicembre 2018,

Si riporta nel seguito un riepilogo delle riclassifiche effettuate.

B 31?;:;2:’:-115 st u;i::l::zﬂm
Ricavi per servizi 22.107.429 (508.444) 21.598.985
Altri ricavi e provent] diversi 384.011 (370.397) 23.614
Costi per servizi 14.876.773 149.966 15,026,739
Altri costi e oneri 1.812.534 (1.028.807) 783.727

Totale 5.812.133 - 5.812.133

Le rettifiche si riferiscano alla riclassificazione dell'effetto delle decadenze sui prodotti Total care,
Con riferimento all'informativa sui settori operativi (IFRS 8) e all'utile per azione (1AS 33) sono incluse nel
bilancio consolidato.

EVENTI SUCCESSIVI

Successivamente al 31 dicembre 2019 e fino alla data di approvazione del presente documento di bilancio, non
si & verificato alcun accadimento che possa determinare conseguenze rilevanti sui risultati patrimoniali ed
economici rappresentati, come determinati dallo IAS 10 § 8. Tra gli eventi successivi di maggior rilievo si segnala:

Nel corso dei primi mesi del 2020 'epidemia da COVID-19 ha cominciato ad espandersi dalla Cina anche al resto
del mondo, colpendo dapprima nei paesi limitrofi e poi anche in Europa soprattutto in Italia. Lincremento dei

casi di contagio in Lombardia e altre Regioni d'ltalia ha comportato I'adozione da parte delle competenti
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Autorita Pubbliche di misure urgenti volte a contrastare e contenere la diffusione del virus che, pertanto, inizia
ad avere un impatto anche sulla nostra economia.

A tal riguarde, va considerato che sull'adozione di tali misure il Consiglio dei Ministri ha deliberato, in data 31
gennaio 2020, lo stato di emergenza di durata di 6 mesi (vale a dire fino al 31 luglio 2020, salve possibili
estensioni). Successivamente, il Decreto del Presidente del Consiglio dei Ministri del giorne 9 marzo 2020
(“Ulteriori disposizioni attuative del decreto-legge 23 febbraio 2020, n. 6, recante misure urgenti in materia di
contenimento e gestione dellemergenza epidemiologica da COVID-19, applicabili sull'intero territorio
nazionale”), pubblicato in GU n. 62 del 9 marzo 2020, ha esteso | provvedimenti urgenti per il contenimento e
il contrasto del diffondersi del virus Covid-19 previsti dall'art, 1 del DPCM del giorno 8 marzo 2020 - ivi comprese
le restrizioni agli spostamenti delle persone fisiche, salvo che per “comprovate esigenze lavorative” o “situazioni
di necessita” owvero "spostamenti per motivi di salute” - all'intero territorio nazionale.

A seguito del continuo incremente dei contagi e decessi derivanti dall’infezione da COVID-19, il Presidente del
Consiglio dei Ministri ha emesso in data 11 marzo 2020 un nuovo decreto che impone ulteriori misure
emergenziali di contenimento del diffondersi del virus (il "DPCM 11 marzo”). Sempre lo stesso 11 marzo 2020,
I'Organizzazione mandiale della sanita (OMS) ha dichiarato I'epidemia da COVID-19 una pandemia, esprimendo
al contempo «profonda preoccupazione per i livelli allarmanti di diffusione e gravita». Le nuove misure
emergenziali del governo italiano intensificano le restrizioni alla libera circolazione delle persone, gia introdotte
per |la Regione Lombardia e ulteriori 14 province con DPCM dell’8 marzo 2020, e successivamente estese a tutto
il paese con DPCM del 9 marzo 2020.

Il 17 marzo & stato approvato il decreto-legge n. 18 del 2020, denominato “Cura Italia”, contenente un piano di
misure economiche del valore di 25 miliardi di euro a sostegno delle imprese e delle famiglie. Tali misure
prevedono la sospensione del pagamento delle tasse e dei contributi previdenziali, il sostegno all’attivita
internazionale delle imprese e, al fine di ridurre il costo del lavoro e le indennita dirette, un esteso ricorso agli
ammortizzatori sociali.

In relazione alla situazione di emergenza sopra descritta, recependo i dettami della Capogruppo, tutte le
aziende del Gruppo hanno messo in atto una serie di azioni gestionali a tutela della salute dei propri dipendenti
e nell'ottica di assicurare la continuita del servizio ai clienti interni ed esterni. L'utilizzo dello smart working a
tutti i livelli aziendali, la cancellazione di eventi interni e la rimodulazione di quelli esterni, oltre ad ulteriori
misure cautelative volte a garantire |a salute dei lavoratori ed a preservare il business aziendale,

Si evidenzia inoltre che Health Italia 5.p.A., ha mantenuto |a propria operativita in quanto considerata svolgere
“attivita essenziale” secondo I'Allegato 1 del DPCM del 22 marzo 2020.

Ai fini contabili I'emergenza Coronavirus & stata considerata un "non-adjusting-event”. in quanto si & ritenuto
che leinformazioni disponibili alla data del 31 dicembre 2019 sull’'emergenza i relativi rischi associati non erano
tali damodificare le assunzioni utilizzate nella redazione del bilancio. Tuttavia lo 1AS 10 ("Fatti intervenuto dopo
la data di chiusura dell'esercizio”) richiede che I'entitd debba fornire informativa sulla natura dell'evento e sul
suo effetto o, alternativamente, dichiarare che la stima dello stesso non possa essere effettuata
attendibilmente. In tal senso, anche sulla luce delle misure adottate da alcuni Governi per fronteggiare
I'emergenza, dopoil 31 dicembre 2019, che hanno ulteriormente aggravato le condizioni economiche di diversi
Paesi e molti operatori, gli Amministratori hanno valutate che tali eventi e circostanze non siano tali da far
sorgere dubbi sulla capacita dell’azienda di continuare ad operare come un’entita in funzionamento per un
periodo di almeno dodici mesi.

8. CATEGORIE DI ATTIVITA' E PASSIVITA' FINANZIARIE

Di seguito si riporta una riconciliazione tra classi di attivita e passivita finanziarie cosi come identificate nel
prospetto della Situazione patrimoniale-finanziaria della Societa e tipologie di attivitd e passivita finanziarie
identificate sulla base dei requisiti dell'IFRS 7:

Impartiin Euro righaic :ur:::jﬁ :;;::::f: Totale
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designate ol valutate ol costo
Sair value o CE armmortizzato
Artiviti
valutote ol foir
walue a CF
ATTIVITA NOM CORRENTI 1.969.400 - 26.112.463 28,081.863
Aleri strumenti di Capitale 1.96% 4001 15:.136.784 18.106. 184
Immaobdizraziont materiali @ immatariali 6.952.962 5952962
Credith commesciall e altrd credit 3022717 3.022.717
ATTIVITA CORRENTI 2814713 - 24.469.431 27.284.144
Altre attbvith finanziarie 2814713 4,483,295 7.314.712
Crediti commerciali e altri crediti 19,308,005 19.308.005
Disponibilita lquide & mezs equivalent| 661,427 B61.427
PASSIVITA NON CORRENTI - - 13,497 567 13.497 567
Passivita finanziarie 11,366,417 11366417
Aeri debiti non correnti 2.131.150 2.131.150
PASSIVITA CORRENTI = - 12.066.868 12.066.868
Passivita finanziarie 1,685,148 1.685.148
Debiti commerciali e altr debit 10.381.720 10.381.720

9. GERARCHIA DEL FAIR VALUE

Di seguito si riporta la gerarchia del fair value per le attivita e le passivita della Societa:

Fair Value
Importi i maghomn di Evvo
Livelic 1 Livelia 2 Livella 3 Totale
ATTIVITA' NON CORRENTI 398.200 . 1621440 2.019.640
ST e 398,200 1621440 2,019,640
ATTIVITA' CORRENTI 2.814.713 - . 2814713
Strumenti di Capitale 3814713 2814713
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Informazioni sulla situazione patrimoniale-finanziaria

10. IMMOBILI, IMPIANTI E MACCHINARI

La voce irmmobili impianti e macchinari per complessivi Euro 3.696.193 (Euro 2.437,993 al 31 dicembre 2018) &
Composta come segue:

Impartiin Euro 31/12/2018 | Investimenti | Disinvestimenti | Ammortamenti w?l::nm Rivalutazioni | 31/12/2018
Terrenie fabbricati
Costo L.2458323 1170 759387 3,046,380
Valore netto 2.245.823 1.170 ] 0 799,387 0 3.046.380
Implant ¢ macchinari
Costo bh954 13.210 BO.164
Fondg Ammortam, [34.392) 10.603) [44.085)
Valore netto 32.562 13.210 0 (9.603) 0 0 36.079
Attrezzature industrioli
€ commerciali
Cosio 25874 1.500 111.390 138.564
Ferndo Ammortam. {24,206) (517} {22.278) [473.001)
Valore netto 1.4868 1.500 0 (517) 89,112 o 91.563
Altri benl
Costo 460,421 Z1.004 08387 989.822
Fonda Ammaortam. [302.281) [38.271) [127.009) {467.651)
Valore netto 158.140 21.004 0 (38.271) 381.298 o §22.171
m“;“;fi' ﬂ""""“ﬁ ®l 243790 36.883 ) (48.481) |  1.269.797 o| 3696193

L'incremento nella voce Terreni e fabbricati & determinato dagli interventi di migliorie realizzati sull'immobile.
La voce impianti e mocchinari ha subito un incremento:

- Quanto ad Euro 2,850 per impianti generici;

- Quanto ad Euro 10.360 per impianti specifici;

La voce Attrezzature si & incrementata per gli acquisti di Fura 1,500 effettuati nel corso dell'esercizio.
Lincremento nella voce Altri beni & attribuibile;

& Cwanto ad Euro 7.069 ad acquisizioni di mobili e arredi;

- Quanto ad Euro 10,759 ad acquisizioni macchine d'ufficio elettroniche;

- Quanto ad Euro 3.176 ad acquisizioni di attrezzature specifiche.

Le altre variazioni si riferiscono agli effetti per I'applicazione dall’l gennaio 2019 degli IFRS 16.

11. ATTIVITA" IMMATERIALI

La voce Attivita Immateriali per complessivi Euro 3.256.768 (Eure 2.827.621 al 31 dicembre 2018) & composta
COme segue:

Importiin Euro 31/12/2018 | Investimenti | Disinvestimenti | Ammortamenti 31/12/2019

Variazioni

Coste 155.050 135.363 290.413
Fondo
Ammortaments (31,010) [69.355) {100.365)
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Valore netto 124,040 135.363 o {69.355) 4] 190.048
Concession,
licenze, marchi e
dirieti simili
Costo 84,137 4500 8B.637
Fonda
fenom i i s {49,285) (8.291) (57.576)
Valore netto 34.852 4.500 0 [8.291) o 31.062
Irnmabilizz in
corse e occondi
Costo a77r.330 377.330
Fondo o
Ammaortamento
Valore netto 0 377.330 1] o 0 377.330
Altri aneri
pluriennall
Costo 51,599 51.954
Fondo :
miaiaiie {10.400) {10.400) [20.800)
Valore netto 41,599 o 0 {10.400) o 31.199
Attivita
immateriall a vita 200.491 517.193 o (B8.046) 0 529.639
utile definita
Awwiomento
Costo 2.627.130 2627130
Valore netto 2.627.130 o Li] 0 1] 2.627.130
Attivita
immateriall a vita | 2.627.130 o 1] Li] 0| 2627130
utile indefinita
Totale Attivita
immateriali 1827621 517.193 (1] (88.046) 0| 3.256.769

L'incremento del periodo:

- nella voce Software per Euro 135363 & relativo ad Euro 87.000 per 'acquisto e I'implementazione del

software gestionale e di fatturazione elettronica, ad Euro 7.000 per il software sistema badge mentre la quota

residua di Euro 41.363 & riferita all’acquisizione del software a seguito della fusione con la societa incorporata

Hi Welfare.

- nella voce Concessioni e marchi di Euro 4,500 & relativo per Euro 1.785 al marchio Health Point Medical-

Center — Station, per Euro 500 al marchio ZAC e per Euro 1.050 al marchio scegliere salute.

- nella voce Immobilizzazioni in corso e acconti per Euro 377.330 & relativo alla capitalizzazione costi per

gestionale Hi Welfare per Euro 120.000 e per il gestionale Business Central per Euro 157.329,

La voce Awigmento & stata sottoposta a impairment test, anche con il supporto di un consulente esterno da

tale test non sono emersi elementi che richiedano la revisione del valore.

L'avviamento si riferisce all'operazione di fusione mediante incorporazione della societa Health Italia 5.r.l.

Il valore dell'avwiamento & sottoposto annualmente a impairment test per valutare 'adeguatezza del valore di

iscrizione in bilancio. Ai fini di tale valutazione I'intera societa & stata considerata come unica unita generatrice

di flussi di cassa (Cash Generating Unit) poiché a seguito delle integrazioni realizzate & venuta meno la possibilita

di considerare come unita generatrice di cassa il singolo ramo d’azienda.

La valutazione dell'avviamento ha tenuto conto della buona redditivita attuale e prospettica della societa che

ha storicamente chiuso i bilanci con indicatori positivi. Nel 2019 |a societa ha chiuso |'esercizio con utile netto

di Euro 3,904 migliaia.

Ai fini della verifica della recuperabilita del valore dell’awiamento iscritto in bilancio, si & fatto riferimento, al

fair value della societ, determinato sulla base del Discounted Cosh Flow Method. |l valore determinato &
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risultato ampiamente superiore al valore contabile dell'awiamento iscritto in bilanclo, anche considerande
diverse ipotesi di sensitivita sul woce e sul tasso di crescita di lungo periodo (g).

Le ipotesi principali utilizzate per il calcole del valore recuperabile song indicate diseguito. | valori assegnatialle
principali ipotesi di piano riflettonc la valutazione della direzione aziendale degli andamentl futuri del settore e
si basano su fonti sia interne che esterne {dati storici).

2018

wace 0,78

| Tasso di crescita valore terminale 1,0%

CAGH del Fatturato per il periodo 8,0%
2018-2023

Il waee & comunemente definito come il tasso medic ponderato del costo del capitale proprio e del debito
basato su una possibile percentuale di indebitamento del 5089

Il costo del capitale proprio (anche Cost of Equity o Ke o c.o.e). & comunemente definito come il rendimento
medio atteso dal capitale di rischio investito nell'impresa, ossia il costo opportunita del capitale azionario
dell'impresa considerata. Al fini della determinazione del c.o.e. uno dei metodi pil diffusi & quello del capital
assets pricing mode! ({CAPM).

Il costo del debito normalmente viene determinato considerando il costo che un'azienda deve sostenere per
indebitarsi al lungo termine (nel caso in oggetto, si & considerato il tasso nominale pagato per il prestito
abbligazionario convertibile pari al 4,5%).

Il modella dei flussi finanziar attualizzati s basa sui flussi finanziari per un periedo pari a quattre anni. Il tasso
di crescita terminale & pari all"1%, ipotizzando un tasso di crescita attesa per I'Economia Italiana nel medio
termine in linea con le ultime proiezionl economiche alla data di riferimento del bilancio.

Il valare recuperabile stimato dell'unita supera il valore contabile di un importo pari a Euro 99.846 migliaia.
Sono state infine effettuate delle analisidi sensitivita aventi ad cggetto Il woce e g considerando rispettivarnente
variazioni di +/- 50 bps al fine di determinare un range di valori del valore recuperabile degli gssets ai fini
dellfmpairment Test senza che emergessero svalutazioni,

12. PARTECIPAZIONI E TITOLI DI CAPITALE NON CORRENTI

La voce Partecipozioni e gli altrititoli di capitale non correntl ammontanc per complessivi Euro 18.106.184 (Euro
11.758.595 al 31 dicembre 2018) & composta come segue:

= Quanto ad Eure 16.079.403 a partecipazioni in imprese controllate valutate con il metedo del costo;

= Quanto ad Eurp 57.381 a partecipazionl in imprese collegate valutate con il metodo del costo e in
assenza di impearment prudenzialmente si & proceduto alla valutazione al Patrimonio netto;

= Quanta ad Eura 1.969.400 a titoli di capitale detenutiin altre imprese, nei confronti delle guali la Societa
non esercita il controllo o influenza notevole, valutate con al fair value con contropartite di valore rilevate nel
conto econamico,

Melle tabelle seguenti si riportano:

. i saldi di apertura e chiusura delle partecipazioni detenute dalla Societa, nonché le relative variazioni
intervenute nell'esercizio;
. il dettaglio delle partecipazioni con indicazione, tra le altre informazioni, delle percentuali di possesso

e del relativo valore di carico al 31 dicembre 2019,

31/13/:018 Esl Rl L
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Con riferimento alle partecipazioni per le quali il valore di costo & superiore al patrimonio netto di competenza

s pretisa che sono stati svolti gli impairment test in relazione aivalor! di carico al 31 dicembre 2019 che hanno
confermato il valore iscritto.

Il relativa valore recuperabile & stato determinate mediante la stima del valore d’uso, non essenda stato
possibile determinare il fair value delle singole partecipazioni in maniera attendibile.

Gli impairment test sono stati approvati dal Consiglio di Amministrazione di Health Italia,

Le ipatesi principali utilizzate per il calcolo del valore recuperabile sono indicate di seguito. | valori assegnati alle

principali ipotesi riflettono la valutazione della direzione aziendale degli andamenti futuri dei settori e si basano
su fonti sia interne che esterne (dati storici).

Partecipata Tasso di Tasso di crescita valore | CAGR del Fatturato
attualizzazione terminale per il periodo 2019-
2023
Health Assistance S5.c.pA 0,78 1% 5.2%
Health Pharma S.p.A, 0,84 1% 55,3% |
Health Paint 5.p.A. 0,69 1% 34,6%
H-Digital S.p.A, 0,78 1% 7,0%

Per la determinazione del tasso di attualizzazione si rinvia a quanto scritto in precedenza in merito
all'impairment test degli avwiamenti,

Dal confronto tra il valore recuperabile stimato delle partecipazioni e il valore contabile emerge quanto segue.
| valori sono espressi in migliaia di Euro.

Partecipata Valore recuperabile Valore contabile Differenza
Health Assistance 5.c.p.A. 12.642 747 11.895
Health Pharma S.p.A. 11.061 2.144 8.918
Health Point 5.p.A. 4.476 3.457 1.019
H-Digital 5.p.A. 2.868 869 1.958

Dall’analisi svolta non & emersa la necessita di svalutare ulteriormente le partecipazioni in portafoglio. Si precisa
che a seguito dello svolgimento del test di impairment la partecipazione detenuta nella Health Pont Spa g

stata svalutata per Euro 2.200.000. A seguito di tale svalutazione il valore recuperabile risulta ancora superiore
al valore contabile.

+
Health italia 5.p.A. - Relozione finanziaria annuale al 31/12/2019 Mﬁ:“ s 115




Sono state infine effettuate delle analisi di sensitivita aventi ad ogpetto il woce e g considerando rispettivamente
variazioni di +/- 50 bps al fine di determinare un renge di valori del valore recuperabile delle partecipazioni ai
fini dell’impairment Test senza che emergessero svalutazioni.

Di seguito sono illustrate le movimentazoni dell’esercizio rilevate nelta voce.

Le Partecipazion in Imprese Controllate pari ad Euro 16,075.403 (Euro 9.434.010 al 31 dicernbre 2018) si sono
incrementate per Euro 6.645.393 e le variazioni si riferlscono a:

- guanto ad Euro 4.730,327 all'incremento delle partecipazioni in Re Health S.p.a. (precedentemente
iscritta come Partecipazioni in altre Imprese per Euro 1.002.152) |a cui quota di possesso & passata dal 18,62%
al 85,67% del Capitale sociale a seguito dell' operazione di Aumento di Capitale di Health ltalia Spa liberato con
conferimento del controllo della societs Re Health S.p.A.;

- quanto ad Euro 59.736 all'incremento del valore della partecipazione in Health Assistance SpA. a
seguito della fusione per incorporazione della societa controllata Scegliere Salute s.rl., conseguente
decremento di quest'ultima per Euro 5.736;

- quanto ad Euro 1,115.000 all'incremento del valore della partecipazione Health Point 5.p.A. a seguito
della fusione per incorporazione della societa controllata Basis Cliniche S.p.a., con conseguente decremento di
quest’ultima per pari valore.

- quanto ad Euro 1.303.7047 all'incremento della percentuale di possesso della partecipazione in Health
Pharma 5.p.a. che & passata dal 56% al 82,78%;

- quanto ad Euro 29.000 a seguito della fusione per incorporazione in Health Italia S.p.A. della controllata
Hi Welfare S.r.l.

# quanto ad Euro 364.136 all'incremento della percentuale di possesso della partecipazione in Health
Digital S.p.a. che & passata dal 51% al 100 %;

- quanto ad Eurc 6.000 per la costituzione della societa Health Est Europe;

- guanto ad Euro 120.000 per I'acquisto del il 54,54 % del Capitale sociale della societa Nuove Iniziative
sl

- quanto ad Euro 96.226 per |'acquisto del 51 % del Capitale sociale della societa Stemway Ltd;

Le Partecipozioni in Imprese Collegate pari ad Eurp 57.381 (Eure 250.000 al 31 dicembre 2018) si sono
decrementate per Euro 192,619 e la variazione si riferisce all'adeguamento del valore della partecipazione nella
societa Impresa Plus Servizi s.r.l, al Patrimonio netto. 5i evidenzia che nel corso dell’esercizio 2019 la societa
Impresa Plus Servizi s.r.l. ha distribuito gli utili del 2018 con un dividendo spettante ad Health Italia pari ad Euro
32,708,

| titoli di capitale detenuti in Altre Imprese non sottoposte a controllo o influenza notevole pari ad Euro 1.968.400
(Euro 2.074.585 al 31 dicembre 2018) si sono decrementate per Euro 105.185 e le variazioni si riferiscono a:

. decremento di Euro 1.002.152 della partecipazione in Re Health 5.p.A: riclassificata tra le Partecipazioni
in sacieta controllate a seguito dell’acquisizione del controllo;

- variazione maturata del fair value di Euro 11.000 della partecipazione nella societa Janua Broker S.p.a.;
- Svalutazione di Fure 105,152 del della partecipazione nella societa Oceanis S.p.a., societa che & stata
messa in liguidazione e cancellata. Nell'ambito del riparto finale di liquidazione sono state attribuite ad Health
Italia 5. p.A. quote rappresentanti il 3,74% della societa Altachiara s.r.l. per un valore nominale di Euro 18.025
con una valutazione al foir value di Euro 74.000.

" Alla rivalutazione di Euro 167.119 della partecipazione nella societd Impresa Sanitaria Alfa '88s.r.l. a
seguito della valutazione al fair value;

- All'acquisto di n. 405.405 azioni di Banca lgea 5 p.A. per Euro 750.000 valutata al costo sostenuto per
la sottoscrizione dell'aumento del capitale sociale della Banca che, in considerazione della prossimita al 31
dicembre 2019 della sottoscrizione e del fatto che si tratta di uno strumento non quotato, € stoto considerato
rappresentativo del fair value,
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13. CREDITI FINANZIARI E ALTRE ATTIVITA FINANZIARIE NON CORRENTI

La vace Crediti Finonziari e altre Attivita Finonzigrie non correnti ammonta complessivamente a Eura 523.054
(Euro545.266 al 31 dicembre 2018) e pudessere dettagliata come segue:

Di seguito si riporta il dettaglio del crediti finanziar e delle altre attivita finanziarie non corranti

importi in Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 | Varlazione
Crediti verso sacieta controllate 84.697 0 B4.B5T7
Creditiverso socteta collegate a 54.000 -54.000
Alrri crediti finanziar 40,157 124.004 -83.847
Altri Titeli 398.200 367.262 30,938
Crediti commerciali ed altri crediti correnti 523.054 545.266 -22.12

| crediti verso societa Controllate si riferiscona ai crediti verso la controllata Health Property S.p.A. per i depositi
cauzionali suglh immaohili;

Gl altri crediti finanziari si riferiscono a Deposito cauzionali;

Gli altri Titeli si riferiscono:

. an. 858 azioni della Societa 4 AIM S.p.A. per un controvalore al 31.12.2019 di Euro 343.200,00 pari al
valore di quotazione rilevato dall’'ultimo giorno di Borsa aperta;

. ad una partecipazione nella Fondazione BASIS per un controvalore 31.12,2019 di Euro 55.000,00;

14. ATTIVITA' PER IMPOSTE ANTICIPATE

La voce Attivita per Imposte anticipate ammonta complessivamente a Euro 144.512 (291.456 Euro al 31
dicembre 2018) e pud essere dettagliata come segue:

imparti in Euro 31/12/2018 ”&“'" Rilasci CE | Accant.ti PN Rilascl PN | 31/12/2009
Variazione
immabilizzazioni 9.544 | 45877 0 [ -36.333
immateriali
kAN 174.218 0 0 0 ol 174218
risehi
Costi quotazions Al 94,262 0 0 0 45461 48.801
ity e 13.472 4111 0 0 6.043 11,540
Rapporto
Perdite riportabill 0 0 D 13083 ] 13.083
Adeguamento ;i .
s IR 0 0 0 o 73.061 73.061
Svalutizione titol 0 6.264 D 0 0 6,264
Imposte anticipate 251.456 10375 45877 13.083 124.565 144,512

Tra le movimentazioni del periodo sono indicati il rilascio delle imposte anticipate per I'adeguamento delle
impaste relative al periodo precedente a seguito dell’adozione al 1°gennaio 2018 dei principi contabili IFRS.
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Le attivith per imposte anticipate sono state iscritte al 31 dicembre 2019 in quanto il management della Societa
ha valutato |z loro recuperabilita nei prossimi esercizi,

15.  ALTRE ATTIVITA' FINANZIARIE

Le Altre attivitd finanzigrie per Euro 7.314.712 (Eura 4.529.691 a! 31.12.2018) si riferiscono:
- Quanto ad Euro 2.814.712 agli investimenti effettuati in guote d1 Fondi comuni di Investimento

valorizzati in base al valore rilevato al 31 dicembre 2019;

- Quante ad Euro 4.500.000 ad un credito finanziaric nei confronti della Socleta Generale di Mutuo
Soccorso Basis Assistance derivante dall'operazione di cessione delle azieni Cornelia Capital (ora ReHealth)
descritta nel successivo paragrafo relativo alle operazioni con parti correlate.

16. ATTIVITA' PER IMPOSTE CORRENTI

La voce Attivitd per imposte correnti ammaonta complessivamente a Euro 1,702,860 (1.638.902 Euro al 31
dicembre 2018) e pud essere dettagliata come segue:

Importiin Euro 31/12/2019 | 31/12f2018 | Variazione

Crediti verso Erario per IRES 1.085471 1.081.852 13619

Crediti verso Erarlo per IRAP 90,742 244956 -154.214

Crediti verso Erario por VA #50.050 304.152 45 8498

Crediti verso Erario per altri crediti e rimborsi 8474 7943 533

= S VT

s o= A| ign] o] v

Attivita per imposte correnti 1.702.860 1.638.902 63.958

Tra le attivita per imposte correnti sono iscritti:
- Crediti verso Erario per IRES sono costituite dalle Ritenute subite per Euro 1.095.471;

- Crediti verso societa controllate aderenti al Consclidato Fiscale per Euro 158.122 si riferiscono guanto
ad Euro 123.775 a crediti per Acconti IRES, quanto ad Euro 10.670 a crediti per ritenute subite e quanto ad Euro

21.576 ad altri crediti IRES trasferiti dalle controllate aderenti al consolidato fiscale.

- Crediti verso Erario per acconti lrap per Euro 90.742;

- Crediti per iva su acquisti 350.050;

- Crediti in attesa di rimborso per maggior versamenti d'imposta per Eurc 8.474,

17. CREDITI COMMERCIALI

La voce Crediti Commerciali ammonta complessivamente a Euro 13.516.462 (Euro 12.651.820 al 31 dicembre

2018) e put essere dettagliata come segue;

Imparti in Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazdone

Credit verso clienti correnti 111613111 11.153.634 7.678

Creditiverso clienti non correnti 2.355.151 1.498 187 856.964
Crediti commerciali | 13.516.462 | 12.651.820 864.642

Health Italia 5.p.A - Relozione finanziaria annuale of 31/12/2019
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| crediti “versa Clienti” sano rappresentati dal saldo per fatture emesse per Euro 9.685.420 e per fatture va
ermettere per Euro 3.831.042 al netto del fondo svalutazione crediti pari ad Euro 129.046. tali crediti si
riferiscono principalmente a crediti per le spettanze attive nei confronti della MBA.

18. ALTRI CREDITI

La vore Altri Crediti ammonta complassivamente a Euro 6.443.834 (4.475.908 Euro al 31 dicembre 2018) e pud
assere dattagliata come segue:

import in Eurg 31/12/2015 | 31/12/2018 | Variazione
Crediti verso controllate 5.766.975 3972671 1.794,304
Credit verse collegate 0 a 0
Crediti verso altri 676.859 503.237 173.622
Crediti commerciali ed altri crediti corrent! 6.443.834 4.475.908 1967926

| crediti “verso contrallate” per Euro 5.766.975 si riferiscono ai crediti per finanziamenti infruttiferi a breve
termine a favore delle societd |z cul componente finanziaria non risulta essere significativa:
= Health Point 5.p.A. per Euro 1.681,298;
= Health Property S.p.A. per Euro 1.314.168;
- Re Health 5.p.A. per Euro 1.237.008;
- Health Pharma 5.p.A. per Euro495.015;
- Health Digital 5.p.A. per Euro 351,115,

Be Health S.p.A. per Euro 220.000;
. Health for life s.r.l, per Eure 148,000,
- Health Assistance 5.C.p.A. 186.867;
- Health Food s.r.l. 22,500,
| crediti verso Health Assistance 5.C.p.A. di Eure 186.867 comprendono crediti per trasferimento imposte
consolidato fiscale per Eurp 72,234,
| crediti “verso altri” comprendono principalmente crediti verso fornitori per anticipi su fatture da ricevere per
Fure 373.442 crediti verso dipendenti e collaboratori per anticipe note spese per Euro 49.968, credit] per carte
di credito per Euro 1.257, finanziamenti eseguiti a favore di altri soggetti per Euro 76.100 e crediti diversi per
Eurg 27.920.

19. DISPONIBILITA’ LIQUIDE E MEZZ| EQUIVALENTI

La voce disponibilitd liquide e mezzi equivalenti ammaonta complessivamente a Euro 661.427 (Euro 1.202.041 al
31 dicembre 2018) e pud essere dettagliata come segue:

impaorti in Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione

Deposti bancari e postali GA0.5TA 1301606 -BA1.028

Denaro e altri valori in cassa 849 435 414
Disponibilita liguide e mezzi equivalenti 661.427 1.202.041 -540.614

Il saldo & rappresentato principalmente dalle disponibilita liquide presenti sui conti correnti bancari accesi
presso primari istituti di credito nazionali.
La variazione di perioda come meglio dettagliata nel Rendiconto.

il
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20. PATRIMONIO NETTO

Il capitale sociale sottoscritto e versato ammaonta al 31 dicembre 2019 a Euro 18.867.541 (di cui azioni proprie
per Euro 1.462) composto da 14.967.541 azioni ordinarie del valere nominale di Euro 1,00,

Imparti in Eurp 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione
Capitale sociale 18.966.075 | 14.317.527 4,648,152
Riserva legale 342339 222.790 115.54%
Riserva da sovrapprezzo delle azioni 2831679 2831679 0
Riserva straordinaria 1.634.928 | 1.634.928 o
Riserve davalutazione 946324 931.400 14924
Altre Riserve 387.792 3g7.780 3
Litili [perdite] esercizi precadent 788.058 -398.675 1.187.333
Utile (perdita) dell'esercizio 3.903.773 2.380.5985 1.512.788

Totale Patrimonio Netto | 29.801.572 | 22.318.823 | 7.482.749

L'incremento del Capitale sociale si riferisce all'aumento di capitale sociale con conferimento in natura della
partecipazione Re Health 5.p.A. deliberato nel corso dell’esercizio.

L'incremento della riserva |legale si riferisce alla destinazione dell’utile d’esercizio 2018.

L'incremento della Riserva di valutazione si riferisce per Euro 14,924 per effetto dell’applicazione del IAS 19.
L'incremento degli utill esercizi precedenti si riferisce alla destinazione dell'utile d'esercizio 2018,

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo I"arigine, |la possibilita di utilizzazione, la distribuibilita
e I'avvenuta utilizzazione nel tre esercizi precedenti:

Quota Quota
i
g S 1A | yenonivile | distribuibile
Capitale sociale 18,966,079
Risarva legale 342339 - =

i |
Riserva da sovrapprezzo delle 2831 679 1 831,679 3 831 679

azioni

Riserva stracrdinaria 1.634,528 1.634.928 1.634.5%28

Riserve da valutazione 946,324

Altre Riserve 387,792 87,792 IRT. 792

UL Sedite),  emsnl jag658|  78sesa|  78B6S8

precedent

Litile {[perdita] dell'szercizio 3.903.773 3.903.773 3.803.773

Totale | 29.801.572 9.545.830 8.546.830

Legenda

A: Per aurnento Capitale sociale
8B; Per copertura di perdite

C: Per distribuzione i soci 6;'? f_-_;ﬁ.’:,. .t
Yt aant, {3.. e o
Ji'"
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21. PASSIVITA’ FINANZIARIE NON CORRENTI

La vace Passivitd Finanziarie non correntl ammonta complessivamente a Euro 11.366.417 (Euro 10,458,626 al
31 dicembre 2018) e put essere dettagliata come segua:

impearti in Euro 31/12/2015 | 31122018 | Variazione
Prestito obbligazionario convertibile 9.865.075 9.740.077 124.998
Dehbiti verso banche per finanziament S85.000 628333 -43.333
Debiti verso altri Istitutl finanziari 819.419 0 815.419
Debitl verso Imprese controllate 86.923 a0.216 6.707
Totale passivits finznzlarle non correntl | 11.366.417 |  10.458.626 907.791

La voce relativa al Prestito Obbligazionario convertibile per Eurp 9.865.075 si riferisce all'amissione del Prestito
Obbligazionario convertibile deliberatoin data 16 marzo 2018.

|| prestito obbligazionario, di importo complessive massima pari a Euro 10.000.000,00 e con durata cingue anni,
denominato “Hl 2018-2023" & costituito da n, 200 obbligazioni del valare nominale di Euro 50.000,00 ciascuna
{"POC" o "Obbligazioni”), offerte con esclusione del diritte di opzione, in quanto riservato unicamente a
investitori qualificati ai sensl dell'art. 34-ter, comma 1, lettera b) del Regolamento Consob n, 11571 del 1595
["Regolamento 11971"), italiani /o esteri, can esclusione degli investitor! residenti negli Stati Uniti di America,
Australia, Canada e Giappone.

A compendio dell'emissione del POC, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato l'approvazione di un
aumento del capitale sociale per un importo massimo complessive pari a Euro 2,000.000,00 al servizio esclusive
della conversione delle menzionate obbligazioni, oltre ad un sovrapprezzo di importo massimo di euro
8.000.000,00.

Le Obbligazioni sone state emesse alla pari ed hanno una cedola annuale a tasso fisso del 4,50%. Alla Data di
Conversione a ciascuna Obbligazione sara attribuito un numero di Azioni di Compendio calcolato sulla base del
rapporto di conversione di numero 6.549 azioni per ogni Obbligazione presentata in conversione. || Rapporto
di Conversione & stato determinato sulla base del prezzo unitario per singola azione pari ad Euro 7,634 ed
arrotendato per difetta.

La vace relativa al Debito verse banche per finanziamenti di Euro 585.000 si riferisce al debito residuo per il
mutua ipotecario acceso nel corso dell'esercizio 2018 preso 'istituto Intesa San Paolo filiale di Roma Via Cassia
per I"acquistoa dell’immaobile site in Formello in Via di Santa Cornelia 0.9 per complessivi Eure 650.000 da
corrispondere in 60 rate trimestrali dal 20 giugno 2018 al 30 settembre 2033, tasso 2,10%.

La voce relativa al Debito verso imprese controllate per Furo 96,923 si riferisce a debiti nei confronti della
societa controllata Health Digital S.p. A,

La voce Debiti verso altri Istituti finanzieri per Euro 819.419 e il suo incremento rispetto all’esercizio precedente
per pari importo si riferisce all'effetto dell’'applicazione del IFRS 16 e |a conseguente iscrizione del debito.

22. DEBITI TRIBUTARI E PREVIDENZIALI NON CORRENTI

La voce Debiti tributari e previdenziali ammonta complessivamente a Euro 59.099 (Euro 59.812 al 31 dicembre
2018) e pud essere dettagliata come segue:

importi in Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione

Debiti verso Erario per IRES 17.345 17.345 0

Debiti verso Erario per IRAP 41.754 42467 -713
Totale debiti tributarl e previdenziali correntl 55.099 59.812 =713

MNon sussistono debiti previdenziali non correnti

Heaith italia 5.p.A. - Relazione finanziaria annuole ol 31/12/2019
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23. DEBITO PER TFR

il debito per trattamento di fine rapporto di lavoro ammenta complessivamente a Euro 234.136 (Euro 199.911

al 31 dicembre 2018)

Il Trattamento di Fine Rapporto recepisce gli effetti del calcolo attuariale secondo quanto richiesto dal principio

contabile |AS 19.

La maovimentazione della passivita relativa al TFR risulta la seguente:

Importi in Euro 31/12/2019 31/12/2018 Variazione
Passivita di inizio periodo 197.158 203,837 (6.679)
Costocorrente dei servizl 71.653 Bd, 143 (12400
Onerl 1|n.anzia? 3063 2.7:9 334
Pagament] {33.722) 1 {33.722]
Trasferiment g {0271} 8,271
Acgulsizioni/| Disinvestimenti) (62,648) 62.648
|Utill)/Perdite attuariali rilevatl nel perioda (20.967) (21.633) B
Passivita di fine periodo 217.188 157.158 20,027

Di seguito si riporta il dettaglio delle assunzioni economiche e demografiche utilizzate ai fini delle valutazioni

attuariali;
Tassodi attualizzazione Q,77%
Tasso d'inflazione 1,00%
| Tassa annuo di tunover 12,00%
Probabilita di richiesta di anticipazioni di TFR 2.00%
Misura di richiesta dell’anticipo 70,000

Di seguito si riporta un'analisi di sensitivita delle principali ipotesi attuariali inserite nel modello di calcolo
effettuato considerando come scenario base quello descritto piil sopra e aumentando e diminuendo il tasso
medio annuo di attualizzazione, il tasso medio di inflazione, il tasso di incremento salariale, il tasso di longevita.
| risultati ottenuti possono essere sintetizzati nella tabella seguente:

import in Euro 31/12/2018

Tasso di incremento salariale +0,5% 202959
Tasso di incremento salarale -0,5% 191.712
Tassi di inflazione +0,50% 207.596
Tassl diinflazione -0,50% 187342
Tasso di attualizzazione +0,50% 184 883
Tasso i attualizzasione -0,50% 210,719
Incremento della longevitd [+1 year) 187,562
Decremento della longevita (-1 year) 196.722
Incremento dell eta pensionabile (+1 year) 197,160

Health italia 5.p.A. = Relazione finanziario annuole of 31,/12/2019
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Decremento dell’ela pensionabile (-1 year) 197.156
Importi in Eurog 31/12/2019

Tasso di incremento salariale +0,25% 218714
Tasso di increfmento salarizle -0,25% 215,688
Tassl di inflazione +0,25% 220,320
Tassl dl inflazione -0,25% 214,122
Tasso di attualizzazione +0,25% 213.1594
Tasso di attualizzazione -0,25% 221313
Incremento della longevita (+1 year) 217.187
Decremento della longevita (-1 year] 217.184
Incremento dell'eta pensicnabile (+1 year) 217350
Decremento dell'eta pensionabile (-1 year) 2165999

24, FONDI PER RISCHI E ONERI FUTURI

La voce Fandi per rischi e oneri futuri ammonta complessivamente a Eura 258.718 {Eurn 207.555 al 31 dicembre
2018) si riferisce:

- (luanto ad Euro 207.555 all’accantonamento effettuato relativo al contenzioso con la societa FARO.
Trattasi di “contingent liabifity" derivante da business combingtion. Pertanto tale passivita con rischio possibile
& stata assunta anche se non sia probabile 'impiego di risorse finanziare per estinguere I'obbligazione.

- Cuanto ad Euro 51,163 all'accantonamento per la copertura delle perdite d'esercizio della societa
controllata Health food sl

25. ALTRI DEBITI NON CORRENTI

La vace Altri debiti non carrenti ammonta complessivamente a Euro 782,996 (Euro 133.132 al 31 dicembre
Z018) e pud essere dettagliata come segue:

Impaorti in Eurg 31/12/2015 | 31/12/2018 | Variazione

Deposito cauzionale per Flexible banefit 162,986 113.132 B49.B64

Deposito cauzionale per affitto imrmobile 20.000 20.000 0
Altri debiti 782,996 133.132 £49.864

| "ammontare dei flexible benefit risulta in incremente per Euro 649 864 rispetto al precedente esercizio 2018,

e dimostra I'aumento dei risultati realizzati dal business relativo al welfare aziendale rispetto all’anno
precedente,

26. PASSIVITA’ FINANAZIARIE CORRENTI

La voce Passivitd finanziarie correnti ammonta complessivamente a Euro 1.685.148 (Euro 146.979 al 31
dicembre 2018} e pud essere dettagliata come segue:

0 Mirpiesr”
Impartl in Eurg 31/12{2019 | 31/12/2018 | Variazione 0}' ,ﬂ o
7

Altri debiti bancari correnti a2 Q 42
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|?E|:--tll '.'E‘TSD. 51:!-:::E‘Lé| Eli.;'l‘-l.tﬂllldlﬁ‘ aderentt al 1,150,444 0 1 150,444
Consolidato Fiscale Health Italia
Dabitl Verse altri Istituti Finanziari 391.620 0 391,620
Passivits nti 50 il j | :
.d.s.l_-,l'.n..d .:.urreﬁlu verse  controllate  per 143,042 146.579 3937
finanziament

Passivitd finanziarie correnti 1.685.148 146.979 1.538.169

| Debiti verso societd controfiate aderenti al Consolidato Fiscale Health Italia per Euro 1.150.444 si riferiscono ai
trasferimenti dei crediti fiscali da parte delle societa che hanne aderito al Consolidato fiscale;

| Debiti verso altri istituti Finanziari per Euro 391.620 e il suo incremento rispetto all'esercizio precedente per
pari importo si riferisce all'effetto dell'applicazione del IFRS 16 e la conseguente iscrizione del debito.

27. DEBITI COMMERCIALI

La voee Debiti commerciali ammonta complessivamente a Furo 8.594.552 (Furo 6.875.474 al 31 dicernbre
2018} e pud essere dettagliata come segue:

Importi in Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione

Debitiverso fornitor correnti T.798.352 6320.512 1.46B. 840

Debitiverso fornitor non corrent 786,201 545.963 250,239
Debiti commerciali B.594.553 6.875.474 1.715.079

La voce Debiti verso fornitori & rappresentata dal saldo al 31.12.2019 per fatture ricevute per Euro 1.657.865 ¢

per fatture da ricevere per Euro 6.936.688.

28. DEBITI TRIBUTARI E PREVIDENZIALI

La voce Debiti tributari e previdenziali ammonta complessivamente a Furo 1.963.524 (Euro 1.306.463 al 31

dicembre 2018) e pud essere detlagliata come segue;

importi in Eura 31/12/2019 | 31/12/2018 | Varlazlone
Debitiverso Erario per IRES 1.173.742 763.227 410,515
Debiti verso Erario per [RAP 276,084 239.452 36.632
Digtijth versa Frario ger enerin quald ) geqeel  zmrm|  amow
sostituto d'imposta
Imposte differite {las 19) 27495 6.235 21.260
Del::]iti verso istituti di previdenza e di sicurezza 48,038 50477 4308
sociale

Totale debiti tributari e previdenziali correnti | 1.963.524 | 1.306463 659.450

Le passivita per imposte correnti accolgono:
- Debiti per imposta Ires riferita all'esercizio corrente per Euro 1.173.742;
- Debiti per imposta lrap per Euro 276.084 riferita all'esercizio corrente;

- Debiti per ritenute da versare per I'esercizio 2019 su redditi di lavoro dipendente per Euro 52.557, e su

redditi di lavoro autonomo per Euro 385.608;

- Debiti per imposte differite per Euro 27.495 relativo all'applicazione del principio IAS 189.
La voce Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale s riferisce principalmente a debiti verso Inps per

Euro 44.976.
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29. ALTRI DEBITI CORRENTI

La voce Altri Debiti Correnti armmmonta a complessivi Eurp 618.844 (Euro 652.557 al 31 dicembre 2018)

Importl in Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazlone
Altri detiti 6519 844 B52.557 32713
Altri Debitl 619,844 652,557 -32.713

La voce si riferisce principalmente:
- Quanto ad Euro 157.347 a debiti verso dipendenti per ferie e permessi
- Quanto ad eurp 51.775 a debiti verso dipendenti relativi alle retribuzioni di dicembre

- Quanto ad Eure 120.000 a Debiti per I'acquisto della partecipazione Nuove Iniziative s.r.l.
- Quanto ad Eure 13.691 a Debiti per compensi Amministratore da Liguidare

Hewith ltalia 5.p.A — Relozione finanziaria annuole gl 31/12/201%
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Informazioni sul conto economico complessivo

30. RICAVI

| ricavi dell’esercizio 2019 ammontano a Euro 24.323.148 (Euro 21.879.992 per |'esercizio 2018) e possono
essere dettagliati come segue:

Impoarti in Euro 31/12/2019 31/12/2018 | Variazione
Ricavi delle vandite & prestazioni 2173274 21.598986| 2.574.283
Altri ricavi e proventi operativi 856.545 257.392 -170.847
Altri ricavi e provent] diversi £3.329 23.614 35.715

Ricavi 24.323.148 | 21.879.992 | 2.443.155

La societa agisce come principal secondo quanto previsto dagli IFRS 15 e pertanto ricavi e costi derivanti dalla
propria attivita sono esposti separatamente.

| Ricavi delle vendite e prestazioni sono relativi a:

- Ricavi per Spettanze derivanti dall'intermediazione di prodott! mutualistici per Euro 22.689.727 al netto
della componente finanziaria di Euro 750.243 e dell'effetto decadenze per Euro 1.074.766. La voce relativa ai
ricavi delle vendite e delle prestazioni, in aumento rispetto al precedente esercizio per Euro 2.574.288 risulta
determinata da una crescita delle spettanze riconosciute dalle Mutue ed altri Enti a seguito dell'incremento
dell"attivita;

- Ricavi per corsi di forrmazione per reti commerciali per Euro 332.753;

- Ricavi per riaddebito costi per utilizzo strutture e automezzi per Euro 425.917;

- Ricavi per altre prestazioni di servizi per Euro 124.878.

Negli Altri ricavi e proventi operativi sono rilevati a:

- Altri ricavi operativi per Eurp 86,545,

Negli Altri ricavi e proventi diversi sono rilevate:

- Altri Ricavi straordinari per Euro 63.329.

31. COSTI PER SERVIZI

| Costi per servizi dell’esercizio 2019 ammontano a Euro 16.214,995 (Euro 15.026.739 per l'esercizio 2018) e
possono essere dettagliati come segue:

Irmperti in Euro 31/12/2019 31/12/2018 | Variazione
Spettanze 12.550.857 | 12.295475 255,382
Consulenze G57.903 401.048 256,855
Prestazioni informatiche 498,668 142,738 355,880
Prestarioni occasionali e collaborator 89.851 185.476 -95.625
Viaggi, trasferte e soggiorni e rimborsi 136.422 215.970 -79.548
Costi per event] 530,756 #34.855 95,901
Costi di pubblicith, marketing e comunicazione B5.691 I6.748 48943
Compensi aghl amministratori & presenze 395.613 295.115 100.498
Compensi ai sindaci 20.3G6 20.280 26
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Compensi 8 sc.:l:iel:a. l:_:ll revisione per attivitd di 194,870 77.300 117.520
revisione e altri servizi
Spese di manutenziones 49,899 21.379 28.520
Asslcurazion] 5.749 7.524 -1.775
Spese telefoniche 97,742 GB.442 -700
Spese bancerie 22236 17.667 4,558
Costi di struttura 128838 73.533 55,305
Altri fostl per servizi diversi dal precedenti 349.594 303.139 46.455
Costi per servizi 16.214.995 | 15.026.739 | 1.188.156

| Costl per Spettanze derivanti dall'intermediazione di prodotti mutualistici per Euro 12.550.857 al netto della
componente finanziaria di Euro 371.126 e dell'effetto decadenze per Euro 634.733 e risultano in aumento per
Euro 255.382.

32. COSTI PER GODIMENTO BENI DI TERZI

| Costi per godimento beni di terzi ammontano a Euro 74.992 (Euro 442,223 al 31 dicembre 2018).
Di seguito si dettagliano i principali costi per godimento beni di terzi sostenuti nel corso dell’esercizio:

impaort in Furo 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione
Locazionl immaobil 0 219,797 -219.797
Leasing 0 0 il
Moleggl autovetture ] 207441 -207.441
Altrl noleggi & onerl accessor 74093 14,885 B0.007
Costl FER Godimento beni di terzi 74.992 442,223 -367.231

Il decremento & dovuto all’adozione dal 1 gennaio 2019 del IFRS 16.
33, COSTI DEL PERSONALE

| Costi del personale dell’esercizio 2019 ammontano a Eure 1.557.022 (1.696.021 di Euro per |'esercizio 2018)
& possono essere dettagliati come segue:

Importi in Euro 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione
Salari e stipendi 1.088.925 1,197.821 -108.85%%G
Oner| sociali 338.499 366,177 -27 678
Trattamento di fine rappaorto 89.870 112,755 -22.885
Altri costi del personale 39.728 19.268 20460
Costi del personale 1557.022 1.696.021 -138.999

La tabella seguente riporta il numero medio 2019 ed il numero al 31 dicembre 2019 di dipendenti di Health
Italia S.p.A. ripartito per categoria, confrontato con i medesimi dati del 2018:

| Numero dipendenti Medio annuo ol 31/12 I
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2018 2018 2018 2019
Quradr] & 6 B B
Impiegati 28 23 22 23
Totale 34 Pl 28 29

34. ALTRI COSTI OPERATIVI

Gli Altrf costi operotivi dell’esercizio 2019 ammontano a Euro 941,031 [Eure 7B3.728 per I'esercizio 2018).

importi in Eurg 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variazione
Spettanze bonus 6B85.608 508,372 17237
Imposte & tasse 85.702 77.384 8.318
Altri costi 165.721 197572 28251
Aleri costi operativi 941.031 783,728 157.304

Le spettanze Bonus si riferiscono a costi per premi produzione riconosciuti mensilmente a determinati
coordnatori di retl su datl di performance consuntivati,

Il dato risulta incrementato rispetto all'esercizio precedente a seguito dell’incremento dell’ attivita.

Le imposte e tasse si riferiscono principalmente:

& Quante ad Euro 16.543 a IMU - TASI;

= Quanto ad Euro 49.897 ad imposta di bollg;

F Quante ad Euro 2.370 ad imposta di registro

2 Quanto ad Euro 16.801 ad altre imposte.

35. AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI

Gl Ammortamenti dell'esercizio 2019 ammontano a Fure 2.954.261 (Euro 175.088 per I'esercizio 2018),

Impuortiin Edro 31/12/2019 31/12/2018 | Varlazione
Ammortamenti immaobili, impianti e macchinar 430,706 124,833 305873
Ammortamenti attivita immateriall Te773 50.255 26518

Accantonament 54,163 0 54,163

Svalutazioni immobilizzazioni 2392619 0 2382619

Ammaortamanti 2.954.261 175.088 332391

L'incremento si riferisce per Euro 315.316 all'effetto dell'applicazione del IFRS 16.

Per maggiori dettagli in merito agli ammortarmenti si rimanda a quanto riportato nelle Note 10 e 11,

La voce Accantonamenti per Euro 54.163 si riferisce all’accantonamento effettuato per la ricapitalizzazione della
societa controllata Health Food s.r.l. che ha chiuso con un Patrimonio netto negativo pari ad Euro 51.163.

La voce Svalutazioni Immobilizzazioni si riferisce:

= guanto ad Euro 2,200.000 ai versament] effettuati in conto copertura perdite d'esercizio nella societa
controllata Health Point S.p.a.;

= quanto ad Euro 192.619 all'adeguamento del valore della partecipazione nella societa Impresa Plus
Servizi s.r.l. al Patrimonio netto, Si evidenzia che nel corso dell'esercizio 2019 la societa Impresa Plus Servizi
s.r.l. ha distribuito gli utili del 2018 con un dividendo spettante ad Health Italia pari ad Euro 32.705.
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36. PROVENTI (ONERI) FINANZIARI NETTI

Proventi finanziari

| Proventi finanziari dell’esercizio 2019 ammontanc a Eura 5.190.623 (Euro 913.980 per ['esercizic 2018) e sono

dettagiati come segue:

importiin Euro 31/12/2019 31/12/2018 | Variazione
Compaonente finanziariz suspettanze o407 GHY 543 20B:554
Interesi attivi su rapporti di conto corrente B9 203 -134
Provent] su titeli 45567 2,300 43.267
Altri Proventi finanziari 4.250.820 223934 A.026.957

Proventi finanziari 5.180.623 913980 | 4.276.643

Secondo quanto previsto dagli IFRS 15 & stata scorporata dai ricavi relativi alle spetlanze Total Care la
significativa componente finanziaria rappresentata dal dilazionamento dei tempi di incasso contrattualmente
previsti per |'incasso delle spettanze maturate su tale prodotto. Al 31.12.2019 tale componente risulta pari ad

Euro 883.323,
Gli Altri Proventi Fingnziari si riferiscono:

- Quanto ad Euro 2,981,761 alla plusvalenza realizzata a seguito di cessione di quote di partecipazione in
Re Health S.p.A., Di tale plusvalenza, Euro 3.750.000 & stata realizzata nei confronti della parte correlata Mutua

Basis Assistance;

Quanto ad Euro 35.010 a dividendi ricevuti dalla societa Collegata Impresa Plus s.r.l.;
- Quanto ad Euro 56.000 alla rivalutazione derivante dall’applicazione del metodo di valutazione del fair

Value relativo alla partecipazione detenuta in Altachiara s.r.l.

- Quante ad Euro 11.000 alla rivalutazione derivante dall’applicazione del metodo di valutazione del fair
Value relativo alla partecipazione detenuta in Janua Broker 5.p.a.
- Quanto ad Euro 167.119 alla rivalutazione derivante dall'applicazione del metodo di valutazione del fair

Value relative alla partecipazione detenuta in Impresa Sanitaria Alfa 88 s.r.l.

Onerifinanziari

Gli Oneri finanziari dell'esercizio 2019 ammontano a Euro 1.346.555 (Euro 912,119 per l'esercizio 2018) e sona

dettagliati come segue:

Impartiin Furo 31/12/2019 31/12/2018 | Variazione
Interessi passivi su mutui ipotecar 12.875 5,742 7133
Interessi passivi su prestito obbligazionario 574,998 422160 152,838
Interessi passivi su rapporti di conto corrente 4.945 1156 31,789
Interess| passivi su dilazioni di pagamento 78 E 75
Companente finanziaria su spettanze 532.991 326.920 206.071
Interessi passivi tributari 12.244 - 12244
Altri Interess| passivi bancari 17.988 17.418 570

Altri oneri finanziari 202,680 126.476 76.204

Oneri finanziari 1.346.555 912.119 434.436

L'incremento degli Oneri finanziari si riferisce principalmente:
- alle svalutazioni dei titoli in portafoglio non immaobilizzati per Euro 44.105;
Heqlth ltalia 5.p.A. = Relatione finonziario annuole ol 31/12/2019
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- alla minusvalenza realizzata pari ad Euro 87.152 per chiusura della liquidazicne della societa Oceanis che ha
determinato I'attribuzione nell’ambito del riparto fiale di liquidazione di una partecipazione del 3,7% nella
societs Altachiara S.r.l.

- all'effetts dell’applicazione dell'|FRS 16 per Eurc 42.737;

La componente finanziaria su spettanze si riferisce alla significativa componente passiva di competenza
dell’esercizio su spettanze Total Care e Total Care Evo che verranno liquidate ai promotori mutualistici.

37. IMPOSTE

Le lmposte dell'esercizio 2018 risultano pari ad Furo 2.476.488 (1.318.038 Euro per I'esercizio 2018) e sono
dettagliate come segue;

importi in Euro 31/12/2019 31/12/2018 | Variazione
Impeoste sul reddito 2.369.914 904547 | L3Th.367
Imposte anticipate 106,574 323.491 -216.917

Imposte 24765488 | 1318038 | 1158449

Le imposte sul reddito di 2.369.914 si riferiscono:

- Quanto ad Euro 2,093,832 ad imposta Ires

. Quanto ad Euro 276.082 ad imposta lrap.

Per il dettaglio e la movimentazione del periodo delle imposte anticipate e differite si rimanda a quanto esposto
nella Nota 13. Attivitd e Passivita per imposte differite.

Di seguito sl riporta la riconciliazione tra I'impasta corrente IRES e teorica:

frnporti in Eurc miglioia r.:::g‘r;unta
Risultato prima delle imposte 6.380.261
Imposta corrente sul reddito teorica 1.531.263 24,00%
Rettifiche adeguamento grincip (A5
Variazon! in diminuzione
Minusvalenze Titoli 11157
Rivalutazioni partecipazion| 234,119
Soprawenienze atlive non tassate BO
Ammertamenti immaob. immateriall 173.013
Deduzioni Irap 51.413
Drividendi {Regime PEX) 33.259
Totale variazioni in diminuzione 503.040
Varfosdani in gumento
Spese autovetture 20834
Spese di rappresentanza, ristoranti e alberghi 11.3915
Spese telefoniche 0,132
Perdite su valutazione titol 26100
Sopravwenienze passive 72700
Caosti non di competenza e spese indeducibili 48.617
MAinusvalenze su controllate 2.200.000 @Mﬂyf L
Swvalutazioni collegate 192,619 4’*",
&ce.to copertura perdite contrallate 541683
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Totale variazioni In oumento 2.847.080
Imponibile 8.724.301
Imposta corrente sul reddito 2.093.832 32,82%

Di seguito si riporta la riconciliazione tra I'imposta corrente IRAP e teorica:

Importi in Eura migliaie Aliquota IRAP
Risultato prima delle imposte 6.539.997
Imposta corrente sul reddito teorica 315.228 4,82%
Variozioni in diminuzione
Ammortamentl 172.595
Sopravvenienze attive non tassate 80
Altri ricavi non imponibili 9.838
Deduzion! Cuneo fiscale 1.205.859
Totale variazioni in diminuzione 1.388.372
Variagiani fn aumento
Compensi amministratori e spese personale 454,907
Spese indeducibili @ non documentate 19.546
I 16.543
Sangioni e ammanda 12.528
Saprawenlenze passive 100
Totale variazioni in aumento 576.224
Imponibile 5.727.849
Imposta corrente sul reddito 276.082 4,22%

Informazioni integrative

38. RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

| rapporti intercorsi con le parti correlate rientrano nella normale operativita aziendale e sono stati regolati a
narmali condizioni di mercato.

Di seguito si riporta la tabella che riepiloga tutti i saldi patrimoniali e I'incidenza sulle relative voci della
Situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2019 ed i relativi comparativi al 31 dicembre 2018;

31112018
Credit] Crediti
Pnariari Craditi i Debiti P it Pazshvith Debiti Dbl
Ienportiine Ero ﬂmlﬁ.'l: commerclall Astvich — Uutad  ® finanzlarie | finanziare commant | thoutwt. =
fin. sy i finansiarle corrent! | e aktrl crediny | previdenziali b i | sasreitt & altri debiti | previdenziali
correnti | mon corment] cormenti corrent|
corrant
Controdante
Controflate 3971671 90216 146970 221.247
Collegare 54.000
Al part] correlste
Totale correlate 54,000 - - 39TLET1 - 80.216 146,579 121,247 "
:""’" voce i | eacoes | 1498187 4529601 | 15629542 59812 | 10458626 | 146979 | 6982069 | 1306463
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5 l“"“’";;“ r—:;_" 9.90% G.00% B.00% 25425 0,00% o.e6% | . I00.06% 317K B.00%
31/12/2019
Credit] Crediti
Debith Dati Debi
finanziar o | Crediti commerciali Passivitd Passivith
Impertiin altre attvith | commercian | AT vl Bl e | Anendare | OTmercsll |iributet &
L oo T y | imantiorie comentl | & sitr creditl | provideniali | 0 " & alri debiti | previdenaiali
: cormenti non cormenti corment comanti
corment]
Controanis
ControlhEs 84,507 £.319.175 efors | 1293486 418,799
Coliegits
Altre part| correlata 2385151 4500000 | 10627533 436 7835
Totale correlate 84697 | 2355151 4500000 | 16.546.768 o 96,023 | 1.193.486 854,894 o
.;'f“"; voce Al giaps4| 2385151 7314712 | 17.605.145 59099 | 11366417 | 1685148 | B418196 | 196354
*‘“':'“"‘T:[;':: 1830% | 0000w £1.52% 56,260 a.00% 0,85% 75, 76% 10,16% 0,00%

Di seguito si riporta la tabella che riepiloga tutti | rapporti economici e l'incidenza sulle relative voci de! conto
economico 2019 ed i relativi comparativi dell’esercizia 2018:

2018
Altri
msartin o sl PRl EC TN Pt P
Contraflarte [+] D (] i) (&}
Controflate SEA%9 151.816
Altre parti correlate
Totale correlate 88435 151818 a 1] a

Totalevoce di bilancho | 22758832 | 15.905.580 11873274 913980 912119

% Incidsrnra sul Totale o43% 0,95% 000 0.00% 0,00
019
Alsri
T B - P Ko
Controlants
Cantrolate J35.848 1E2.B02
Alre parti correlyle 22.929.304 3.#50.000
Totale correlate 23.185.152 182602 o 3.750.000 o

Totale voce di bilancio | 24323148 | 16.214.535 1.676.659 5.150.623 1345555

5 Incaderizo s Totale 85.24% 113% 0.00% 72 25% (.00%

Le attivita finanziarie correnti verso altre parti correlate si riferiscono per Euro 4.500.000 al credito di Health
Italia 5.p.A, verso Societa Generale di Mutuo Soccorsa Basis Assistance, derivante dalla cessione da parte della
prima di n. 1,500,000 azioni di Cornelia Capital S.p.A (ora Re Health 5.p.A) al prezzo convenuto di 3 Euro ad
azione. La stessa ha comportato la rilevazione di una plusvalenza di Eure 3.750.000, come commentato nella
nota 36 Proventi (Oneri) finanziari nettl,

35. INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO
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Seconda quanto richiesto dalla comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 si riporta di seguito
I'lndebitamento finanziario netto della Societa alla data del 31 dicembre 2019, confrontato con il 31 dicembre

2018;

in Euro 31/12/2019 31/12/2018
Depasiti bancar - Bh0.57E 1.201.606
Denare & altri valori in cassa 24z 435
Disponibilita liquide 661.427 1.202.041
Attivits finanziarie che non costlituiscono immobilizzazion 7.314.712 4.529,691
Debiti verso banche {entro 12 mesi) 42 a
Credifi finanziari

Dehiti [crediti) finanziarl a breve termine 42 0
Posiziene finanziaria netta a breve termine 71.5976.097 5731732
Ohbbligazion e Obbiigazioni convertibili oltre 12 mesi S.865.075 9.740.077
Debiti verso banche {oltre 12 measi) 585.000 628,333
Diefiti verso altrl finanziator [oltre 12 mesi) 1.211.039 o
Crediti finanziari 4] (H]
Posizione finanziaria netta 2 medio e lungo termine 11.661.114 10.368.410
Posizione finanziaria netta {3.685.017) (4.636.678)

40. ALTRE INFORMAZIONI

Compensi ad Amministratori, Sindaci e altri Dirigenti con responsabifita strategiche della Societa

Con riferimento all'informativa sui compensi spettanti ad Amministratori, Sindaci, Direttori Generali e altri
Dirigenti con responsabilita strategiche della Societa, si faccia riferimento alla tabella di seguito riportata
rinviando alla Relazione sulla Remunerazione ex-art. 123-ter del Testo Unico della Finanza per maggiori dettagli.

lmpartiin mighaa di Euro Compensi fissi Totale
Armmitrslraton 259.276 259276
Sindaci 20366 20.366

Compensi alla societa di revisione

Di seguito il dettaglio dei compensi alla societa di revisione e ad altre societa facenti parte del network ai sensi
dell’art. 149-duodecies del Regolamenta di Attuazione del D.lgs. 24 febbraio 98 n. 58. | corrispettivi esposti in
tabells, di competenza dell’esercizio 2019, sono quelli contrattualizzati, comprensivi di eventuali indicizzazioni
[rma non anche di spese vive, dell’'eventuale contributo di vigilanza ed IVA),

Irparti in miglieio di Euro KPMG S.p.A.
Servizi di Revisione 142 365
Totale 142,365

41. PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO DELL'ESERCIZIO 2019 DI HEALTH ITALIA 5.P.A.

Nell’invitarvi ad approvare il Bilancio e la Relazione cosi come presentati, Vi invitiamo a deliberare la
destinazione dell'utile dell’esercizio, pari a Euro 3.903.773 come segue:

Health itolia 5.p.A, — Relazione finanziaric annuale of 31/12/2019

5% dell'utile dell'esercizio a riserva legale, per un importo paria 195.189,00 Euro;
guanto ad Euro 3.708.584 a utili portati a nuovo,
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