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Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Health ltalia
(nel seguito anche il “Gruppo”), costituito dai prospetti della situazione patrimoniale-
finanziaria al 31 dicembre 2020, dell’utile/(perdita) e delle alire componenti del conto
economico complessivo, delle variazioni di patrimonio netto e dei flussi finanziari per
I'esercizio chiuso a tale data e dalle note al bilancio che includono anche la sintesi dei
piu significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo Health Italia al 31
dicembre 2020, del risultato economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a
tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’'Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita della societa di revisione per la
revisione contabile del bilancio consolidato” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Health Italia S.p.A. in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione
contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e
appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della Health
Italia S.p.A. per il bilancio consolidato

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea e, nei termini previsti dalla
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legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di
continuare a operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
consolidato, per I'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori
utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
consolidato a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della capogruppo Health Italia S.p.A. o per l'interruzione dell’attivita o non
abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria del Gruppo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio consolidato

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
consolidato nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione
che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in
grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del
bilancio consolidato.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile.
Inoltre:

— abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato,
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e
svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi
probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non
individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di
non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

— abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del
Gruppo;

— abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la
relativa informativa;
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— siamo giunti a una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli
Amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sull'eventuale esistenza di un’incertezza significativa riguardo a
eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del
Gruppo di continuare a operare come un’entita in funzionamento. In presenza di
un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che il Gruppo cessi di operare come un’entita in funzionamento;

— abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio
consolidato nel suo complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio consolidato
rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta
rappresentazione;

— abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni
finanziarie delle imprese o delle differenti attivita economiche svolte all'interno del
Gruppo per esprimere un giudizio sul bilancio consolidato. Siamo responsabili
della direzione, della supervisione e dello svolgimento dell'incarico di revisione
contabile del Gruppo. Siamo gli unici responsabili del giudizio di revisione sul
bilancio consolidato.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello
appropriato come richiesto dagli ISA lItalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione
contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori della Health ltalia S.p.A. sono responsabili per la predisposizione
della relazione sulla gestione del Gruppo Health Italia al 31 dicembre 2020, incluse la
sua coerenza con il relativo bilancio consolidato e la sua conformita alle norme di

legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) 720B al fine
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio
consolidato del Gruppo Health Italia al 31 dicembre 2020 e sulla conformita della
stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori
significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio consolidato del
Gruppo Health ltalia al 31 dicembre 2020 ed é redatta in conformita alle norme di
legge.
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Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs.
39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del
relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da
riportare.

Roma, 14 aprile 2021

KPMG S.p.A.
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SINTESI DEI RISULTATI

31/12/20 31/12/19
Ricavi netti 32.222.143 31.461.735
Costi esterni 21.293.360 21.602.437
Valore Aggiunto 10.928.783 9.859.298
Costo del lavoro 4,721,799 6.537.513
Margine Operativo Lordo 6.206.984 3.321.786
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 3.218.449 2.662.956
Risultato Operativo 2.988.535 658.830
Proventi e oneri diversi (1.260.086) (1.896.207)
Proventi e oneri finanziari (208.709) 3.560.883
Risultato prima delle imposte 1.519.739 2.323.506
Imposte sul reddito (256.284) (1.521.939)
Risultato netto 1.263.455 801.567
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RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI SULL’ANDAMENTO DELLA GESTIONE
INTRODUZIONE

La presente Relazione degli amministratori sull’'andamento della gestione & riferita al Bilancio Consolidato del
Gruppo Health Italia al 31 dicembre 2020, preparato in accordo agli International Financial Reporting
Standards (IFRS) e agli International Accounting Standards (IAS) emessi dallo International Accounting
Standards Board (IASB) ed omologati dall’Unione Europea. La relazione va letta congiuntamente ai Prospetti
contabili ed alle relative Note esplicative che costituiscono il Bilancio Consolidato relativo all’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2020.

Salvo ove diversamente indicato tutti gli importi iscritti nella presente Relazione sono esposti in Euro.
ATTIVITA’ DEL GRUPPO

[l Gruppo Health Italia opera nel mercato della salute e del benessere e si propone di fornire soluzioni
innovative che migliorino la qualita e I'accessibilita ai servizi sanitari mediante la promozione di piani di sanita
integrativa in ambito retail e corporate, la divulgazione dei principi mutualistici e I'adesione a Societa di Mutuo
Soccorso, anche tramite il coordinamento, la gestione e la formazione di reti di Promotori. | servizi di
promozione sono realizzati attraverso una rete al 31 dicembre 2020 di oltre 3.000 Promotori. Tramite Health
Academy, la scuola di formazione di Health Italia, si occupa della preparazione di professionisti e risorse di
impresa ed in modalita esclusiva, della formazione professionale finalizzata all'iscrizione e all’aggiornamento
dei crediti formativi relativi al Registro dei Promotori.

Il Gruppo opera, attraverso diverse aree di business:

- Promozione e Servizi;
Prestazioni Sanitarie;

- Nutraceutica e Cosmeceutica;
Immabiliare.

L'area di business Promozione e Servizi, in cui opera Health Italia S.p.A., offre servizi rivolti principalmente a
favore di Societa di Mutuo Soccorso, Fondi Sanitari Integrativi e Casse di Assistenza Sanitaria, che
maggiormente registrano un fabbisogno di strutture di supporto sia nell'acquisizione di nuovi soci che nella
gestione dei servizi complementari, nonché in favore delle aziende per quanto riguarda la gestione di piani di
welfare aziendale.

La Promozione & focalizzata sull'individuazione di nuovi soci ed assistiti ai quali tramite I'adesione a Mutue,
Fondi e Casse, proporre la sottoscrizione dei relativi sussidi sanitari. L'attivita di Promozione & remunerata
attraverso la corresponsione di spettanze attive da parte di Mutue, Fondi e Casse. Specularmente i costi
operativi sono rappresentati dal riconoscimento di spettanze passive alla rete di promotori.

Lattivita inerente i Servizi & focalizzata principalmente sull'erogazione di:

- servizi di Claim Management, Client Management, e assistenza domiciliare in favore degli
assistiti dl Mutue, Fondi e Casse;

- formazione professionale specialistica principalmente in favore dei promotori;

- convenzionamento strutture sanitarie assistenziali e professionisti del settore a
disposizione degli assistiti di Mutue, Fondi e Casse;

- servizi di gestione di piani di welfare aziendale erogati in modalita Flexible Benefit, in favore
dei dipendenti delle aziende clienti.
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L'attivita di Servizi & remunerata attraverso un meccanismo commissionale con componente fissa e variabile.

Per I'area di business “Prestazioni Sanitarie” il Gruppo, tramite la propria controllata Health Point S.p.A,,
prevede sia I'erogazione di servizi sanitari presso strutture sanitarie organizzate che in Telemedicina, agli
assistiti di Mutue, Fondi e Casse nonché ai singoli clienti. inoltre, con il progetto “Health Point” per aziende,
farmacie e cliniche, offre ai propri dipendenti, collaboratori e clienti prestazioni sanitarie articolate in una
logica di forte prossimita ed elevata accessibilita con I'innovativo processo tecnologico della Telemedicina.

Per quanto concerne i'area di business Nutraceutica e Cosmeceutica, Il Gruppo attraverso la sua societa
controllata Health Pharma S.p.A., attualmente fusa in Health Biosciences S.p.A., riorganizzando il suo
precedente modelio di business, sviluppa e commercializza una linea di integratori e dispositivi medici a
proprio marchio, attraverso una rete di Informatori Farmaceutici (ISF), che rappresentano la principale fonte
di contatto con la classe medica e con i farmacisti. All'interno di tale area di business, si trova anche la societa
controllata Be Health S.p.A., che svolgera attivita di vendita al dettaglio dei prodotti cosmeceutici e
nutraceutici al fine di favorire una penetrazione pil efficace e capillare in tale settore.

Per quanto concerne F'area di business immaobiliare, la controllata Health Property 5.p.A. svolge attivita di
gestione immobiliare, nonché case e appartamenti per vacanze e residence.

CONTESTO ECONOMICO

Il 2020 & stato caratterizzato dal virus denominato COVID-19 che dalla Cina ha cominciato a diffondersi
dapprima nei paesi limitrofi e poi anche in Europa, fino ad espandersi nel resto del mondo.

A partire da fine febbraio 2020 il dilagare dell’epidemia di COVID-19 e i conseguenti provedimenti di
contenimento dei governi hanno determinato un impatto profondo sull’economia, alterando le scelte e le
possibilita di produzione, investimento e consumo ed il funzionamento del mercato del lavoro. Le misure di
contenimento sanitario hanno colpito soprattutto il settore dei servizi, le vendite al dettaglio hanno registrato
un crollo per i beni non alimentari, in presenza di un deciso aumento del commercio elettronico e della forte
crescita dei servizi digitali.

| governi nazionali e le principali banche centrali in conseguenza della crisi pandemica hanno implementato
termnpestivamente ingenti misure a sostegno dei redditi di famiglie e imprese, con I'intento di attenuare la
caduta dei livelli produttivi fortemente condizionati dal Jockdown.

In Italia, il 17 marzo e stato approvato il decreto-legge n.18 del 2020, denominato “Cura Italia”, contenente un
piano di misure economiche del valore di 25 miliardi di euro a sostegno delle imprese e delle famiglie. Tali
misure hanno previsto la sospensione del pagamento delle tasse e dei contributi previdenziali, il sostegno
all'attivita internazionale delle imprese e, al fine di ridurre il costo del lavoro e le indennita dirette, un esteso
ricorso agli ammortizzatori sociali. It Dl n. 23 dell’8 aprile ha ampliato la platea di soggetti che hanno potuto
beneficiare delle garanzie del Fondo Centrale di Garanzia aumentando contestualmente |a percentuale di
copertura massima.

Nonostante Fattivazione di una serie di interventi pubblici a supporto, come descritto in precedenza, le
economie mondiali hanno pesantemente risentito della crisi pandemica. Nel 2020, Ia Cina & stata 'unica tra le
principali economie a registrare una crescita del Pil (+2,3%, stime del Fmi). Negli Stati Uniti, nonostante una
crescita congiunturale nel guarto trimestre, si & registrato una centrazione complessiva per il 2020 del 3,4%.

La stima preliminare del Pil dell’area euro nel quarto trimestre indica una flessione congiunturale, che segue
il rimbalzo dei mesi estivi. Nel complesso, nel 2020, 'attivitd economica dell’area euro si & ridotta del 7,2%.

Anche in Italia nel guarto trimestre 2020 il Pil ha segnato, in base alla stima preliminare del Fondo monetario
internazionale, una riduzione in termini congiunturali. Per il 2020 il Pil italiano evidenzia un calo del 9,2%.
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L'emergenza pandemica che non si attenua sta stravolgendo anche le previsioni economiche per gli anni
successivi, a livello nazionale e internazionale; la speranza é che la campagna vaccinale da qualche mese
iniziata possa essere |a risoluzione a questa situazione.

[l Fondo monetario internazionale recentemente ha rivisto al rialzo le previsioni del Pil mondiale: dopo un calo
del 3,5% |'economia e attesa in crescita del 5,5% nel 2021 e del 4,2% nel 2022.

Selected Economies Real GDP Growth
(Percent change)

Estmate Projections
2019 2020 2021 2022

Argentina 21 10,4 45 2.7
Australia 19 =29 35 29
Brazil 1.4 45 36 26
Canada 19 55 36 41
China 6.0 23 81 56
Eqypt 2 56 36 28 55
France 1.5 =90 55 41
Gamany 06 54 35 31
India 2/ 42 -8.0 115 6.8
Indonesia 50 -19 48 6,0
Iran 2/ -6,5 -1.5 30 20
Italy 03 92 30 36
Japan 03 =51 31 24
Kazakhstan 45 =27 33 36
Korea 20 -11 31 29
Malaysia 43 =58 7.0 6,0
Maxico 01 -85 43 25
Netherands 1,7 41 30 29
Nigeria 22 =32 15 25
Pakistan 2/ 1.9 0.4 1.5 40
Philippines 6,0 -06 6,6 6.3
Poland 45 -34 27 51
Russia 13 =36 30 39
Saudi Arzbia 03 -39 28 40
South Africa 02 -1,5 28 1.4
Spain 20 1,1 59 47
Thailand 24 66 27 4.6
Turkey 09 12 6,0 3,5
United Kingdom 14 -100 45 50
United States 22 -34 51 25

Scource: Intemational Monetary Fund, Werld Economic Outlook, January 2021 Update.
Note: The ies account for appr y B3 percent of world output.

1/ Difference based on rounded figures for the current and Cctober 2020 WEQ forecasts.
2/ Data and forecasts are presented on a fiscal year basis.

Gli impatti dell’emergenza sanitaria sui prezzi vedono prevalere nel 2020 gli effetti deflazionistici legati al
contenimento della domanda. Frenata dai ribassi degli energetici, I'inflazione in Italia € risultata prossima allo
zero, riducendo tuttavia il differenziale negativo con I'area dell’'euro. A fine annao l'inflazione in Italia si
conferma ancora molto contenuta, in un contesto ancora caratterizzato da una domanda debole e da una
significativa capacita inutilizzata nei mercati del lavoro e dei beni e servizi.

In risposta al’emergenza tutte le principali banche centrali hanno introdotto misure di politica monetaria
molto accomodante. Le misure introdotte dal Consiglio direttivo della BCE, a partire da marzo 2020, hanno
avuto la finalita di sostenere il credito a famiglie e imprese, garantire condizioni di liguidita accomodanti al
sistema bancario e contrastare la frammentazione dei mercati che compromette I'efficace trasmissione della
politica monetaria in tutti i settori e paesi dell’area dell’euro. L'effetto della politica monetaria accomodante
della BCE ha porta ad un contenimento dei tassi d’interesse, sia a breve che a medio-lungo termine, e un
restringimento degli spread.

Andamento della gestione nei settori in cui opera la societa

Per quanto riguarda il Gruppo Health Italia, |'esercizio trascorso deve intendersi sostanzialmente positivo
tenuto conto che si & mantenuta tendenzialmente la propria quota di mercato, con una sostanziale stabilita in
termini di fatturato e con un incremento della redditivita.






penetrazione commerciale. Il nuovo accordo ha I'obiettivo sia di realizzare compiutamente l'innovativo
modello distributivo di servizi e prodotti di sanita integrativa attraverso sportelli bancari, banca on line e
advisor finanziari, sia di raggiungere con i prodotti retail tutta la clientela dell’istituto bancario anche per
offrire alle numerose imprese clienti del Gruppo Banca Igea il nuovo servizio denominato “Imprendo
Welfare”.

- Alla data del 31 dicembre 2020, Health Italia, attraverso la sua attivita di promozione mutualistica, ha
acquisito, tramite gli accordi in essere con Mutua Mba, rilevanti contratti con gli Enti Bilaterali. Risulta
estremamente intensa I'attivita di promozione mutualistica in tale ambito e al 31 dicembre 2020 emerge
che i contratti conclusi con gli Enti Bilaterali erano pari a 12, di cui 3 acquisiti nel corso del 2020.

DEFINIZIONE DEGLI INDICATORI DI PERFORMANCE

Il management del Gruppo Health Italia valuta le performance del Gruppo anche sulla base di alcuni indicatori
non previsti dagli IFRS.

In merito a tali indicatori, il 3 dicembre 2015 CONSOB ha emesso la Comunicazione n. 0092543/15 che rende
applicabili gli Orientamenti emanati il 5 ottobre 2015 dalla European Securities and Markets Authority
(ESMA/2015/1415) circa la loro presentazione nelle informazioni regolamentate diffuse o nei prospetti
pubblicati a partire dal 3 luglio 2016. Questi orientamenti sono volti a promuovere ['utilita e la trasparenza
degli indicatori alternativi di performance inclusi nelle informazioni regolamentate o nei prospetti rientranti
nell’ambito d’applicazione della direttiva 2003/71/CE, al fine di migliorarne la comparabilita, I'affidabilita e la
comprensibilitd, quando tali indicatori non risultano definiti o previsti dal framework sull'informativa
finanziaria.

Nel seguito sono forniti, in linea con le comunicazioni sopra citate, i criteri utilizzati per la costruzione di tali
indicatori.

EBITDA: & calcolato come “Utile netto” al lordo delle “Imposte”, dei “Proventi (oneri) finanziari netti”, della
“Quota dell’utile di partecipazioni contabilizzate con il metodo del patrimonio netto”, degli “Ammortamenti”,

“Accantonamenti” e “Svalutazioni”, ovvero come “Ricavi” al netto di “Costi per materie prime”, “Costi per

servizi”, “Costi del personale”, “Costi del contratto” e “costi per godimento beni di terzi”.

Sono esclusi gli altri costi e proventi diversi in cui sono incluse altre poste contabili non operative.

Risultato operativo: sebbene non vi sia negli IFRS una definizione di Risultato operativo, esso & esposto nel
Prospetto dell’utile/(perdita) e delle altre componenti del conto economico complessivo ed & calcolato

"o

sottraendo dall’EBITDA gli “Ammortamenti”, “Accantonamenti” e "Svalutazioni”.

Posizione (Indebitamento) finanziaria netta: & determinata conformemente a quanto previsto dalla
Comunicazione Consob n. 6064293 del 28 luglio 2006 e in conformita alla Raccomandazione ESMA/2013/318,
sottraendo dalle “Disponibilita liquide e mezzi equivalenti”, dalle “Altre attivita finanziarie correnti” e dagli
“Strumenti finanziari derivati attivi correnti”, le “Passivita finanziarie correnti”, gli “Strumenti finanziari derivati
passivi” e le “Passivita finanziarie non correnti”.

Totale posizione (indebitamento) finanziaria netta: & determinata sommando alla Posizione (indebitamento)
finanziaria netta I'ammontare degli “Strumenti finanziari derivati attivi non correnti” e delle “Altre attivita
finanziarie non correnti”.

Free Cash Flow: rappresenta il flusso di cassa disponibile per il Gruppo ed & dato dalla differenza tra il flusso di
cassa dalle attivita operative e il flusso di cassa per investimenti in capitale fisso. E determinato dalla differenza
fra "Disponibilita liquide nette generate dall’attivita operativa” e la somma di “Investimenti in immobili,
impianti e macchinari” e “Investimenti in attivita immateriali” riportati nel Rendiconto finanziario.
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Attivita non correnti nette: E' la differenza tra le "Attivita non correnti" e le "Passivitd non correnti" ad
esclusione:

. degli "Strumenti finanziari derivati passivi non correnti";
. delle "Passivita finanziarie non correnti;

. dei "Crediti verso clienti non correnti";

. delle "Attivita per costi del contralto non correnti".

Capitale circolante netto: E' la differenza tra le "Attivita correnti" e le "Passivita correnti", con l'inclusione dei
"Crediti verso clienti non correnti", delle "Attivita per costi del contralto non correnti” e ad esclusione:

. degli "Strumenti finanziari derivati attivi correnti”;
o delle "Altre attivita finanziarie correnti";

° delle "Disponibilita liquide e mezzi equivalenti”;

° degli "Strumenti finanziari derivati passivi correnti";
° delle "Passivita finanziarie correnti".

Capitale investito netto: E' determinato quale somma algebrica delle Attivita non correnti nette e del
Capitale circolante netto

IMPLICAZIONI DELLA PANDEMIA DA COVID-19 SULLA RELAZIONE FINANZIARIA ANNUALE AL 31 DICEMBRE
2020

In merito al contesto di incertezza generato dalla pandemia da COVID-19, I'Assemblea degli Azionisti di Health
Italia S.p.A. del 26 Giugno 2020 ha approvato la proposta del Consiglio di Amministrazione di non distribuire
dividendi e di reinvestire nell’attivita della Societa I'utile dell’esercizio 2019.

Nel periodo di lockdown il Gruppo Health Italia ha mantenuto la propria operativita anche attraverso il ricorso
allo smart working e messo in atto misure incisive per ridurre i costi e gestire |'emergenza, quali
I'incentivazione all’'utilizzo di ferie e permessi e il ricorso agli ammortizzatori sociali nei segmenti di business
che maggiormente hanno risentito delle restrizioni.

Per la ripartenza il Gruppo Health Italia ha predisposto tutte le misure necessarie a contrastare il virus e a
tutelare la salute dei propri dipendenti e collaboratori: sanificazione dei locali, acquisto di dispositivi di
protezione individuale, diffusione di regole di igiene e distanziamento sociale, estensione dello smart working.

| risultati al 31 dicembre 2020 evidenziano la resilienza del Gruppo Health Italia che, nei primi tre mesi
dell’anno, aveva marginalmente risentito degli effetti della crisi pandemica in corso. Tutti gli indicatori sono
con segno positivo e testimoniano la stabile crescita delle attivita del Gruppo Health Italia.

Dalle analisi effettuate nell’ambito del Gruppo Health Italia non si rilevano incertezze e rischi significativi
connessi al COVID-19 tali da mettere in dubbio la continuita aziendale.
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RISULTATI DEL GRUPPO

Il Gruppo Health Italia ha chiuso I'anno 2020 con Ricavi netti pari a 32.222 migliaia di Euro. L'EBITDA ammonta
a 6.207 migliaia di Euro, pari al 19% dei Ricavi netti. Il Risultato operativo e I'Utile ante imposte ammontano
rispettivamente a 2.988 migliaia di Euro e 1.520 migliaia di Euro, pari al 9% e al 5% dei Ricavi netti.

| Ricavi operativi del 2020 ammontano ad Euro 32.222 migliaia rispetto ad Euro 31.462 migliaia al 31 dicembre
2019 con un incremento del 2%.

Il Margine Operativo Lordo del 2020 & pari ad Euro 6.207 migliaia, in aumento di circa Euro 2.885 migliaia
rispetto all’anno precedente quando era pari ad Euro 3.322 migliaia.

Di seguito la tabella con il dettaglio del conto economico 2020 comparato con I'esercizio precedente:

in Euro 31/12/20 31/12/19
Ricavi per servizi 32.128.649 30.915.544
Altri Ricavi operativi 93.494 546.190
Ricavi operativi 32.222.143 31.461.735
Altri Ricavi e Proventi diversi 620.818 329.763
Totale Ricavi 32.842.961 31.791.498
Costi per materie prime 589.192 934.037
Costi per servizi 20.488.254 20.622.540
Costi per Gadimento beni di terzi 215.914 45.860
Costi del personale 4.721.799 6.537.513
Costi operativi 26.015.158 28.139.949
Altri costi e oneri diversi 1.880.904 2.225.970
Totale Costi 27.896.063 30.365.919
Ammortamenti 1.629.710 1.392.550
Accantonamenti (0) 0
Svalutazioni 1,588.740 1.270.405
Totale ammortamenti svalutazioni e accantonamenti 3.218.449 2.662.956
RISULTATO ANTE GESTIONE FINANZIARIA 1.728.449 (1.237.377)
Proventi finanziari 926.868 5.260.673
Oneri finanziari (1.135.578) (1.699.750)
Proventi (Oneri) finanziari netti (208.709) 3.560.883
RISULTATO ANTE IMPOSTE 1.519.739 2.323.506
Imposte correnti (620.680) (2.011.306)
Imposte differite 364.396 489.367
RISULTATO NETTO DELL'ESERCIZIO 1.263.455 801.567

| Ricavi passano da 31.791 migliaia di Euro del 2019 ad Euro 32.843 migliaia di Euro del 2020, con un
incremento di 1.051 migliaia di Euro pari al 3%.

| Costi operativi passano da 28.140 migliaia di Euro del 2019 a 26.015 migliaia di Euro del 2020 con un
decremento di 2.125 migliaia di Euro pari al 8%. Il decremento dei costi operativi & determinato
sostanzialmente da un decremento del costo del personale per Euro 1.816 migliaia, pari al 28%.

|| margine EBITDA, owero il rapporto percentuale tra I'EBITDA e i Ricavi, € passato dal 11% del 2019 al 19% del
2020.
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La voce Ammortamenti, svalutazioni e accantonamenti per complessivi 3.218 migliaia di Euro (2.663 migliaia
di Euro del 2019) & aumentata sia per effetto degli ammortamenti, che delle svalutazioni.

[l saldo delle voci Proventi e Oneri finanziari del 2020 & negativo per 209 migliaia di Euro (positive per 3.561
migliaia di Euro nel 2019). Tale voce risulta nel 2019 sostanzialmente influenzata dal proventi finanziari iscritti
per Euro 5.261 migliaia.

La voce delle Imposte, calcolata sulla base delle aliquote previste per I'esercizio dalla normativa vigente, risulta
essere pari a 256 migliaia di Euro.

SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA DEL GRUPPO

Si riporta lo schema della situazione patrimoniale del Gruppo Health Italia al 31 dicembre 2020 confrontato
con la situazione al 31 dicembre 2019:

31/12/20 31/12/19
Immobilizzazioni immateriali nette 5.513.967 5.702.099
Immabilizzazioni materiali nette 17.563.308 20.747.722
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni finanziarie 4.458.431 2.958.587
Capitale immobilizzato 27.535.706 29.408.408
Rimanenze di Magazzino 2.812.849 3.013.010
Crediti verso Clienti 20.111.974 17.259.685
Altri crediti 8.782.980 8.218.363
Attivita d’esercizio a breve termine 31.707.803 28.491.058
Debiti verso farnitori 11.154.156 11.130.380
Acconti 455.368 1.1159.977
Debiti tributari e previdenziali 1.940.702 3.676.453
Altri debiti 4.987.233 4.404.146
Passivita d'esercizio a breve termine 18.541.459 20.330.957
Capitale d'esercizio netto 13.166.344 8.160.101
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 979.951 966.647
Debiti tributari e previdenziali (oltre 12 mesi) 18.458 262.258
Altre passivita a medio e lungo termine 2.038.527 1.293.439
Passivita a medio lungo termine 3.036.935 2.522.345
Capitale investito 37.665.115 35.046.164
Patrimonio netto {27.306.752) (26.132.770)
Posizione finanziaria netta a medio lungo termine (15.822.156) (14.860.111)
Posizione finanziaria netta a breve termine 5.463.753 5.946.717
Mezzi propri e indebitamento finanziario netto (37.665.114) (35.046.164)

[l Patrimonio netto cresce di 1.174 migliaia di Euro, mentre il Capitale Circolante Netto aumenta passando da
8.160 migliaia di Euro al 31 dicembre 2019 a 13.166 migliaia di Euro al 31 dicembre 2020. Sull'aumento del
Capitale Circolante Netto incide I'incremento dei crediti verso clienti per Euro 2.852 migliaia e la diminuzione
dei debiti tributari e previdenziali per Euro 1.736 migliaia.

Il Capitale immoabilizzato al 31 dicembre 2020 ammonta a 27.536 migliaia di Euro con un decremento pari a
1.873 migliaia di Euro (-6%) rispetto al 31 dicembre 2019 (29.408 migliaia di Euro).

s LB
‘-’,“'_,!-‘a'a-_.,.-_-; e W A
14 & e



Indebitamento finanziario netto del Gruppo
Di seguito la tabella con il dettaglio dell'lndebitamento finanziario netto del Gruppo Health Italia al 31
dicembre 2020 confrontato con la stessa posizione al 31 dicembre 2019:

in Euro 31/12/20 31/12/19
Depositi bancari 4,638.381 950.119
Denaro e altri valori in cassa 10.843 137.377
Disponibilita liquide 4.649.223 1.087.496
Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 2.972.079 7.343.712
Debiti verso banche (entro 12 mesi) 1.167.153 966.444
Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi) 590.358 1.518.046
Debiti (crediti) finanziari a breve termine 2.157.511 2.484.489
Posizione finanziaria netta a breve termine 5.463.791 5.946.718
Obbligazioni e Obbligazioni convertibili oltre 12 mesi 10.193.887 10.111.075
Debiti verso banche (oltre 12 mesi) 5.251.529 3.738.235
Debiti verso altri finanziatori (oltre 12 mesi) 376.740 1,013.801
Crediti finanziari 0 {3.000)
Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine 15.822.156 14.860.111
Posizione finanziaria netta (10.358.364) (8.913.393)

L'Indebitamento finanziario netto ammonta a 10.358 migliaia di Euro con un incremento rispetto al 2019 di
1.445 migliaia di Euro. Limporto dell'indebitamento finanziario netto al 31 dicembre 2020 include
I'ammontare del prestito obbligazionario convertibile registrato in Health Italia S.p.A. con scadenza nel 2023
e | debiti verso banche oltre 12 mesi che complessivamente ammontano ad Euro 15.445 migliaia, nonché
debiti verso altri finanziatori oltre 12 mesi per Euro 377 migliaia.

FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

Di seguito i fatti di rilievo avvenuti successivamente alla chiusura dell’esercizio 2020:
- In data 11 febbraio 2021 si & avuto I'atto di fusione della societa H-Digital S.p.A. nella societa Health Italia
S.p.A., con una modifica dello statuto di Health Italia S.p.A.,, all'esito della fusione per ampliamento

dell'oggetto sociale;

- In data 24 febbraio 2021 si & avuto 'atto di fusione delle societa Health Pharma S.p.A. e Health Food S.r.l.
nella societa Health Biosciences S.p.A.;

- Indata 2 marzo 2021, & avvenuta I’Assemblea straordinaria di Acqua Pradis S.p.A., ai finidella trasformazione
in Societa a Responsabilita Limitata e nomina dell’Amministratore Unico Luca D'Agostino.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Il Gruppo Health Italia ha confermato anche in un anno complicato come il 2020 le valenze delle propria
strategia finalizzata allo sviluppo di un modello di busines integrato e focalizzata su un sistema di offerta
articolato, per diffondere la cultura del benessere e della prevenzione e promuovere uno stile di vita sano.
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i Gruppo, anche in virtl delle attivita di integrazione organizzativa realizzate nel 2020, & in grado di operare
sempre pil funzionalmente, in modo ancor pil integrato, con una clientela sempre maggiormente fidelizzata
ed anche in una logica di cross selling in tre mercati che prospettano interessanti valori di crescita attesa per i
prossimi anni, quali sono la sanita integrativa ed il welfare aziendale, la telemedicina e le prestazioni sanitarie,
la cosmeceutica e la nutraceutica.

Operando, inoltre, su piattaforme proprietarie con un modello organizzativo conseolidato da anni di
competente esperienza Health Italia & in grado di penetrare sempre piU in profondita i propri mercati di
riferimento con un sistema commerciale multicanale rappresentato da professionisti della salute, istituti
bancari, partner commerciali come le tabaccherie, enti bilaterali, aziende, case di cura, vendita on line.

Inoltre il Gruppo, continuando a rafforzare le sinergie tra modello profit e non profit, valorizzando sempre di
pil le attivita degli enti mutualistici con competenze gestionali ed imprenditoriali e implementando le attivita
industriali con una maggiore capacita di lettura dei valori sociali e territoriali, prosegue con determinazione lo
sviluppo di un sistema che, tramite un’integrazione sempre pil strutturata, possa mantenere il vantaggio
competitivo.

Pur con la consapevolezza necessaria per constatare che le variabili esogene sono ancora molte e troppo
aleatorie per consentire di formulare ipotesi di lungo periodo, sembrano esserci buoni presupposti per la
crescita societaria, sia in termini di ricavi che di redditivita, a fronte delle scelte politiche nazionali e delle
modifiche culturali dettate dalla pandemia, che privilegiano soluzioni strategiche che potranno favorire lo
sviluppo dei mercati della sanita integrativa, del welfare, della telemedicina e delle bioscienze, che sono
esattamente i mercati nel quale la capogruppo e il Gruppo Health Italia operano da anni, gia con risultati
positivi.
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BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2020

Prospetti e Note Esplicative
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Prospetti contabili consolidati

Prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria Consolidata

18

in Euro Note 31/12/2020 31/12/2019
ATTIVITA
Immobili, Impianti & macchinari 12 17.563.308 20.747.722
Attivita immateriali 13 5.513.967 5.702.099
Partecipazioni in imprese Controllate non consalidate 14 96.226 287.728
Partecipazioni in imprese Collegate 14 43.623 59.881
Partecipazioni in altre imprese 14 3.789.906 2.015.640
Crediti commerciali 19 1.427.680 2.377.361
Crediti finanziari e altre attivita finanziarie non correnti 15 528.676 591.338
Attivita per imposte anticipate 16 1,186.114 1.193.364
ATTIVITA NON CORRENT] 30.149.500 32.979.133
Altre attivita finanziarie 17 2.994.533 7.346.712
Attivita per imposte correnti 18 2.183.733 2.788.862
Crediti commerciali 18 18.713.281 14.882.324
Altri crediti 20 3.949.530 4.236.137
Rimanenze 21 2.812.849 3.013.010
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 22 4.649.223 1.087.496
Attivita correnti e gruppi di attivita in via di dismissione 30 1.412.161 0
ATTIVITA CORRENTI 36.715.311 33.354.541
TOTALE ATTIVITA 66.864.812 66.333.674
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA
Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo 23 26.485.440 25.148.827
Patrimonio netto di pertinenza di Terzi 23 821.312 983.943
TOTALE PATRIMONIO NETTO 27.306.752 26.132.770
PASSIVITA
Passivita finanziarie 24 15.822.156 14.863.111
Debiti commerciali 25 1.363.948 1.934.134
Debiti Tributari e Previdenziali 26 0 262.260
Trattamento di fine rapporto di Lavoro 27 979.951 966.647
Fondi per rischi e oneri futuri 28 222,535 249.636
Altri debiti 29 1.815.992 1.043.803
PASSIVITA NON CORRENTI 20.204.582 19.319.581
Passivita finanziarie 24 2.468.857 2.996.567
Debiti commerciali 25 10.249.576 10.316.224
Debiti Tributari e Previdenziali 26 1.959.160 3.676.453
Altri debiti 29 3.374.387 3.892.068
Passivita associate ad attivita in via di dismissione 30 1.301.498 0
PASSIVITA CORRENTI 19.353.477 20.881.313
TOTALE PASSIVITA 39.558.059 40.200.904
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 66.864.811 66.333.674
2 2
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Prospetto dell'utile/(perdita) e delle altre componenti del conto economico complessivo Consolidato
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in Euro Note 31/12/2020 31/12/2019
Ricavi per servizi 31 32.128.649 30.915.544
Altri Ricavi operativi 31 93.494 546.190
Ricavi operativi 32.222.143 31.461.735
Altri Ricavi e Proventi diversi 31 620.818 329.763
Totale Ricavi 32.842.961 31.791.4398
Costi per materie prime 32 589.192 934.037
Costi per servizi 33 20.488.254 20.622.540
Costi per Godimento beni di terzi 34 215914 45.860
Costi del personale 35 4.721.798 6.537.513
Costi operativi 26.015.159 28.135.849
Altri costi e oneri diversi 36 1.880.504 2.225.970
Totale Costi 27.896.063 30.365.919
Ammortamenti 37 1.629.710 1.392.550
Accantonamenti 37 (0) 0
Svalutazioni 37 1.588.740 1.270.405
Totale ammortamenti svalutazioni e accantonamenti 3.218.449 2.662.856
RISULTATO ANTE GESTIONE FINANZIARIA 1.728.449 (1.237.377)
Proventi finanziari 38 526.868 5.260.673
Oneri finanziari 38 (1.135.578) (1.699.790)
Proventi (Oneri) finanziari netti (208.7089) 3.560.883
RISULTATO ANTE IMPOSTE 1.519.739 2.323.506
Imposte correnti 39 (620.680) (2.011.306)
Imposte differite 39 364.396 489.367
RISULTATO NETTO DELL'ESERCIZIO 1.263.455 801.567
Attribuibile a:
Soci della Controllante 40 1.640.792 1.504.253
Interessenze di Pertinenza di Terzi 40 (377.337) (702.686)
n. azioni 18.976.575 18.967.541
RISULTATO PER AZIONE 40 0,086 0,079
in Euro Note 31/12/2020 31/12/2018
Altre componenti del conto economico complessivo
Componenti che non saranno mai riclassificate
successivamente nell’utile (perdita) dell'esercizio
dLiJ;:LL:rtciilte) da valutazione attuariale di fondi per benefici ai (35.655) (1.137)
Effetto fiscale 10.276 327
Totale componenti che non saranno mai riclassificate
successivampente nell’utile (perdita) dell'esercizio (45:399) hRL0)
Totale componenti che possono essere riclassificate
successivamente nell’utile (perdita) dell'esercizio . ¢
Totale altre componenti del conto economico
complessivo deil'zserciziu, al netto degli effetti fiscali [25.579) (819}
Totale conto economico complessivo dell'esercizio 1.238.076 800.757
/3:?;{:,5“’3-‘.



Prospetto delle variazioni di patrimonio netto Consolidato

Destinazione del risultato Ak variaiiont
Valore al dell'esercizio precedente Risultato | Valore difine
01.01.2019 d'esercizio esercizio
. Altre 2 ;
Dividendi R Incrementi Decrementi
destinazioni
Capitale 13.997.563 4.396.463 18.394.026
Riserva da
soprapprezzo delle 2.831.679 2.831.679
azioni
Riserva legale 222.790 119.549 342.339
Riserva da
. 931.400 14.924 946.324
valutazione
Altre riserve 3.723.462 {97.000) (2.496.256) 1.130.206
Utile (perdita)
i -_ 925.700 (925.700) 0 1.504.253 1.504.253
dell'esercizio
Patrimono Netto di
pertinenza del 22.632.594| (1.022.700) 119.549 4.411.387| (2.496.256)| 1.504.253| 25.148.827
Gruppo
Capitale e riserve di
rord 1.013.621 167.673 505.335 1.686.629
Utile e perdite di
Nadis 167.673 (167.673) (702.686) (702.686)
Patrimono Netto di
L 1 ; 1.181.294 0 0 505.335 0 (702.686) 983.943
pertinenza di terzi
Total tri i
n:t:: patrimomie | 23.813.888| (1.022.700) 119.549| 4.916.722| (2.496.256) 801.567| 26.132.770
Destinazione del risultato S
3 Altre variazioni
Valore al dell'esercizio precedente Risultato Valore afine
31.12.2019 d'esercizio esercizio
Dividendi i) " i |o ti
iviaen ncr
i destinazioni |/crementi ecremen
Capitale 18.394.026 258.067 18.652.093
Riserva da
soprapprezzo delle 2.831.679 2.831.679
azioni
Riserva Iegale 342.339 195.189 537.528
Riserva da
& 946.324 (25.379) 920.545
valutazione
Altre riserve 1.130.206 3.708.583 (2.936.385) 1.902.404
ke {perdica) 1.504.253 1.504.253 1.640.792|  1.640.793
dell'esercizio = 50253} R P
Patrimono Netto di
pertinenza del 25.148.826 0 2.399.519 258.067| (2.961.764) 1.640.792| 26.485.440
Gruppo
Capitale e riserve di
1.686.629 (487.981) 1.198.648
terzi
Utile e perdite di
- (702.686) 702.686 (377.337) (377.337)
PAsimans sato 983.943 0 0 702.686 487.981 377.337 821.311
pertinenza di terzi - : ko, il :
Totale patrimonio
Bette 26.132.770 0 2.399.519 960.753| (3.449.745) 1.263.455| 27.306.752
g )_’."_ ol
5% :;';,.':_.wu_.._-r. il —é“: ':"',,:.a-_.




Rendiconto finanziario Consolidato
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in Euro Note 31/12/20 31/12/19
A. Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio 1.263.455 801.567
Imposte sul reddito 256.284 1521939
Interessi passivi (interessi attivi) 208.709 (3.560.883)
(Dividendi)
(Plusvalenze) / minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita
di cui immobilizzazioni materiali
di eui immobilizzazioni immateriali
di cui immobilizzazioni finanziarie
1. Utile (perdita) dell’esercizio prima delle imposte sul reddito, interessl,dividendi e 1.728.449 (1.237.377)
plus/minus da cessione
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita
Ammortamenti delle immobilizzazioni 1.629.710 1.392.550
Rettifiche di valutazione immobilizzazioni materiali 1.044.952 0
Rettifiche di valutazione immobilizzazioni finanziarie 229.839 950.155
Altre rettifiche per elementi non monetari 313.949 320.250
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto 3.218.450 2.662.955
2. Flusso finanziario prima delle variazionl del capitale circolante netto 4.946.898 1.425.578
Viariazioni del capitale circolante netto
Decremento/(incremento) delle rimanenze 200.161 (939.133)
Decrementof{incremento) dei crediti verso clienti (2.852.289) (207.626)
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori (636.833) 2.841.564
Decremento/(incremento) altre attivita {1.433.327) (175.374)
Incremento/(decremento) altre passivita 1.450.237 347972
Altre variazioni del capitale circolante netto 943.306 3.532.669
Tetale variazioni del capitale circolante netto (2.328.745) 5.400.072
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del cen 2.618.154 6.825.650
Altre rettifiche
Interessi incassatif(pagati) (208.709) 3.560.883
(Imposte sul reddito pagate) (2.084.279) (672.357)
Dividendi incassati
(Utilizzo dei fondi) (13.796) (23.250)
Altri incassif{pagamenti)
Totale altre rettifiche (2.306.784) 2.865.276
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' OPERATIVA (A) 311.369 9.690.926
et




B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di investimento T 31/12/20 31/12/19
Immobilizzazioni materiali 966.442 (6.538.963)
(Investimenti) 966.442 (6.938.963)
Disinvestimenti

Immobilizzazioni immateriali (268.558) (786.122)
(Investimenti) (268.558) (786.122)
Disinvestimenti

Immobilizzazioni finanziarie (1.729.683) (971.049)
(Investimenti) (1.729.683) (971.049)
Disinvestimenti
Attivita finanziarie non immabilizzate 4371633 (2.799.021)
(Investimenti} 4371633 (2.799.021)
Disinvestimenti
{Acquisizione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide)
Cessione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (B) 3.339.835| (11.495.155)
C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi

Incremento (decremento) debiti a breve verso banche
Mezzi propri

Aumento di capitale 4.077.561
Altre variazioni (347.540) (1.856.447)
{Rimborso di capitale)

Cessione (acquisto) di azioni proprie 258.066| 318.902
Dividendi (e acconti su dividendi) pagati (1.022.700)
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO ( C ) (89.474) 1.517.317
INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE (A+-B+-C) 3.561.730 (286.912)
Effetto cambi sulle disponibilita liquide

DISPONIBILITA' LIQUIDE INIZIALI 1.087.496 1.374.408
Depositi bancari e postali 950.119 1.252.884
Assepni 3.000 67.420
Danaro e valori in cassa 134377 54,104
... di cui non liberamente utilizzabili
DISPONIBILITA' LIQUIDE FINALI 4.649.225 1.087.496
Depositi bancari e postall 4.638.381 950.119
Assegni 7.213 3.000
Danaro e valori in cassa 3.632 134377
... di cui non liberamente utilizzabili

INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE 3.561.730 (286.912)
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Note esplicative al Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2020

1. ENTITA’ CHE REDIGE IL BILANCIO

Health Italia S.p.A. (la ‘Capogruppo’) ha sede in Italia. Il presente Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2020
comprende i bilanci della Capogruppo e delle sue controllate (unitamente, il ‘Gruppo’). || Gruppo & attivo
principalmente nei settori della Sanita Integrativa, Servizi Sanitari, Distribuzione prodotti parafarmaceutici e
Immobiliare. || presente Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2020 & stato approvato dal Consiglio di
Amministrazione di Health Italia S.p.A. nella riunione del 31 marzo 2021.

Il Gruppo opera in diverse aree di business:

- Promozione e Servizi;

- Prestazioni;

- Nutraceutica e Cosmeceutica;
- Immobiliare.

Le azioni della Capogruppo sono quotate in Borsa Italiana S.p.A. segmento AIM. Alla data di predisposizione
del presente Bilancio Consolidato, Health Italia S.p.A. (la ‘Controllante’) esercita attivita di direzione e
coordinamenta nei confronti delle sacieta controllate.

FATTI DI RILIEVO DEL PERIODO
Si riepilogano di seguito gli eventi di maggior rilievo avvenuti nel corso dell’anno fino al 31 dicembre 2020:

- Indata 17 gennaio 2020 viene stipulato I'atto di fusione di Health For Life S.r.l. in Be Live S.p.A. (ora
Be Health S.p.A.);

- Indata 30 gennaio 2020 viene approvato il nuovo statuto sociale e viene modificata la denominazione
di Be Live S.p.A. in Be Health S.p.A.;

- In data 26 maggio 2020 avviene |'atto di fusione di Basis Costruzioni S.p.A. in Re Health S.p.A. (ora
Health Biosciences S.p.A.);

= In data 8 giugno 2020, viene acquistato il 30% della societa Be Health S.p.A., attraverso cui Health
Biosciences S.p.A. raggiunge la totalita delle azioni;

- Indata 19 giugno 2020 avviene I'assemblea straordinaria che delibera la modifica della denominazione
in Health Biosciences S.p.A.;

- Indata 15 giugno 2020 viene sottoscritto il preliminare di vendita di n.93.378 azioni nominali di Acqua
Pradis S.p.A., da parte di Health Biosciences S.p.A., pari ad una quota azionaria del 42,02%, e da parte
di Health Italia S.p.A. di n.16.045 azioni nominali, pari ad una quota azionaria del 7,22%. Quest’ultima
cessione avverra per il tramite di Nuove Iniziative Italiane Business Angel S.r.l,, liquidata il 5 agosto
2020, determinando il trasferimento ad Health Italia della propria quota di partecipazione. Tale
operazione, determinera la perdita del controllo da parte di Health Biosciences S.p.A., con il
mantenimento di una quota azionaria del 19%, pari a 42.222 azioni ordinarie.

- In data 30 giugno 2020, € avvenuta la cessione del 17,22% delle azioni di Health Pharma S.p.A. dal
Prof. Silvestrini a Health Biosciences S.p.A.;

- Indata 21 luglio 2020, & avvenuto l'atto di fusione delle societa Health Management Europe S.r.l. e
Vido S.r.l. in Health Point S.p.A.;

- Indata 5 agosto 2020, & avvenuta la cessione delle azioni di Health Property S.p.A. dai soci Salbora e
Bestetti ad Health Italia S.p.A. e, nella stessa data, & avvenuta I'approvazione del bilancio finale di
liguidazione di Nuove Iniziative Italiane Business Angel S.r.l.;
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- Indata 1 ottobre 2020, & avvenuta I'assemblea straordinaria di Health Point S.p.A. per I'ampliamento
dell’'oggetto sociale concernente I'attivita di call center;

- In data 11 dicembre 2020, & avvenuta I'approvazione del bilancio finale di liquidazione della Societa
Pool Brokers S.p.A..

2. CRITERI DI REDAZIONE E CONFORMITA’ AGLI IFRS

Il Bilancio Consolidato predisposto in ottemperanza a quanto disposto dall’art. 154 ter del D.Igs. n. 58/98 -
T.U.F. - e successive modificazioni e integrazioni, & stato redatto in conformita agli International Financial
Reporting Standards (IFRS), alle interpretazioni dell'international Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) e dello Standing Interpretations Committee (SIC), omologati dalla Commissione Europea e
in vigore alla data di bilancio, nonché ai precedenti International Accounting Standard (IAS).

Il presente Bilancio e stato redatto nel presupposto della continuita aziendale, in quanto, nonostante |'attuale
situazione di crisi legata al diffondersi della pandemia da COVID-19 cosi come previsto dai par. 25-26 dello IAS
1, la Direzione ha verificato I'insussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro genere
che potessero indicare segnali di criticita circa la capacita della Societa di far fronte alle proprie obbligazioni
nel prevedibile futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi.

La descrizione delle modalita attraverso le quali la Societa gestisce i rischi finanziari & contenuta nella
successiva nota relativa alla “Gestione dei rischi finanziari”.

Il principio generale adottato nella predisposizione del presente Bilancio & quello del costo storico, ad
eccezioni delle voci di bilancio che, secondo gli IFRS, sono obbligatoriamente rilevate al fair value, come

indicato nei criteri di valutazione delle singole voci.

3. BASE DI PRESENTAZIONE

Il Bilancio Consolidato & costituito dal prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria, dal prospetto
dell'utile/(perdita) e delle altre componenti del conto economico complessivo, dal prospetto delle variazioni
di patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle presenti note esplicative.

Si specifica che:

* il Prospetto della situazione patrimoniale e finanziaria & predisposto classificando le attivita e le
passivita secondo il criterio “corrente/non corrente”;
* il Prospetto dell'utile/(perdita) e delle altre componenti del conto economico complessivo é

classificato in base alla natura dei costi;
+ il Rendiconto finanziario & presentato utilizzando il metodo indiretto.

All'interno del Prospetto dell’utile/(perdita) sono distintamente identificati, qualora presenti, i proventi e gli
oneri derivanti da operazioni non ricorrenti; Le operazioni con parti correlate risultano descritti nella Nota 43.
Rapporti con parti correlate.

|l Bilancio Consolidato & presentato in Euro, valuta funzionale della Capogruppo e delle sue controllate e tutti
i valori sono espressi in migliaia di Euro tranne quando diversamente indicato.

4. AREA DI CONSOLIDAMENTO E CRITERI DI CONSOLIDAMENTO

Il Bilancio Consolidato include il bilancio della Capogruppo Health Italia S.p.A. e delle imprese sulle quali la
Societa ha il diritto di esercitare, direttamente o indirettamente, il controllo cosi come definito dal principio
IFRS 10 “Bilancio Consolidato”.
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Ai fini della valutazione dell’esistenza del controllo sussistono tutti e tre i seguenti elementi:
e potere sulla societa;
e esposizione al rischio o ai diritti derivanti dai ritorni variabili legati al suo coinvolgimento;
e abilita di influire sulla societa, tanto da condizionare i risultati (positivi o negativi) per I'investitore
(correlazione tra potere e propria esposizione ai rischi e benefici).

Il controllo puod essere esercitato sia in virtl del possesso diretto o indiretto della maggioranza delle azioni con
diritto di voto, che in virtl di accordi contrattuali o legali, anche prescindendo da rapporti di natura azionaria.
Nella valutazione di tali diritti, si tiene in considerazione la capacita di esercitare tali diritti e prescindere dal
loro effettivo esercizio e vengono presi in considerazione tutti i diritti di voto potenziali. L’elenco delle societa
consolidate, integralmente o con il metodo del patrimonio netto, alla data del 31 dicembre 2020 é riportato
nella tabella seguente:

Importi in Euro % partecipazione Costo Sede legale CApISIN Sacipis P:I:::?Juanlw Vil Cemteiie
| 4 s " $ al3t12.2020 | OO0 31.12.2020
|Acqua Pradis S.p.A. 68,00% 312,127 |CLAUZETTO (PN) 222.223 50.805 42.3%0
|Health Assistance 5.C.p.A. 97,38% 415,036 [FORMELLO (RM) 107.600 2.216.298 518.533
|Health Point S.p.A. 100,00% 3.696.835 |[FORMELLO (RM) 100.000 679.108 | - 1.560.706
Health Pharma S.p.A. 87,15% 2.449.610 |BOLZANO (BZ) L.150.000 1.324.890 |- 453.556
Health Biosciences S.p.A. 87,15% 7.077.892 |FORMELLO (RM) 5.475.985 4.411.384 | - 1.972.416
|Health Digital S.p.A. 100,00% 727152 |FORMELLO (RM) 50.000 68.580 |- 439.721
lHealth Property S.p.A. 99,86% 6,430,879 |FORMELLO [RM) 5.667.638 6.270.576 |- 672.520
Health Food S.r.l. 87,15% 79,111 |[FORMELLO (RM) 3.000 3.271 |- 72.840
Be Health S.p.A. 100,00% 1.156.015 |FORMELLO (RM) 90.000 38711 | - 492.898

La percentuale di possesso indicata in tabella fa riferimento alle quote effettivamente possedute dal Gruppo
alla data di bilancio e i valori indicati sono valori adeguati ai principi IAS.

| bilanci delle societa controllate sono consolidati a partire dalla data in cui il controllo & stato acquisito.

Tutti i bilanci utilizzati per la predisposizione del Bilancio Consolidato sono stati redatti al 31 dicembre 2020 e
rettificati, laddove necessario, per renderli omogenei ai principi contabili applicati dalla capogruppo.

| criteri adottati per il consolidamento integrale sono i seguenti:

* |e attivita e le passivita, gli oneri e i proventi delle entita controllate sono assunti linea per linea,
attribuendo ai soci di minaranza, ove applicabile, la quota di patrimonio netto e dell'utile netto del periodo
di loro spettanza; tali quote sono evidenziate separatamente nell’ambito del patrimonio netto e del conto
economico.

* |e operazioni di aggregazione di imprese sono contabilizzate in accordo con le disposizioni contenute
nell'lFRS 3 Aggregazioni aziendali, secondo il metodo dell’acquisizione (“Acquisition method”). Il costo di
acquisizione e rappresentato dal valore corrente (“fair value”) alla data di acquisto delle attivita cedute,
delle passivita assunte e degli strumenti di capitale emessi. Le attivita identificabili acquisite, le passivita e
le passivita potenziali assunte sono iscritte al relativo valore corrente alla data di acquisizione, fatta
eccezione per le imposte differite attive e passive, le attivita e passivita per benefici ai dipendenti e le
attivita destinate alla vendita che sono iscritte in base ai relativi principi contabili di riferimento. La
differenza tra il costo di acquisizione e il valore corrente delle attivitd e passivita acquistate, se positiva, &
iscritta nelle attivita immateriali come avviamento, ovvero, se negativa, dopo aver riverificato la corretta
misurazione dei valori correnti delle attivita e passivita acquisite e del costo di acquisizione, & contabilizzata
direttamente a conto economico, come provento.

* Glioneri accessori legati all’acquisizione sono rilevati a conto economico alla data in cui i servizi sono resi.
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componenti della medesima entita); (ii) i cui risultati operativi sono rivisti periodicamente al piu alto livello
decisionale operativo dell’entita ai fini dell'adozione di decisioni in merito alle risorse da allocare al settore e
della valutazione dei risultati; (i) per la quale sono disponibili informazioni di bilancio separate.
| settori operativi identificati dal management, all’interno dei quali confluiscono tutti i servizi e prodotti forniti
alla clientela, sono:

*  Servizi Health Care

*  Support Health Care

* Servizi Sanitari

*  Prodotti parafarmaceutici

* Immoaobiliare

| risultati per segmento di business sono misurati e rivisti periodicamente dal management attraverso 'analisi
dell’andamento dell’EBITDA, definito “Utile netto” al lordo delle “Imposte”, dei “Proventi (oneri) finanziari
netti”, della “Quota dell'utile di partecipazioni contabilizzate con il metodo del patrimonio netto”, degli
“Ammortamenti”, “Accantonamenti” e “Svalutazioni”, ovvero come “Ricavi” al netto di “Costi per materie
prime”, “Costi per servizi”, “Costi del personale”, “Costi del contratto”, “Altri costi operativi”.

In particolare, il management ritiene che I'EBITDA fornisca una buona indicazione della performance in quanto
non influenzata dalla normativa fiscale e dalle politiche di ammortamento.

Di seguito si fornisce la rappresentazione dei Ricavi e dell'EBITDA dei singoli settori operativi.

Di seguito si fornisce la rappresentazione delle attivita e passivita dei singoli settori operativi.

Serviri Health Care Support Health Care Servizl sanitari Prodotti parafarmaceutici Immaobiliare Totale
312000 3113/3019  31/13/2020  3NI12/em19 3W12/2020  3/12f2019  31/13fae0  3y1os 3ya/amo  3yifrois | syefaeo | sinanome
Ricavi settoriall 26.025.027 25741168 31500760 3106571 3455450 1680527 L961.190 LE34.656 615342 1529.24D0 35.213.778 34.B92.152
Ricavi intra-sattoriali 1520863 1.964 505 162.534 EX- 305660 209.010 347 594 453 880 354 684 799.139 2.991.635 3330227
Eml da terzi 24,204,164 24.776.663 2.588.20% 3.102 880 3.149.799 1.471.518 LE15.296 1.380. 774 261,658 729.901 32.222.143 31.861.735
EBITDA 6.543.671 5.E84.094 548786 407468 - 333,375 - TELTE0 - 830041 - 1976.684 - 116.056 - 265.333 6.206.583 3.37.786
|Ammortamenti, svalutazioni e altni acc g719.927 B87.273 a7 82387 1123772 B10.104 365,230 419.711 647,728 463.4A2 3.218.450 2.662.956
| Risultato operativo 5.563.743 4996.821 856.993 325081 - 1462147 - L537.864 - L2I6271 - 996,394 - T63.784 - T28.814 2.538.535 G58LE30
Proventl (oneri) diversi - T4T.060 - B92.330 24,082 - 20.033 - 281.493 - 422.009 - 509.481 - 51.367 253.867 - 440448 (- 1260086 - 1LBE96.Z07
Proventi (oner) fin. netti 101. 288 3.649.060 - 5,656 - 6.666 - 73.440 - 300 - 04713 - 182.144 - 26,188 - 67317 |- 208,709 3,560,883
ante imposte 1,917,971 7,053,551 BE5.420 228,383 - LBI7.081 - 1991943 - 1930466 - 2629906 - 536,105 - L236.580 L519.739 231506
Imposte - L¥ARTH - 3102581 - 128764 - B8 (37 B12.750 360,341 356,601 383135 - 59.340 - 74.801 |- 356284 |- 15215939
IU(II! natto 3,680, 200 5.850.971 756.656 140351 - L.O0G4291 - 1631602 - 1573.664 - 26771 - 595446 - 1311301 1.263.4556 801567
Servizi Health Care Support Health Care Servizl sanltari Prodott parafarmaceuticl I il Totole
31/12/2000  3Y13/2019  31/12/2020  3N1/2015  3NA2/2000  3N/12/2019  3NA/2020  31/12/2009  3112/2000  33/12/2000 | 31/12/2020 | 31/12/2019
Attivita di settore 37.272.173 34,087,600 2.867.630 2.512.4% 2.073.962 4.029.416 5.567.253 5.750.107 15.083.792 19,944,055 66,664.211 66.333.674
Passivita di settore 26.642.391 24.572.654 1.036.710 L053.118 621,369 1.687.261 4.010.903 3.825.992 7.246.687 5.0561.880 39.558.059 40, 200,504

6. CRITERI DI VALUTAZIONE

Di seguito sono descritti i principi contabili ed i criteri di valutazione piu significativi utilizzati per la redazione
del bilancio consolidato:

IMMOBILI, IMPIANTI E MACCHINARI

In accordo con il principio contabile IAS 16 il Gruppo ha optato per la valutazione al Fair Value degli immobili
Strumentali pertanto ad ogni data di reporting il valore di carico di tali cespiti viene confrontato con il valore
di mercato, le variazioni di Fair Value sono rilevate nel conto economico dell’esercizio, mentre le variazioni di
Fair Value positivi sono rilevate nella riserva di patrimonio netto OCI.

Le altre attivita materiali sono valutate al costo di acquisto o di produzione, al netto degli ammortamenti
accumulati e delle eventuali perdite di valore. Il costo include ogni onere direttamente sostenuto per
predisporre le attivita al loro utilizzo oltre a eventuali oneri di smantellamento e di rimozione che verranno
sostenuti per riportare il sito nelle condizioni originarie.
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« Software: | software sono iscritti al costo di acquisizione e/o di produzione al netto degli ammortamenti e
delle eventuali perdite di valore cumulati nel tempo. L'ammortamento si effettua a partire dall’esercizio
in cui il software, per il quale sia stata acquisita la titolarita o realizzato internamente, & disponibile all’'uso
ed & determinato prendendo a riferimento il periodo piu breve tra quello di atteso utilizzo e quello di
titolarita del diritto. La vita utile varia a seconda del business delle societa ed € compresa frai 3 ei 5 anni.

» Concessioni, licenze e marchi: Rientrano in questa categoria: le licenze che attribuiscono il diritto di
utilizzare per un tempo determinato o determinabile brevetti o altri beni immateriali; i marchi costituiti da
segni attestanti la provenienza di prodotti o merci da una determinata azienda. | costi, comprensivi delle
spese dirette e indirette sostenute per I'ottenimento dei diritti, possono essere capitalizzati tra le attivita
dopo il conseguimento della titolarita degli stessi e vengono sistematicamente ammortizzati prendendo a
riferimento il periodo pill breve tra quello di atteso utilizzo e quello di titolarita del diritto. La vita utile & di
5 anni.

*  Attivitd immateriali da operazioni di aggregazioni aziendali: Riguardano I'allocazione in sede di PPA
(purchase price allocation) dell’excess cost pagato per I'acquisizione del controllo.

INVESTIMENTI IMMOBILIARI

Gli immobili posseduti al fine di conseguire canoni di locazione o per I'apprezzamento del capitale investito o
per entrambe le motivazioni (diversi da quelli destinati all’uso nella produzione o nella fornitura di beni o di
servizi o nell'amministrazione aziendale, iscritti nella voce immobili, impianti e macchinari) sono valutati al Fair
Value in base al principic I1AS 40.

PERDITE DI VALORE DI ATTIVITA MATERIALI E IMMATERIALI (IMPAIRMENT DELLE ATTIVITA)
Awviamento e attivita immateriali a vita utile indefinita

Le attivita con vita utile indefinita non sono soggette ad ammortamento, ma vengono sottoposte, con cadenza
almeno annuale, alla verifica della recuperabilita del valore iscritto in bilancio (impairment test). Come
precedentemente indicato, l'‘avwiamento & sottoposto ad impairment test annuazlmente o pil
frequentemente, in presenza di indicatori che possano far ritenere che lo stesso possa aver subito una
riduzione di valore.

L'impairment test viene effettuato con riferimento a ciascuna delle unita generatrici di flussi finanziari (“Cash
Generating Units”, o “CGU") alle quali e stato allocato I'avviamento e oggetto di monitoraggio da parte del
management.

L'eventuale riduzione di valore dell’avwiamento viene rilevata nel caso in cui il valore recuperabile della CGU
cui lo stesso & allocato risulti inferiore al relativo valore di iscrizione in bilancio.

Per valore recuperabile si intende il maggiore tra il fair value della CGU, al netto degli oneri di dismissione, e il
relativo valore in uso, intendendosi per quest’ultimo il valore attuale dei flussi finanziari futuri stimati per le
attivita che compongono la CGU. Nel determinare il valore d'uso, i flussi finanziari futuri attesi sono attualizzati
utilizzando un tasso di sconto al lordo delle imposte che riflette le valutazioni correnti di mercato del costo del
denaro, rapportato al periodo dell'investimento e ai rischi specifici dell’attivita. Nel caso in cui la riduzione di
valore derivante dall'lmpairment test sia superiore al valore dell’avviamento allocato alla CGU, I'eccedenza
residua viene allocata alle attivita incluse nella CGU in proporzione al loro valore di carico. Tale allocazione ha
come limite minimo I'importo piu alto tra:

(i) il fair value dell’attivita al netto dei costi di dismissione;
(ii) il valore in uso, come sopra definito;
(iii) zero.

Il valore originario dell’avviamento non puo essere ripristinato qualara vengano meno le ragioni che ne hanno
determinato la riduzione di valore.
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contrattuali dell'attivita finanziaria prevedono a determinate date flussi finanziari rappresentati unicamente
da pagamenti del capitale e dell'interesse sull'importo del capitale da restituire.

Nel modello di business predetto 'obiettivo & quello di incassare i flussi di cassa contrattuali generati dalle
singole attivita finanziarie e, non, invece, quello di massimizzare il rendimento complessivo del portafoglio,
detenendo e vendendo le attivita finanziarie. L'utilizzo di tale portafoglio non presuppone necessariamente la
detenzione dell'attivita finanziaria fino alla scadenza. In particolare, e vendite di attivitd finanziarie a seguito
di un peggioramento del rischio di credito non sono incompatibili con f'oblettivo di incassare i flussi di cassa
contrattuali, in quanto le attivita volte a minimizzare le perdite dovute al rischio di credito sono parte
integrante di questo business model. La vendita di un’attivita finanziaria perché non soddisfa piu i requisiti in
termini di rischio di credito previsti dalla policy aziendale & un esempio di vendita “ammessa”. Anche vendite
motivate da altre ragioni potrebbero essere coerenti con il business model, ma in questo caso viene verificata
la frequenza e la rilevanza di tali vendite.

Il valore delle attivita finanziarie al costo ammortizzato viene determinato a ciascuna data di riferimento del
bilancio fino alla loro eliminazione contabile con il metodo dell’interesse effettivo. L'utile {perdita) sull'attivita
finanziaria che & valutata al costo ammortizzato e non fa parte di una relazione di copertura viene rilevato
nell'utile {perdita) d'esercizio quando |'attivitd finanziaria & eliminata contabilmente o riclassificata nelle
Attivita finanziarie ol fair value rilevato nell'utile (perdita) delf esercizio, tramite il processo di ammortamento,
o al fine di rilevare gli utili o le perdite per riduzione di valore.

Attivita finanziarie ol fair value rilevato nelle altre componenti del conto economico complessivo (FYOCH): in
tale categoria sono inciuse le attivita se sono soddisfatte entrambe le seguenti condizioni: (i) I'attivita
finanziaria & posseduta nel quadro di un modello di business il cui obiettivo & conseguito sia mediante la
raccolta dei flussi finanziari contrattuali che mediante la vendita di attivita finanziarie e {ii) i termini contrattuali
dell'attivita finanziaria prevedono a determinate date flussi finanziari rappresentati unicamente da pagamenti
del capitale e dell'interesse sull'importo del capitale da restituire. Questo tipo di business model comporta
vendite maggiori, sia in termini di frequenza, sia in termini di rilevanza, rispetto a quello il cui obiettivo é di
incassare i flussi di cassa contrattuali, in quanto la vendita delle attivitd finanziarie & parte integrante del
business model. |l valore delle Attivita finanziarie ol fair value rilevato nelle altre componenti del conto
economico complessivo viene determinato a ciascuna data di riferimento del bilancio fino alla loro
eliminazione contabile. L'utile {perdita} sull'attivitd finanziaria & rilevato nelle altre componenti di conto
economico complessivo, ad eccezione degli utili e delle perdite per riduzione di valore e degli utili {perdite) su
cambi, fino a quando I'attivita finanziaria & eliminata contabilmente o riclassificata. Se l'attivita finanziaria &
eliminata contabilmente, I'utile (perdita} cumulato precedentemente rilevato neile altre componenti di conto
economico complessivo & riclassificato dal patrimonio netto all'utile {perdita) d'esercizio tramite una rettifica
da riclassificazione. L'interesse calcolato utilizzando il criterio dell'interesse effettivo & rilevato nell'utile
(perdita} d'esercizio.

Attivita finonziarie al fair value rilevato nelf‘utile (perdita) delf'esercizio: Le attivitd che fanno parte di un
business model il cui obiettivo non & quello della raccolta sia dei flussi finanziari contra ttuali  sia  della
vendita di attivita finanziarie, che quindi non sono valutate al costo ammortizzato o al foir value rilevato nelle
altre componenti di conto economico complessivo, devono essere valutate al fair volue rilevato nell'utile
{perdita) d'esercizio (FVTPL). Un esempio di un tale business modef & quello di un portafoglio gestito con
I'obiettivo di generare flussi di cassa dalla vendita delle attivita finanziarie. Le decisioni sono infatti prese sulla
base del foir value delle attivita finanziarie e, il fatto che Fentita incassi dei flussi di cassa contrattuali durante
il periodo di passesso delle attivita finanziarie, non consente comunque di affermare che il business mode!
rientri tra quelli di cui ai paragrafi precedenti. Allo stesso modo, un portafoglio che & gestito e le cui
performance sono valutate sulla base del fair value non pud mai essere classificato tra quelli di cui ai paragrafi
precedenti. E’ possibile inoltre esercitare la fair value option, al momento della rilevazione iniziale il Gruppo
pud designare irrevocabilmente I'attivitd finanziaria come valutata al foir volue rilevato nell'utile {perdita)
d'esercizio se cosi facendo elimina o riduce significativamente un'incoerenza nella valutazione o nella
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* Livello 1: attivita e passivita finanziarie il cui fair value é determinato sulla base dei prezzi quotati (non
rettificati) in mercati attivi per attivita o passivita identiche a cui I'entita puo accedere alla data di
valutazione;

« Livello 2: attivita e passivita finanziarie il cui fair value & determinato sulla base di input diversi da
prezzi quotati di cui al Livello 1 ma osservabili direttamente (prezzi) o indirettamente (derivati dai
prezzi);

* Livello 3: attivita e passivita finanziarie il cui fair value & determinato mediante modelli di valutazione
che utilizzano dati di input non osservabili.

Se i dati di input utilizzati per valutare il fair value di un’attivita o di una passivita possono essere classificati nei
diversi livelli della gerarchia del fair value, I'intera valutazione & inserita nello stesso livello di gerarchia
dell'input di livello piu basso che é significativo per I'intera valutazione. La societa rileva i trasferimenti tra i
vari livelli della gerarchia del fair value alla fine del periodo nel quale il trasferimento ha avuto luogo.

Nel Bilancio della Societa le seguenti voci sono valutate utilizzando il criterio del fair value:

- “Partecipazioniin altre imprese” sono valutate utilizzando il criterio del fair value livello 2-3 utilizzando
il metodo dei multipli di mercato;

- Titoli detenuti nel portafoglio e classificati rispettivamente tra le attivita non correnti nella
voce"“Crediti finanziari e altre attivita finanziarie non correnti” e tra le attivita correnti “Altre Attivita
finanziarie, ad eccezione degli strumenti finanziari derivat” utilizzando il criterio del fair value livello
1 al prezzo di mercato al 31.12.2020.

RIMANENZE

Le Rimanenze di magazzino sono iscritte al minore fra il costo, determinato facendo riferimento al metodo del
costo medio ponderato, e il valore netto di realizzo, e non includono gli oneri finanziari e le spese generali di
struttura. Il valore netto di realizzo & il prezzo di vendita nel corso della normale gestione, al netto dei costi
stimati di completamento e di quelli necessari per realizzare la vendita.

DISPONIBILITA” LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENT!

Comprendono denaro, depositi bancari o presso altri istituti di credito disponibili per operazioni correnti, conti
correnti postali e altri valori equivalenti nonché investimenti con scadenza entro tre mesi dalla data diacquisto.
Le disponibilita liquide e i mezzi equivalenti sono iscritti al fair value che, normalmente, coincide con il valore
nominale.

PATRIMONIO NETTO

Capitale Sociale
Il capitale sociale & rappresentato dal capitale sottoscritto e versato della Capogruppo.

Riserva sovrapprezzo azioni
E costituita dalle somme percepite dalla societa per I'emissione di azioni a un prezzo superiore al loro valore
nominale.

Altre riserve
Accoglie le riserve di pit comune utilizzo, che possono avere una destinazione generica o specifica.
Solitamente non derivano da risultati di esercizi precedenti.
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Assistance S.p.A., Health Property S.p.A., Health Point S.p.A., Health Digital S.p.A., Health Pharma S.p.A.. |
rapporti economici e finanziari, oltre che le responsabilita e gli obblighi reciproci, fra la Societa e le societa
consolidate sono definiti nel relativo regolamento di consolidato fiscale. Conseguentemente, la Societa ha
esposto nel presente bilancio nelle attivita/passivita perimposte correntisia il rapporto verso |'Erario per I'IRES
del consolidato fiscale Health Italia sia i rapporti patrimoniali verso le societa partecipanti al consolidato fiscale
per il credito/debito trasferito nell’ambito del predetto consolidato fiscale.

BENEFICI Al DIPENDENT!

| benefici a breve termine sono rappresentati da salari, stipendi, relativi oneri sociali, indennita sostitutive di

ferie e incentivi corrisposti sotto forma di bonus pagabile nei dodici mesi dalla data del bilancio. Tali benefici

sono contabilizzati quali componenti del costo del personale nel periodo in cui & prestata |'attivita lavorativa.
| benefici successivi alla cessazione del rapporto di lavoro si suddividono in due fattispecie:

* piani a contribuzione definita in cuil'impresa paga dei contributi fissi a una entita distinta (per esempio un
fondo) e non avra una obbligazione legale o implicita a pagare ulteriori contributi qualora I'entita deputata
non disponga di attivita sufficienti a pagare i benefici in relazione alla prestazione resa durante 'attivita
lavorativa nella impresa. L'impresa rileva contabilmente i contributi al piano solo quando i dipendenti
abbiano prestato la propria attivita in cambio di quei contributi;

* piani a benefici definiti, tra i quali rientra sia il trattamento di fine rapporto dovuto ai dipendenti ai sensi
dell’articolo 2120 del Codice Civile Italiano (“TFR”), per la parte maturata fino al 31 dicembre 2006, sia
I'lndennita Suppletiva di Clientela per agenti e rappresentanti, in cui 'impresa si obbliga a concedere i
benefici concordati per i dipendenti in servizio assumendo i rischi attuariali e di investimento relativi al
piano. Il costo di tale piano non & quindi definito in funzione dei contributi dovuti per 'esercizio, ma &
rideterminato sulla base di assunzioni demografiche, statistiche e sulle dinamiche salariali. La metodologia
applicata & definita “metodo della proiezione unitaria del credito”. Il valore della passivita iscritta in
bilancio risulta, pertanto, allineato a quello risultante dalla valutazione attuariale della stessa, con
rilevazione integrale e immediata degli utili e delle perdite attuariali, nel periodo in cui emergono, nelle
altre componenti del conto economico complessivo, attraverso una specifica riserva di patrimonio netto
(“riserva TFR”). Nella determinazione dell'ammontare da iscrivere nello stato patrimoniale, dal valore
attuale dell'obbligazione per piani a benefici definiti & dedotto il fair value delle attivita a servizio del piano,
calcolato utilizzando il tasso di interesse adottato per I'attualizzazione dell’'obbligazione.

Per le societa con pil di 50 dipendenti, a partire dal 1° gennaio 2007 la cd. Legge finanziaria 2007 e i relativi
decreti attuativi hanno introdotto modificazioni rilevanti alla disciplina del TFR, tra cui la scelta del lavoratore
in merito alla destinazione del proprio TFR maturando. In particolare, i nuovi flussi del TFR potranno essere
indirizzati dal lavoratare a forme pensionistiche prescelte oppure mantenuti in azienda. In entrambi i casi, a
partire da tale data le quote di nuova maturazione hanno natura di piani a contribuzione definita non
assoggettate a valutazione attuariale.

Con riferimento alla classificazione dei costi relativi alle quote TFR, i costi per prestazioni di lavoro sono rilevati
nella voce “Costi del personale”, i costi per interessi sono classificati tra gli “Oneri finanziari” mentre gli
utili/perdite attuariali sono iscritti fra le altre componenti del conto economico complessivo.

FONDI PER RISCHI E ONERI

Gli accantonamenti ai fondi per rischi e oneri sono rilevati quando, alla data di riferimento, in presenza di
un’obbligazione legale o implicita nei confronti di terzi, derivante da un evento passato, & probabile che per
soddisfare 'obbligazione si renda necessario un esborso di risorse il cui ammontare sia stimabile in modo
attendibile.

Tale ammontare rappresenta il valore attuale, qualora I'effetto finanziario del tempo sia significativo, della
migliore stima della spesa richiesta per estinguere I'obbligazione. Il tasso utilizzato nella determinazione del
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Se il corrispettivo contrattuale include un importo variabile (ad esempio a seguito di riduzioni, sconti, rimborsi,
crediti, concessioni sul prezzo, incentivi, premi di rendimento, penalita oppure perché il corrispettivo stesso
dipende dal verificarsi o meno di un evento futuro incerto), I'importo del corrispettivo cui si ritiene di avere
diritto deve essere stimato. || Gruppo stima i corrispettivi variabili in maniera coerente per fattispecie simili,
usando il metodo del valore atteso o del valore dell'importo maggiormente probabile; in seguito, include
I'importo stimato del corrispettivo variabile nel prezzo di transizione solo nella misura in cui tale importo
risulta altamente probabile.

| ricavi del Gruppo vengono rettificati in presenza di componenti finanziarie significative, sia se la stessa risulta
finanziata dal proprio cliente (incasso anticipato), sia se lo finanzia (incassi differiti). La presenza di una
componente finanziaria significativa viene identificata alla stipula del contratto, comparando i ricavi attesi con
i pagamenti da ricevere. Essa non viene rilevata se tra il momento del trasferimento del bene/servizio e il
momento del pagamento intercorre un periodo di tempo inferiore ai 12 mesi.

COSTI

| costi relativi all’acquisto di beni sono riconosciuti quando sono trasferiti i rischi e benefici dei beni oggetto di
compravendita; i costi per servizi ricevuti sono riconosciuti proporzionalmente quando il servizio € reso.

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

Gliinteressi sono rilevati per competenza sulla base del metodo dell’interesse effettivo, utilizzando ciog il tasso
di interesse che rende finanziariamente equivalenti tutti i flussi in entrata e in uscita (compresi eventuali aggi,
disaggi, commissioni ecc.) che compongono una determinata operazione.

UTILE PER AZIONE

Utile per azione - base
Lutile base per azione & calcolato dividendo I'utile netto di pertinenza del Gruppo per la media ponderata
delle azioni ordinarie in circolazione durante I'esercizio, escludendo le azioni proprie.

7. NUOVI PRINCIPI O MODIFICHE PER IL 2020 E PRESCRIZIONI FUTURE

a) A partire dal 1° Gennaio 2020, il Gruppo ha adottato i seguenti nuovi principi contabili:

e Modifiche al Conceptual Framework for Financial Reporting, la cui omologazione da parte dell’UE &
avvenuta il 6 dicembre 2019 con il Regolamento n. 2075. Le principali modifiche rispetto alla versione
del 2010 riguardano un nuovo capitolo in tema di valutazione, migliori definizioni e guidance, in
particolare con riferimento alla definizione di passivita, e chiarimenti di importanti concetti, come
stewardship, prudenza e incertezza nelle valutazioni. Le modifiche si applicano ai bilanci relativi agli
esercizi che hanno inizio il 1° Gennaio 2020 o successivamente.

e Amendments to IAS 1 and IAS 8: Definition of Material, la cui omologazione da parte dell’UE & avvenuta
il 10 dicembre 2019 con il Regolamento n. 2014. L'obiettivo del documento & guello di affinare e di
allineare |z definizione di “Material” presente in alcuni IFRS, in modo che la stessa sia anche coerente
con il nuovo Conceptual Framework for Financial Reporting approvato a Marzo 2018 ed omologato
dall’'UE in data 6 dicembre 2019. Le modifiche si applicano ai bilanci relativi agli esercizi che hanno
inizio il 1° Gennaio 2020 o successivamente.

e  Amendments to IFRS 9, IAS 39 and IFRS 7: Interest rate benchmark reform, la cui omologazione da
parte dell'UE & avvenuta il 16 gennaio 2020 con il Regolamento n. 34. L'obiettivo del documento e
quello di consentire alle entita che redigono i bilanci di non interrompere le operazioni di copertura,
fino a quando non sia stata completata la riforma, ancora in corso a livello mondiale, degli indici di
riferimento finanziari per il calcolo dei tassi di interesse. Tale riforma, in particolare, ha creato delle
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incertezze sulla tempistica e sull’ammontare dei flussi finanziari futuri connessi ad alcuni strumenti
finanziari con il conseguente rischio di dover interrompere le relazioni di copertura designate in
accordo allo 1AS 39 o all'IFRS 9. Secondo lo 1ASB, interrompere le relazioni di copertura per via di tali
incertezze non fornisce informazioni utili agli utilizzatori del bilancio; pertanto, il documento in esame
ha apportato delle modifiche specifiche allo I1AS 39, all'IFRS 9 e all'IFRS 7, introducendo delle deroghe
temporanee all'applicazione delle disposizioni specifiche in materia di contabilizzazione delle
operazioni di copertura (hedge accounting} dell'lFRS 9 e dello IAS 39, da applicare obbligatoriamente
a tutte le operazioni di copertura direttamente impattate dalla riforma degli indici di riferimento per
la determinazione dei tassi di interesse. Le modifiche si applicano ai bilanci relativi agli esercizi che
hanno inizio il 1° Gennaio 2020 o successivamente.

Amendment to IFRS 3 Business Combinations, la cui omologazione da parte dell’'UE & avwenuta il 21
Aprile 2020 con il Regolamento n. 551. Tale documento ha introdotto una definizione di business
molto piu restrittiva rispetto a quella contenuta nella precedente versione dell'IFRS 3, nonché un
percorso logico da seguire per verificare se una transazione & configurabile come una “business
combination” o una semplice acquisizione di un asset. 'emendamento dovra essere applicato alle
acquisizioni che si verificano a partire dal 1° gennaio 2020.

Amendments to IFRS 16 Leases Covid-19 Related Rent Concessions: in data 28 maggio 2020 lo IASB ha
pubblicato un emendamento denominato “Covid-19 Related Rent Concessions (Amendment to IFRS
16)". Il documento prevede per i locatari la facolta di contabilizzare le riduzioni dei canoni connesse
alla pandemia da Covid-19 senza dover valutare, tramite 'analisi dei contratti, se é rispettata la
definizione di lease modification dell'lFRS 16. Pertanto i locatari che applicano tale facolta potranno
contabilizzare gli effetti delle riduzioni dei canoni di affitto direttamente a conto economico alla data
di efficacia della riduzione. La modifica, applicabile ai bilanci aventi inizio al 1° giugno 2020 con
possibilita di applicazione anticipata al 1° gennaio 2020.

L'adozione dei nuovi standard applicabili a partire dal 1° gennaio 2020 non ha comportato effetti.

b) Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora omologati da parte dell’Unione Europea:

Alla data di approvazione del presente bilancio consofidato, risultano emanati dallo IASB, ma non ancora
omologati dall’Unione Europea, taluni principi contabili, interpretazioni ed emendamenti, alcuni ancora in fase
di consultazione, tra i quali si segnala quanto segue:

In data 18 Maggio 2017, lo 1ASB ha pubblicato il nuovo standard /FRS 17 Insurance Contracts, che
sostituisce I'attuale IFRS 4. |l nuovo standard sui contratti assicurativi ha I'obiettivo di aumentare la
trasparenza sulle fonti di profittc e sulla qualita degli utili realizzati e di garantire una elevata
comparabilita dei risultati, introducendo un singolo principio di rilevazione dei ricavi che riflette i
servizi forniti. Inoltre, in data 25 giugno 2020, 1o 1ASB ha pubblicato il documento “Amendments to IFRS
17" che include alcune modifiche all'IFRS 17 e il differimento dell’entrata in vigore del nuovo principio
contabile al 1° gennaio 2023.

In data 23 gennaio 2020 lo IASB ha pubblicato alcune maodifiche allo 1AS 1. Il documento “Presentation
of Financial Statements: Classification of Liabifities as Current or Non-current” prevede che una
passivita venga classificata come corrente o0 non corrente in funzione dei diritti esistenti alla data del
bilancio. Inoltre, stabilisce che la classificazione non & impattata dall’aspettativa dell’'entita di
esercitare i propri diritti di posticipare il regolamento della passivita. Infine, viene chiarito che tale
regolamento si riferisce al trasferimento alla controparte di cassa, strumenti di capitale, altre attivita
o servizi. Le modifiche inizialmente sarebbero dovute entrare in vigore dal 1° gennaio 2022, tuttavia
io 1ASB, con un secondo documento pubblicato in data 15 giugno 2020, ne ha differito I'entrata in
vigore al 1° gennaio 2023. E consentita I"applicazione anticipata.

In data 14 maggic 2020 lo 1ASB ha pubblicato il documento “Amendments to IFRS 3 Business
Combinatians; 1AS 16 Property, Plant and Equipment; IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and
Contingent Assets as well as Annual Improvements 2018-2020” con I'obiettivo di apportare alcuni
specifici miglioramenti a tali principi. Le modifiche si applicano ai bilanci relativi agli esercizi che hanno
inizio il 1* Gennaio 2022.
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e Amendments to IFRS 4, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 16, and IAS 39, IAS 37 Interest Rate Benchmark Reform —
Phase 2. In data 27 agosto 2020 lo IASB ha pubblicato alcuni emendamenti riguardanti i seguenti
principi contabili:

— IFRS 4 Insurance Contacts

— |FRS 7 Financial Instruments Disclosures

— IFRS 9 Financial Instruments

— |FRS 16 Leases

— |AS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement.

Tutte le modifiche entreranno in vigore dal 1° gennaio 2021.

Gli eventuali riflessi che i principi contabili, gli emendamenti e le interpretazioni di prossima applicazione
potranno avere sull'informativa finanziaria del Gruppo sono in corso di approfondimento e valutazione.

8. USO DI STIME

Gli Amministratori nell’ambito della redazione del presente Bilancio Consolidato, in applicazione dei principi
contabili di riferimento, hanno dovuto formulare valutazioni, stime e ipotesi che influenzano gli importi delle
attivita, delle passivita, dei costi e dei ricavi rilevati in bilancio, nonché I'informativa fornita. Pertanto, i risultati
finali delle poste di bilancio per le quali sono state utilizzate le suddette stime potranno differire da quelle
riportate nel presente bilancio a causa dell'incertezza che caratterizza le assunzioni e le ipotesi sulle quali si
basano le stime.

L'impiego di valutazioni soggettive da parte della direzione aziendale e stato inoltre effettuato anche in
considerazione dei rischi e delle incertezze connesse alla pandemia COVID-19.

Il diffondersi della pandemia ha aumentato i rischi e le incertezze connesse alle stime di talune voci di bilancio
e in particolare di alcuni valori dell'attivo di stato patrimoniale, |a cui recuperabilita & legata alla correttezza
della stima dei flussi di cassa futuri e agli esiti del test di impairment.

| principi contabili e le voci di bilancio che comportano una maggiore soggettivita da parte degli Amministratori
nell'effettuazione delle stime sono i seguenti:

o Attivita immateriali a vita indefinita: in linea con quanto previsto dallo I1AS 36 gli avviamenti sono
oggetto di verifica al fine di accertare se si sia verificata una riduzione di valore, che va rilevata tramite una
svalutazione, quando sussistono indicatori che facciano prevedere difficolta per il recupero del relativo
valore netto contabile. La verifica dell’esistenza dei suddetti indicatori richiede da parte degli
Amministratori I'esercizio di valutazioni soggettive basate sulle informazioni disponibili all’interno della
societa e del mercato, nonché sulla base dell’esperienza storica. Inoltre, qualora venga determinato che
possa essersi generata una potenziale riduzione di valore, si procede alla determinazione della stessa,
utilizzando tecniche valutative ritenute idonee. In particolare, la verifica in oggetto comporta la
determinazione del valore recuperabile delle CGU, cui & allocato I'avviamento mediante la stima del
relativo valore d’uso o del fair value al netto dei costi di dismissione. Qualora tale valore recuperabile risulti
inferiore al valore contabile delle CGU, si deve procedere ad una svalutazione dell’avviamento allocato alle
stesse. La determinazione del valore recuperabile delle CGU comporta I'assunzione di stime che dipendono
da fattori che possono cambiare nel tempo, con potenziali conseguenti effetti anche significativi rispetto
alle valutazioni effettuate dagli Amministratori.

Anche i marchi sono oggetto di verifica al fine di accertare se si sia verificata una riduzione di valore sulla
base di quanto previsto dallo IAS 36.

»  Allocazione del prezzo pagato per I'acquisizione del controllo di un’entita (Purchase price allocation):
nell’ambito delle aggregazioni aziendali, a fronte del corrispettivo trasferito per 'acquisizione del
controllo di un’impresa, le attivitd identificabili acquisite e le passivita assunte sono rilevate nel
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Rischio di liquidita
Si segnala che:
e |a societa possiede attivita finanziarie per le quali esiste un mercato liquido e che sono prontamente
vendibili per soddisfare le necessita di liquidita;
e non esistono strumenti di indebitamento o altre linee di credito per far fronte alle esigenze diliquidita;
e |a societa possiede attivita finanziarie per le quali non esiste un mercato liquido ma dalle quali sono
attesi flussi finanziari (capitale o interesse) che saranno disponibili per soddisfare le necessita di
liquidita;
e |asocieta possiede depositi presso istituti di credito per soddisfare le necessita di liguidita;
e non esistono differenti fonti di finanziamento;
e non esistono significative concentrazioni di rischio di liquidita sia dal lato delle attivita finanziarie che
da quello delle fonti di finanziamento.

Rischio di mercato

L'attivita del Gruppo si rivolge esclusivamente al mercato italiano.

Nel caso di peggioramento delle condizioni macroeconomiche e di contrazione dei consumi e della produzione
industriale, il contesto economico negativo, nonché la percezione circa la debolezza delle prospettive di ripresa
economica potrebbe influenzare le abitudini di spesa dei consumatori e la domanda di prestazioni sanitarie,
determinando quindi possibili effetti negativi sull’attivita e sulla sua situazione economica, patrimoniale e
finanziaria del Gruppo.

Rischi legati al posizionamento competitivo

Il settore in cui opera il Gruppo é caratterizzato da rilevanti barriere all’entrata, principalmente riconducibili
alla complessita della normativa che regolamenta i settori di riferimento e alla complessita legata allo sviluppo
di reti di promotori adeguatamente formati e capillarmente distribuiti sul territorio nazionale e all’articolazione
dei servizi di supporto.

Il mercato attualmente si caratterizza per la presenza di alcuni operatori concorrenti con differenti livelli di
offerta e per il possibile ingresso di nuovi operatori. Non vi & pertanto garanzia che il Gruppo possa mantenere
la propria posizione di primario operatore nel settore di riferimento anche nel lungo periodo e che i servizi
prestati possano mantenere i medesimi livelli di competitivita.

Il successo e la competitivita del gruppo dipendono inoltre dalla capacita di innovare e potenziare il proprio
modello di business adattandolo di volta in volta ai rapidi cambiamenti del mercato in cui opera. Nel caso in
cui la societa non fosse in grado di adeguarsi in modo tempestivo alle evoluzioni del mercato potrebbero
verificarsi effetti negativi sull’attivita e sulla sua situazione economica, patrimeniale e finanziaria della Societa.

ALTRE INFORMAZIONI

Effetti sull’operativita della pandemia COVID-19

Il Gruppo ha adottato tutte le misure organizzative idonee a limitare il rischi di contagio, nel rispetto dei
provvedimenti governativi in materia di contenimento del virus, al fine di preservare la salute del personale
dipendente, dei clienti, dei fornitori, ed in generale della collettivita tutta.

Nel periodo di lockdown la Societa ha mantenuto la propria piena operativita anche ricorrendo allo smart
working e alle misure di sostegno governative.

Si rinvia a quanto riportato nella relazione sulla gestione per quanto riguarda le informazioni inerenti la natura
dell’attivita d’impresa.
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EVENTI SUCCESSIVI
Successivamente al 31 dicembre 2020 e fino alla data di approvazione del presente documento di bilancio,
non si e verificato alcun accadimento che possa determinare conseguenze rilevanti sui risultati patrimoniali ed
economici rappresentati, come determinati dallo IAS 10 § 8. Tra gli eventi successivi di maggior rilievo si
segnala:
- Indata 11 febbraio 2021, vi & stato |'atto di fusione della societa H-Digital S.p.A. nella societa Health
Italia S.p.A., con modifica dello statuto di Health Italia S.p.A. all'esito della fusione per ampliamento
dell’oggetto sociale;

- In data 24 febbraio 2021 vi é stato 'atto di fusione delle societa Health Pharma S.p.A. e Health Food
S.r.l. nella societa Health Biosciences S.p.A;

- Indata 2 marzo 2021 si & tenuta |'assemblea straordinaria Acqua Pradis S.p.A. per approvazione della
trasformazione in S.r.l. con soppressione del collegio sindacale e nomina dell’Amministratore Unico
Luca D'Agostino.

- Indata 9 febbraio 2021, & stato definito un accordo preliminare di cessione quote detenute da Health
Italia S.p.A. in Stemway Biotech Ltd, societa di diritto inglese, per una quota pari al 32% del capitale
sociale, per un corrispettivo pari ad Euro 80.000. A seguito della suddetta operazione la partecipazione
di Health ltalia S.p.A. si riduce al 19% del capitale sociale.
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10. CATEGORIE DI ATTIVITA’ E PASSIVITA" FINANZIARIE

Di seguito si riporta una riconciliazione tra classi di attivita e passivita finanziarie cosi come identificate nel
prospetto della Situazione patrimoniale-finanziaria della Societa e tipologie di attivita e passivita finanziarie

identificate sulla base dei requisiti dell'lFRS 7:

AR valie AII’ME&/ Passivita | Attivita/ Passivita
al filF viliié 6 CE designate al fair | volutate qf costo Totale
value a CE ammortizzato
ATTIVITA NON CORRENTI 4.143.876 B 26.005.624 30.149.500
Altri strumenti di Capitale 3.789.906 139.849 3.929.755
Immobilizzazioni materiali e immateriali 23.077.275 23.077.275
Crediti commerciali e altri crediti 353.970 2.788.500 3.142.470
ATTIVITA CORRENTI 1.904.422 - 34.810.889 36.715.311
Altre attivita finanziarie 1.904.422 1.080.111 2.994.533
Crediti commerciali e altri crediti 26.258.706 26.258.706
Rimanenze 2.812.849 2.812.849
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4,649,223 4.649.223
PASSIVITA NON CORRENTI - - 20.204.582 20.204.582
Passivita finanziarie non correnti 15.822.156 15,822,156
Altri debiti non correnti 4.382.426 4.382.426
PASSIVITA CORRENTI - - 19.353.477 19.353.477
Passivita finanziarie correnti 2.468.857 2.468.857
Debiti commerciali e altri debiti 16.884.620| 16.884.620
11. GERARCHIA DEL FAIR VALUE
Di seguito si riporta la gerarchia del fair value per le attivita e le passivita del Gruppo:
Fair Value
Importiin mighaio di Euro
Livello 1 Livello 2 Livelio 3 Totale
CAJ;LV;;-?; Nan 353.970 - 3.785.806 4.143.876
StrumentidiCapitale 353.870 3.789.906 4.143.876
ATTIVITA' CORRENTI 1.904.422 B - 1.904.422
StrumentidiCapitale 1.904.422 1.904.422
. - f;:-"".‘x'. A
C?."“"'m; LA At e
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Informazioni sulla situazione patrimoniale e finanziaria

12. IMMOBILI, IMPIANTI E MACCHINARI

La voce Immobili, Impianti e Macchinari al 31 dicembre 2020 ammonta complessivamente ad Euro 17.563.308
(Euro 20.747.722 al 31 dicembre 2019).
_[zi_se_ggito la movimentazione degli investimenti in immobili, impianti e macchinari:

Rivalutaz.
Imparti in Euro 31/12/2019 | Investimenti |Disinvestimenti| Ammort. Riclassific. Altre variazioni Rl ‘_u " 31/12/2020
Svalutazioni
| Terreni e fabbricati
Costo 18.388.B66 (717.360) (230.145) 0 (2.217.583) (8] 15.223.778
Valore netto 18.388.866 o (717.360) (230.145) 0 {2.217.583) 0| 15.223.778
Impianti e macchinari
Costo 791.875 119.453 (1.000) 0 (5.100) 774.813 Q 1.680.041
Fondo
392.4 6.804 426 751.280 4] 1.237.371
Ammortamento (392.450) 16.80 0 (110.426) 0 (751.290} (1.2 )
| valore netto 399.415 136.257 (1.000) (110,426) {5.100) 23.524 0 442.670
|Attrezzature
lindustriali e
\commerciali
Costo 469.132 4,087 0 0 0 (104.935) 0 368.284
| Fondo
118.725, 0 0 8.185 0 7.40 Bd.
Ammortamento { ) (38.185) (7.409) 0 (164.319)
Valore netto 350.407 4.087 0 (38.185) 0 (112.344) 0 203.964
\Altri beni
; Costo 2.224.053 120.752 (37.806) Q 5.100 39.288) 0 2.272.811
| Forao (1.039.668) 7.275 10371 (129.640) 0 ol (1.151.662)
| Ammortamento
| Valore netto 1.184.385 128.027 (27.435) (129.640) 5.100 (39.288) (4] 1.121.149
|immobildizzazioni in
leorso
| Costo 424.646 147.100 0 Q 0 [¢] l¢] 571.7486
Farda 0 0 0 0 0 0 0
Ammortamento
Valore netto 424.646 147.100 0 ] 0 o] 0 571.746
| Arrotond. 3 1
immabili, impianti
v ot | s 415.471  (745.795)|  (508.396) 0  (2.345.692) 0f 17.563.308

macchinari

Il disinvestimento nella voce Terreni e Fabbricati pari ad Euro 717.360 si riferisce alla vendita dell'immobile
sito in Roma Via Boccea alla societa di Mutuo Soccorso Mutua Nazionale (parte correlata della Health Italia
S.p.A.) effettuata dalla controllata Health Property S.p.A.
Le altre Variazioni nella voce terreni e fabbricati si riferiscano principalmente:
- Quanto ad Euro 684.779 alla riclassifica della voce relativa alllimmobile detenuto dalla societa
controllata Acqua Pradis S.p.A. nelle attivita e gruppi di attivita in via di dismissione;
- Quanto ad Euro 960.120 all’effetto derivante dall’applicazione del principio |FRS 16;
- Quanto ad Euro 283.572 alla svalutazione per 'adeguamento dell valore degli immobili al fair value.

- Quanto ad Euro 135.416 alla chiusura anticipata delle migliorie sugli stores Health Point S.p.A.

13. ATTIVITA’ IMMATERIALI ED AWIAMENTO

La voce Attivita Immateriali ed Awiamento al 31 dicembre 2020 ammonta complessivamente ad Euro
5.513.967 (Euro 5.702.099 al 31 dicembre 2019)
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La voce in esame accoglie beni di natura intangibile aventi vita utile indefinita (avviamento) o definita (attivita
immateriali) secondo la seguente ripartizione e movimentazione:

Importi in Euro 31/12/2019 Investimenti Disi i i Ammort. Riclassific. Altre variazioni 31/12/2020
Costi di impianto
Costo 168 o o} 0 0 2595 463
SORgS 0 o] 0 0 o] 0 [¢]
Ammortamento
Valore netto 168 0 0 0 0 295 463
Diritti di Brevetto e
opere ingegno
Costo 2.291.333 803.361 [¢] 0 75.502 59.702 3.229.898
Fafde (1.064.816) o] 0 (462.593) (45.775) 0 (1.573.184)
Ammortamento s ' ) i)
Valore netto 1.226.517 803.361 0 (462.593) 29.727 59.702 1.656.714
Concessioni, licenze,
marchi e diritti simili
Costo 121.893 3.000 a (1] (75.502) (e07) 48.484
Fondo
67.624 0 Q 487 45.775 0 5.336
Ammartamento { ) bl (43239
Valore netto 54,269 3.000 0 (3.487) (29.727) (907) 23.148
Altri oneri pluriennali
Costo 181.193 876 8] 0 (74.608) 103.226 210.687
Fondo
81.364 a 0 22.176 13.559 12.049 129.148
Ammortamento [ ) [ ) ( ] ( ﬁ ( )
Valore netto 99.829 876 0 (22.176) (88.168) 91.177 81.539
immobilizzazioni in
Corso
Costo 512.145 o (479.317) 0 o (19.953}) 12.875
Fondx o] ¢} o 0 8] (0] o]
Ammortamento
Valore netto 512.145 0 (479.317) o 0 (19.953) 12.875
Costi di sviluppo
Costo 186,549 0 0 0 0 (a7} 186.452
Fondo
(89.177) 0 0 (34.504) ¢} 0 (124.081)
Ammortamento
Valore netto 97.372 0 0 (34.904) 0 52.371
Arratondamenti -2 -2
Attivita immateriali
K 1.590.298 B807.237 (479.317) (523.160) (88.168) 130.314 1.837.108
a vita utile definita
Importiin Euro 31/12/2019 Investimenti Disinvestimenti Ammort. Riclassific. Altre variazioni 31/12/2020
Awvlamento
Costo 3,165,801 0 (34.943) 3.130.858
Valore netto 3.165.801 0 (34.943) 3.130.858
Marchi e diritti simili
Costo 546.000 0 0 0 546.000]
Valore netto 546.000 0 o 0 546.000
Attivita immateriali a
= .BO a o s} 0 34.843 3.676.858
vita utile indefinita AL ¢ )
Totale Attivith 5.702.098 807.237 (479.317) |523.160) (88.168) 95.371 5.513,966
immateriali

La voce Avviamento & stata sottoposta a impairment test, anche con il supporto di un consulente esterno da
tale test non sono emersi elementi che richiedano la revisione del valore.
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S.p.A. (ora Health Biosciences S.p.A.). Tali ammontari sono stati oggetto di impairment test anche con il
supporto di un consulente esterno.

Al fine della valutazione & stato utilizzato un metodo reddituale, che si sostanzia nel quantificare |'apporto
che il marchio/brevetto fornisce alla complessiva redditivita aziendale, attualizzando per un tempo
determinato il reddito direttamente o indirettamente associabile al marchio/brevetto. |l metodo utilizzato & il
Royalties Method con alcune specifiche nel periodo utilizzato per I'attualizzazione: limitato per i brevetti e
illimitato per il marchio. In particolare, come wacc e stata utilizzato il 7,62%.

E’ stata condotta anche I'analisi di sensitivita considerando una diminuzione del fatturato del 10% e del 20% e
una diminuzione delle royalties del 10%.

Dal test di impairment dei brevetti e del marchio iscritti nella Health Pharma S.p.A. (ora fusa in Health
Biosciences S.p.A.), per un valore complessivo pari ad Euro 1.397 migliaia non € emersa alcuna svalutazione.

14. PARTECIPAZIONI E TITOLI DI CAPITALE NON CORRENTI

Le Partecipazioni e Titoli di capitale non correnti al 31 dicembre 2020 ammontano complessivamente ad Euro
3.929.756 (Euro 2.367.249 al 31 dicembre 2019)

Di seguito & esposta la tabella con il dettaglio delle partecipazioni con la distinzione tra controllate, collegate
e altre imprese.

31/12/2018 Movimentazione 31/12/2020
Importl in Euro % Svalutazionl | Valore di Investimenti Rettifiche di * o Valore di
partecipa Costo - partecipa Costo valore
cumulate carico {Disinvestimentl) valore carico
zione zione cumulate
Health South Europe Ltd 94,12 13.000 0 13.000 {13.000} 94,12 13.000] {13.000 0
Health Est Europe 100,00/ 6.000] 0 5.000; {6,000} 100,00 6.000] (6.000}) 0
Stemway Ltd 51,00 96.227 0 96.227| 51,00 96.227 ol 96.227
Re Health M egro 100.00) 5,000 0] 5.000 (5,000} 100,00] 0f 0 o
Cornelia Property Espana 100,00 15.000) 0 15.000 {15.000)| 100,00 0| 0 o
HFL Espana 100,00 10.500] 0 10.500 {10.500} 100,00 10.500] (10.500) 0
|Belive SRO 100,00/ 334 0} 334 (334) 100,00 334 (334) 0
[Nuove Iniziative s.r.), 93,49/ 214.000) {71.204) 142.796 (142.796) 93,49 71.204 (71.204) o
Cornelia Agency s.r.l. 77,10 9.000] (9.000} 0 77.10 9.000| (9.000 o
Pool Brokers S.r.l. 44,70 40,201 {ao.zm]l 0 44,70 40.201 (40.201}) a
News Brokers s.r.1. B83.96 5.300] { lD.#lELI (1.128) 1.128] 83.96 10.428 [10.428) o
Ramyclpexion! insmpese a18.562| (130.833)| 287728 (161.668) (20.834) 256.894| (160.667)| 96227
controllate
Impresa Plus Servizi 5r| 22,00 250.000] (192.619) 57,381 116.258[]‘ 22,00 250.000| [208.877) 41.123
Innovatrade s.r.l. 2.500] 42,84 2.500] g 1.500
FUT AR RN 250,000  (192.619) 59,881 0 (16.258) 252.500| (208.877) 43.623
collegate
31/12/2018 Movimentazione 31/12/2020
|’mﬂ°"“ in Euro i Svalutazioni | Valore di Rettifiche di » Rttthiche: |10 i ore di
partecipa Costo e At it Investimenti Rl partecipa Costo valore P,
zlone zlane cumulate
\Janua Broker Spa 17,24 875.000 {270.000) £05.000] 69.000] 17,24 B75.000 (201.000) 674,000
|Altachiara s.r.l. 3,70 18.000) 56.000] 74.000] 3,70 18.000 56.000] 74.000
\Italbrokers Spa 0,91 41.527| (41.527) 0| 0,91 41527 (41.527) "]
\Imresa Sanitaria Alfa 88 5rl 7.09 327.300 203.698 530.998 4,34 327.300 203.658 530.998
‘Banca Fucino 5.p A, 0,82 750.000 0| 750.000! 1.800.911 {141.798) 108 2550811  (141.788) 2.409.112
Altre Imprese 55,642 0| 59,642 42.154 101.795 0 101.796
Ir;:::-:: eriantinire 2.071.469|  (51.828)| 2.019.540 1.843.065 (72.798) 3.914.534| (124.627)| 3.789.906
|Totale Pa rtecipazioni 2.740.031 (375.281) 2.35?.150i 1.681.397 (118.830) 4.423.928 (494.171)| 3.929.756

La voce Partecipazioni in imprese controllate non consolidate integralmente pari ad Euro 96.226 (Euro 287.729
al 31 dicembre 2019) si & decrementata per Euro 191.502. | decrementi nelle partecipazioni in imprese
controllate sono riferiti:

- quanto ad Euro 142.796 alla chiusura della liquidazione e cancelazione della societa Nuove Iniziative s.r.l.;
- quanto ad Euro 13.000 alla svalutazione della partecipaizone Health South Europe in via di chiusura;

- quanto ad Euro 5.000 alla chiusura della societa Re Health Montenegro;

- quanto ad Euro 6.000 alla svalutazione della partecipazione Health East Europe in via di chiusura;
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altri titoli per Euro 30.000.

16. ATTIVITA’ PER IMPOSTE ANTICIPATE

La voce Attivita per imposte anticipate, riferibili a differenze temporanee deducibili e tassabili generatesi
anche per effetto delle rettifiche di consolidamento, al 31 dicembre 2020 ammonta a complessivi Euro
1.186.114 (Euro 1.193.364 al 31 dicembre 2019) e si riepiloga come segue:

Importi in Euro 01/01/2020 | Accantonamenti | Rilasci CE | Accantonamenti | Rilasci PN | 31/12/2020
CE PN

L | [ 34.151 0 0 0 40.415

partecipazioni /titoli

Variazione negativa di

strumenti finanziari di | 0 0 0 0 0 0

copertura

Variazione

immobilizzazioni 30.495 441 19.162 41.423 0 53.197

immat

Accantonamento rischi | 174.218 100.117 o 0 114.193 160.142

Costi quotazione AIM | 48.801 0 46.285 0 0 2.516

Tfr 95.258 3,506 6.799 25.831 49,784 68.012

Perdite. Meminenle ]l sannts | 199.529 | 49.784 44640 | 739.279

riportabili

Alire differenze | o 335) | 88,086 0 129.803 0 122,553

temporanee

Imposte anticipate 1.193.364 226.301 271.775 246.841 208.617 1.186.114

17. ALTRE ATTIVITA’ FINANZIARIE CORRENTI

Le Altre attivita finanziarie correnti al 31 dicembre 2020 ammontano complessivamente ad Euro 2.994.533
(Euro 7.346.712 al 31 dicembre 2019), si riferiscono:
quanto ad Euro 1.904.421 agli investimenti effettuati in quote di Fondi comuni di Investimento valorizzati
in base al valore rilevato al 31 dicembre 2020;
quanto ad Euro 1.049.089 ad un credito finanziario nei confronti della Societa Generale di Mutuo Soccorso
Basis Assistance derivante da un’operazione finanziaria del 2019 di originari Euro 4.500.000.

quanto ad Euro 18.567 a diritti e Warrant
quanto ad Euro 22.454 a crediti nei confronti di societa del Gruppo non consolidate integralmente.

18. ATTIVITA’ PER IMPOSTE CORRENTI

La voce Attivitd per imposte correnti ammonta complessivamente a Euro 2.183.733 (Euro 2.788.862 al 31
dicembre 2019) e pud essere dettagliata come segue:

Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione

Crediti verso Erario per IRES 1.055.395 1.303.922 (248.526)
Crediti verso Erario per IRAP 178.352 169.904 2.448
Crediti verso Erario per IVA 923.592 1.292.545 (368.953)
Crediti verso Erario per altri crediti e rimborsi 26.394 22,491 3.903
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Attivita per imposte correnti l 2.183.733 2.788.862 (605.128)

La voce Crediti verso Erario per Ires per Euro 1.055.395 sj riferisce:

- quanto ad Euro 79.678 ad acconti d’'imposta IERS versati nel corso dell’anno;

- quanto ad Euro 906.624 a crediti per ritenute subite a titolo d’acconto;

- quanto ad Euro 69.093 a crediti IRES risultanti da dichiarazioni precedenti.

La voce Crediti verso Erario per Irap per Euro 178.352 si riferisce:

- quanto ad Euro 157.512 ad acconti versati nel corso dell’esercizio a titolo d'imposta;

- quanto ad Euro 20.840 a crediti d'imposta da esercizi precedenti.

La voce Crediti verso Erario per Iva per Euro 923.592 si riferisce al credito IVA maturato nel corso del presente
esercizio.

La voce Crediti verso Erario per altri crediti e rimborsi per Euro 26.394 comprende un credito per rimborso Iva
versata in eccesso per Euro 1.845, e altri crediti per ritenute versate a titolo di sostituto d'imposta per Euro
24.549,

1S, CREDITI COMMERCIALI

La voce Crediti commerciali al 31 dicembre 2020 ammonta complessivamente a Euro 20.140.961 (Euro
17.259.685 al 31 dicembre 2019) e puo essere dettagliata come segue:

Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione

Crediti verso clienti correnti 18.713.281 14.882.324 3.830.957
Craditi verso clienti non correnti 1.427.680 2377361 (949.681)
Crediti commerciali 20.140.961 17.259.685 2.881.276

La voce si riferisce prevalentemente ai crediti commerciali verso la societa di Mutuo Soccorso MBA per Euro
17.769.613.

La voce Crediti verso clienti non correnti si riferisce ai crediti relativi alla terza annualita spettanze Total care.

20. ALTRI CREDITI

La voce Altri Crediti al 31 dicembre 2020 ammonta complessivamente a Euro 3.949.530 (Euro 4.236.137 al 31
dicembre 2019) e pu0 essere dettagliata come segue:

Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione

Crediti verso controllanti 5.812 = 5.812
Crediti verso controllate - 2.081 (2.081)
Crediti verso collegate = 27.500 (27.500)
Crediti verso altri 3.943.718 4,206,557 (262.840)
Altri crediti correnti 3.945.530 4.236.138 (286.608)

La voce Crediti verso altri pari ad Euro 3.943.718 si riferisce principalmente:

;
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- quanto ad Euro 2.200.000 ad un’operazione immobiliare che ha interessato la societa controllata Health
Property S.p.A.;

- quanto ad Euro 410.483 ad Anticipi a fornitori;

- quanto ad Euro 269.600 ad acconto per acquisto terreni;

- quanto ad Euro 93.328 ad anticipi su retribuzioni.

21. RIMANENZE

La voce Rimanenze al 31 dicembre 2020 ammonta complessivamente a Euro 2.812.849 (Euro 3.013.010 al 31
dicembre 2019) e puo essere dettagliata come segue:

Importiin Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione
Materie prime, sussidiarie e di consumo 64,036 (64.036)
Lavori in corso su ordinazione e Acconti 194.415 545.116 (350.701)
Prodotti finiti e merci 2.618.434 2.403.857 214.576
2.812.849 3.013.010 (200.161)

Le rimanenze di prodotti finiti e merci che al 31 dicembre 2020 ammontano complessivamente ad Euro

2.618.434 si riferiscono principalmente a:

- quanto ad euro 881.953 ad un immobile sito in localita Abetone in provincia di Pistoia e trattasi di una
importante villa da ristrutturare;

- quanto ad euro 511.950 a terreni in localita Badesi e San Pietro in Sardegna;

- quanto ad Euro 582.558 a terreni siti in Formello (Roma)

- quanto ad Euro 539.780 a prodotti cosmetici ed integratori destinati alla rivendita nonché gadgets ed
omaggi;

| lavori in corso su ordinazione al 31 dicembre 2020 pari a complessivi Euro 194.415, si riferiscono a cantieri
relativi a costruzione e ristrutturazione di immobili siti all'interno del comune di Formello (Roma).
22. DISPONIBILITA’ LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI

Le disponibilita liquide e i mezzi equivalenti al 31 dicembre 2020 ammontano ad Euro 4.649.223 (Euro
1.087.496 al 31 dicembre 2019) e sono cosi composte:

Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione

Depositi bancari e postali 4,638,381 950.119 3.688.262
Assegni 7.213 3.000 4.213
Denaro e altri valori in cassa 3.630 134,377 (130.747)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4,645,223 1.087.496 3.561.728

Il saldo & rappresentato principalmente dalle disponibilita liquide presenti sui conti correnti bancari accesi
presso primari istituti di credito nazionali. Si rimanda al Rendiconto Finanziario per un’analisi dettagliata dello

scostamento evidenziato.

23. PATRIMONIO NETTO
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Il Patrimonio Netto consolidato al 31 dicembre 2020 ammonta a Euro 27.306.752 (Euro 26.132.770 al 31
dicembre 2019) e puo0 essere cosi dettagliato:

Importi in Euro 31/12/2020 | 31/12/2019 | Variazione

Capitale sociale 19.852.191 20.082.118 (229.926)
Riserva legale 537.528 342.339 195.189
Riserva da sovrapprezzo delle azioni 2.831.679 2.831.679 (0)
Riserva straordinaria 0 0 0]
Riserve da consolidamento 1.794.946 3.752.435 (1.957.490)
Altre Riserve 1.526.359 670.224 856.135
Utili (perdite) esercizi precedenti (499.406)] (2.347.591) 1.848.186
Utile (perdita) dell'esercizio 1.263.455 801.567 461.888

Totale Patrimonio Netto| 27.306.752| 26.132.770| 1.173.981

di cui: Patrimonio Netto di Terzi

Capitale sociale di terzi 1.198.648 1.686.630 (487.981)
Utile (perdita) dell'esercizio (277.337) (702.686) 325.349
Totale Patrimonio Netto di Terzi 821.312 983.943 (162.632)

24. PASSIVITA' FINANZIARIE, AD ECCEZIONE DEGLI STRUMENTI FINANZIARI DERIVAT]

Le Passivita Finanziarie non correnti al 31 dicembre 2020 ammontano a Euro 15.822.156 (Euro 14.863.111 al
31 dicembre 2019). La voce in esame accoglie le passivita finanziarie contratte dal Gruppo a vario titolo, ad
eccezione di quelle derivanti dalla sottoscrizione di strumenti finanziari derivati, e si dettaglia come segue:

Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione
Presito obbligazionario 193.750 246,000 (52.250)
Presito obbligazionario conwertibile 10.000.137 9.865.075 135.062

Debiti verso soci per finanziamenti - - %

Debiti verso banche per finanziamenti 5.251.529 3.738.235 1.513.293
Debiti verso altri finanziatori 376.740 1.013.801 (637.061)
Totale passivita finanziarie non correnti 15.822,156 14.863.111 955.045

La voce "“Prestito Obbligazionario” per Euro 193.750 si riferisce ad un prestito obbligazionario emesso dalla
societa Health Property S.p.A. nel corso dell'esercizio 2015 per I'importo massimo di Euro 1.000.000 il quale &
stato sottoscritto nel corso del 2016 per complessivi Euro 635.000 e dal 2017 a 2020 & stato parzialmente
rimborsato ed & rimasto in essere per Euro 193.750. Si tratta di obbligazioni il cui rendimento & pari al 5%
annuo.

La voce "“Prestito Obbligazionario convertibile” per Euro 10.000.137 si riferisce all'emissione del Prestito
Obbligazionario convertibile deliberato in data 16 marzo 2018.

Il prestito obbligazionario, di importo complessivo massimo pari 2 Euro 10.000.000,00 e con durata cinque
anni, denominato “HI 2018-2023", costituito da n. 200 obbligaziconi del valore nominale di Euro 50.000,00
ciascuna (“POC” o “Obbligazioni”), offerto con esclusione del diritto di opzione, in quanto riservato unicamente
a investitori qualificati ai sensi dell'art. 34-ter, comma 1, lettera b) del Regolamento Consob n. 11971 del 1999
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(“Regolamento 11971"), italiani e/o esteri, con esclusione degli investitori residenti negli Stati Uniti di America,
Australia, Canada e Giappone.

A compendio dell'emissione del POC, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato I'approvazicne di un
aumento del capitale sociale per un importo massimo complessivo pari a Euro 2.000.000,00 al servizio
esclusivo della conversione delle menzionate obbligazioni, oltre ad un sovrapprezzo di importo massimo di
euro 8.000.000,00.

Le Obbligazioni sono state emesse alla pari ed hanno una cedola annuale a tasso fisso del 4,50%. Alla Data di
Conversione a ciascuna Obbligazione sara attribuito un numero di Azioni di Compendio calcolato sulla base del
rapporto di conversione di numero 6.549 azioni per ogni Obbligazione presentata in conversione. Il Rapporto
di Conversione € stato determinato sulla base del prezzo unitario per singola azione pari ad Euro 7,634 ed
arrotondato per difetto.

La voce Debiti verso altri Finanziatori per Euro 376.740 si riferisce alle passivita finanziarie derivanti
dall’applicazione del IFRS 16.

La voce Debiti verso banche per finanziamenti ricevuti per Euro 5.251.529 si riferisce ai mutui ipotecari accesi
per le acquisizioni degli immaobili di proprieta e ad un finanziamento chirografario ottenuto dalla controllante
per Euro 2.000.000.

Le Passivitéd Finanziarie correnti al 31 dicembre 2020 ammontano a Euro 2.468.857 (Euro 2.996.567 al 31
dicembre 2019), la voce in esame accoglie le passivita finanziarie contratte dal Gruppo a vario titolo, ad
eccezione di quelle derivanti dalla sottoscrizione di strumenti finanziari derivati, e si dettaglia come segue:

Imperti in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazlone

Altri debiti bancari correnti 1.167.153 966.444 200.709
Debiti verso soci per finanziamenti 281325 444,143 (162.818)
Debiti verso altri finanziatori 1.020.379 1.585.980 (565.602)
Passlvita finanziarie correntl 2.468.857 2.996.567 (527.710)

Gli Altri debiti bancari corrential 31 dicembre 2020 ammontato a Euro 1.167.153 (Euro 966.444 al 31 dicembre

2019).

| Debiti verso soci per finanziamenti per Euro 281.325 sono relativi ai finanziamenti infruttiferi a breve termine
a favore delle societa la cui componente finanziaria non risulta essere significativa:
- daSorgiva Holding S.p.A. per Euro 10.000;
- da Societa Generale di Mutuo Soccorso per Eura 252.218;

- dasoci PFH S.r.l. per Eura 19.000;

La voce Debiti verso altri Finanziatori per Euro 1.020.379 si riferisce per Euro 370.640 alle passivita finanziarie
derivanti dall'applicazione del IFRS 16 e per la parte rimanente a debiti verso societa di leasing immobiliari e

altri finanziatori.

25, DEBITI COMMERCIALI

| Debiti Commerciali al 31 dicembre 2020 ammontano a Euro 11.613.524 (Euro 12.250.358 al 31 dicembre

2019) e sono cosi ripartiti:
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Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione
Debiti verso fornitori non correnti 1.363.949 1.330.134 33.815
Acconti non correnti 0 604.000 (604.000)
Debiti commerciali non correnti 1.363.949 1.934.134 (570.185)
Debiti verso farnitori correnti 9,790,207 9.800.247 (10.039)
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Acconti correnti 459.368 515.977 (56.609)

Debiti commerciali correnti 10,249,576 10.316.224 (66.648)

Debiti commerciali 11.613.524 12.250.358 (636.833)

| debiti verso fornitori non correnti si riferiscono:

- quanto ad Euro 830.016 a debiti relativi depositi cauzionali flexible benefit;

- quanto ad Euro 533.933 al debito nei confronti della societa Meridiana Costruzioni Srl per l'acquisto
effettuato dalla societa incorporata Firmhouse Srl nell'anno 2014 dell'immobile sito nel comune di Formello
in Via di Santa Cornelia 9, debito parzialmente saldato mediante bonifico bancario e con I'accensione di mutuo
ipotecario. A seguito delle contestazioni per vizi e gravi difformita all'immobile il valore dell'immaobile stesso e
di conseguenza del debito commerciale nei confronti del fornitore & stato ridotto di Euro 150.000 con
riduzione del debito complessivo ad Euro 533.933 importo il cul pagamento risulta attualmente sospeso per
le criticita relative all'immobile contestate alla societa fornitrice.

| debiti verso fornitori correnti per Euro 9.790.207 si riferiscono principalmente al saldo per fatture ricevute e
da ricevere per la fornitura di beni e servizi.

La vace Acconti entro l'esercizio successivo per Euro 459.368 accoglie gli anticipi ricevuti dai clienti relativi a
forniture di beni e servizi.

26. DEBITI TRIBUTARI E PREVIDENZIALI

La voce debiti tributari e previdenziali correnti al 31 dicembre 2020 ammonta complesivamente ad Euro
1.959.160 (Euro 3.676.453 al 31 dicembre 2019).

Importiin Euro 31/12/2020 31/12/2019 Varlazione

Debiti verso Eraria per IRES 410.363 1.206.311 (795.948)
Debiti verso Erario per IRAP 251,362 315.598 (64.236)
5'?:;01(::0 Erario per ritenute in qualita di sostituto 321,749 739.708 (417.960)
Debiti per Imposte differite (IAS 19) 416.112 310.467 105.645
sDoect?;llie verso istituti di previdenza e di sicurezza 248.116 366,029 (117.913)
Debiti verso Erario per Iva 289,702 518.845 (229.143)
Altri debiti tributari 21.756 219.495 (197.739)
Totale debiti tributari e previdenziall correnti 1.959.160 3.676.453 (1.717.294)

Le passivita per imposte correnti accolgono:

- debiti per imposta IRES riferita all'esercizio corrente per Euro 387.480 ed Euro 22.883 riferita ad Ires
per esercizi precedenti oggetto di rateizzazioni;

- debiti per imposta IRAP di cui Euro 209.373 riferita all'esercizio corrente ed Euro 41.989 riferita ad
imposta Irap di esercizi precedenti oggetto di rateizzazioni;

- debiti per ritenute da versare su redditi di lavoro autonomo per Euro 178.228 e su redditi di lavoro
dipendente per Euro 143.521 ;

- fondo perimposte differite per Euro 416.112 si riferisce all'iscrizione dei marchi e Brevetti al fair value;

- debiti per imposta lva riferita all'esercizio corrente per Eurc 7.231 ed Euro 282.471 riferita ad lva per
esercizi precedenti oggetto di rateizzazioni;

- altri debiti tributari riferiti principalmente a debiti per imposta Imu e imposta su rifiuti.

- T
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La voce debiti tributari e previdenziali non correnti al 31 dicembre 2020 ammonta complessivamente ad Euro
zero (Euro 262.260 al 31 dicembre 2019).

Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione

Debiti verso Erario per IRES 0 17.345 (17.345)
Debiti verso Erario per IRAP 0 41.754 (41.754)
g't‘?rl::;io\::;so Erario per ritenute in gualita di sostituto 0 15.652 (15.652)
SD::;;TE verso istituti di previdenza e di sicurezza 0 33.646 (33.646)
Debiti verso Erario per lva 0 1.492 (1.492)
Altri debiti tributari 0 152.371 (152.371)
Totale debiti tributari e previdenziali correnti 0 262.260 (262.260)

27. DEBITO PER TFR

La voce Debito per trattamento di fine rapporto di lavoro al 31 dicembre 2020 ammonta complessivamente ad
Euro 979.951 (Euro 966.647 al 31 dicembre 2019) Il Trattamento di Fine Rapporta recepisce gli effetti del
calcolo attuariale secondo quanto richiesto dal principio contabile IAS 19.

Di seguito si riporta il dettaglio delle assunzioni economiche e demografiche utilizzate ai fini delle valutazioni
attuariali:

Tasso di attualizzazione 0,34%
Tasso d'inflazione 1,00%
Tasso annuo di turnover 10,9%
Probabilita di richiesta di anticipazion] di TFR 1,4%

Misura di richiesta dell’anticipo 70,00%

Di seguito si riporta un’analisi di sensitivita delle principali ipotesi attuariali inserite nel modello di calcolo
effettuato considerando come scenario base quello descritto pili sopra e aumentando e diminuendo il tasso
medio annuo di attualizzazione, il tasso medio di inflazione, il tasso di incremento salariale, il tasso di longevita.
| risultati ottenuti possono essere sintetizzati nella tabella seguente:

Importi in Euro 31/12/2020
Tasso di incremento salariale +0,5% 892.946
Tasso di incremento salariale -0,5% 864.748
Tassi di inflazione +0,50% 908.184
Tassi di inflazione -0,50% 850.747
Tasso di attualizzazione +0,50% 841.901
Tasso di attualizzazione -0,50% 918.026
Incremento della longevita (+1 year) 878.521
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Decrementao della longevita (-1 year) 878.503
Incremento dell’eta pensionabile (+1 year) 875.401
Decremento dell’eta pensionabile (-1 year) 877.493

Imparti in Furo 31/12/2018

Tasso di incremento salariale +0,25% 691.455

Tasso di incremento salariale -0,25% 692.939

Tassi di inflazione +0,25% 702.129

Tassi di inflazione -0,25% 682.475

Tasso di attualizzazione +0,25% 679,511

Tasso di attualizzazione -0,25% 705.306
Incremento della longevita (+1 year) 692.186
Decremento della longevita (-1 year) 692.180
Incremento dell’eta pensionabile (+1 year) 692,529
Decremento dell'eta pensionabile (-1 year) 691.784

28. FONDI PER RISCHI E ONERI FUTURI

La voce Fondi per rischi e oneri futuri al 31 dicembre 2020 ammonta complessivamente a Euro 222.535 (Euro
249.636 al 31 dicembre 2019) si riferisce quanto ad Euro 207.555 all'accantonamento effettuato relativo al

contenzioso con la societd FARO. Trattasi di “contingent liability” derivante da business combination.

Altre informazioni

Nel corso dell’esercizio sono intercorsi due contenziosi di natura giuslavoristica verso Health Italia S.p.A., il cui
rischio al 31 dicembre ¢ da ritenersi possibile secondo i legali incaricati.

Attualmente sono in corso trattative per la definizione bonaria dei due contenziosi.

29. ALTRI DEBITI

La voce Altri debiti non correnti al 31 dicembre 2020 ammonta complessivamente a Euro 1.815.992 (Euro
1.043.803 al 31 dicembre 2019) e pud essere dettagliata come segue:

Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Varlazione

Deposito cauzionale per Flexible bensfit 869.940 762,996 106.544
Deposito cauzionale e caparre immobili immobili 946.052 280.807 £65.244
Altri debiti 1.815.992 1.043.803 772.188

La voce Altri debiti correnti al 31 dicembre 2020 ammonta complessivamente a Euro 3.374.387 (Euro
3.892.068 al 31 dicembre 2019) e puo essere dettagliata come segue:
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Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione

Altri debiti 1.730.216 3.698.132 (1.967.916)
Altre passivita 1.644.171 193.936 1.450.235
Debiti correnti 3.374.387 3.892.068 (517.681)

Tale voce accoglie principalmente:
- Un debito di Health Property relativo ad un’operazione immobiliare per Euro 1.100.000;
- Debiti verso personale e collaboratori per Euro 737.318;
- Debiti per sussidi mutualistici per Euro 383.324;
- Ratei e risconti per € 342.675;
- Debiti verso cliniche convenzionate per Euro 86.219.

30. ATTIVITA’ E PASSIVITA’ IN VIA DI DISMISSIONE

Le Attivita correnti e i Gruppi di attivita in via di dismissione al 31 dicembre 2020 ammontano
complessivamente ad Euro 1.412.161 e si riferiscono alle attivita della societa controllata Acqua Pradis S.p.A.
in via di dismissione.

Le Passivitd associate ad Attivita in via di dismissione al 31 dicembre 2020 ammontano complessivamente ad
Euro 1.301.498 e si riferiscono alle passivita della societa controllata Acqua Pradis S.p.A. in via di dismissione.
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Informazioni sul conto economico complessivo

31. RICAVI

Al 31 dicembre 2020 i Ricavi ammontano complessivamente a Euro 32.842.961 (Euro 31.791.498 al 31

dicembre 2019).

Importiin Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione

Ricavi delle vendite e prestazioni 32.128.645 30.915.544 1.213.104
Altri ricavi e proventi operativi 93.494 546,150 (452.697)
Altri ricavi @ proventi diversi 620.818 329,763 291.055
Ricavi 32.842.961 31.791.498 760.408

La voce Ricavi delle vendite e prestazioni comprende i Ricavi per Spettanze derivanti dall’'intermediazione di
prodotti mutualistici per Euro 21.541.215 al netto della componente finanziaria di Euro 680.259 e dell’effetto
decadenze per Euro 916.396, compreso nel segmento “Servizi Health Care”.

Di seguito si riepiloga il dettaglio dei ricavi operativi (che includono Ricavi delle vendite e prestazioni e Altri
ricavi e proventi operativi) per segmento di business:

Servizi Health Care Support Health Care Servitl sanitari Prodotti parafarmaceutici Immabili Totale
31/12/2020  31/12/2019  31/12/2000  34/12/2019 3122020 31122009 3N12/2000  3L12/2019  3112/2020  31/12/2019 | 31/12/2020 | 31/12/3019
Ricavi settoriali 26005087 26.741168 3.150.760 3106571 1.455.460 1680527 1.963,150 1.834.656 619.342 1529240 | 35213978 | 34.892.182
Hicavi intra-settoriali 1.820.863 1.964.505 162534 3.691 306,660 209.00 347,89 453 B82 354.684 799.339 2.991.635 3.430.427
Jnlcwi dn terri 4204164 24.776.663 2.988.226 3.102. 580 3,145,799 1471518 L615.296 1.380.774 264.658 729501 | 32222143 | 31261735

32. COSTI PER MATERIE PRIME

| Costi per materie prime al 31 dicembre 2020 ammontano complessivamente ad Euro 589.192 (Euro 934.037
al 31 dicembre 2019) e si riferiscono principalmente all’acquisto di prodotti parafarmaceutici, materiali di
consumo, cancelleria e beni inferiori ai 516,46 euro.

33. COSTI PER SERVIZI

| Costi per servizi al 31 dicembre 2020 ammontano a Euro 20.488.254 (Euro 20.622.540 al 31 dicembre 2019).

Di seguito si dettagliano i principali costi per servizi sostenuti nel corso dell’esercizio:

Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione
Altri costi per serviz diversi dai precedent| 1.249.121 2.327.599 (1.078.478)
Assicurazion| 65,988 50.759 15.239
Cof’rfpens; a F.ociet.a di revisione per attivita di 269.766 934,572 35.194
revisione e altri servizi

Compensi ai sindaci 38.238 39,707 (1.469)
Consulenze 1.018.661 1.758.237 (739.576)
Costi di pubblicita, marketing e comunicazione 313.550 131.264 182.285
Costi di struttura 449.496 117.269 332.227
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Prestazioni informatiche 307.013 540.686 (233.673)
Spese bancarie 90.603 46,221 44.382
Spese di manutenzione 99.480 148.072 (48.592)
Spese telefoniche 198.233 184,671 3.562
Viaggl, trasferte e soggiorni 214,064 207.871 6.193
Compensi agli amministratori 747.596 890.387 (142.792)
Costi per aventi 357.960 861.145 (503.185)
Flexible Benefit 967.073 0 967.073
Prestazioni collaboratori e occasionali 484.746 117.403 367.343
Prestazioni sanitarie 2.613.424 1.055.845 1.557.579
Provvigioni 296.092 142.798 153.295
Spettanze 10,707.153 11.758.036 (1.050.883)
Costi per servizi 20,488.254 20.622.540 (134.286)

34, COSTI GODIMENTO BENI DI TERZI

| Costi per godimento beni di terzi al 31 dicembre 2020 ammontano complessivamente a Euro 215.914 (Euro

45.860 al 31 dicembre 2019).

Di seguito si dettagliano i principali costi per godimento beni di terzi sostenuti nel corso dell’esercizio:

Importi in Eura 31/12/2020 31/12/2018 Variazione
Canoni SW, noleggi e oneri accessori 215.914 45.860 170.054
Costi per Godimento beni di terzi 215.914 45.860 170.054

35. COSTI DEL PERSONALE

| Costi del personale al 31 dicembre 2020 ammontano a Euro 4.721.799 (Euro 6.537.513 nel 2019). | Costi del
personale presentano una diminuzione rispetto all’esercizio precedente pari al 28% attribuibile in parte al
ricorso alla CIG e in parte alla riduzione dell’organico a seguito della riorganizzazione del Gruppo.

Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione

Salani e stipendi 3,355,999 4,682,692 (1.326.694)
Oneri sociali 1.010.016 1.390.792 (380.776)
Trattamento di fine rapporto 263.858 341.720 (77.862)
Altri costi del personale 91.926 122.309 (30.383)
Costi del personale 4.721.799 6.537.513 (1.815.714)

Di seguito e esposto il numero dei dipendenti al 31 dicembre 2020 ed il numero medio dei dipendenti del 2020
confrontato con il numero medio dei dipendenti del 2019.
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Numero dipendenti Medio annuo al 31/12/2020
2019 2020 2019 2020
Quadri 10 8 9 8
Impiegati 163 1395 154 131
Operai 8 - 15 a2
Totale 181 147 178 138

36. ALTRI COSTI OPERATIVI

Gli Altri costi operativi al 31 dicembre 2020 ammontano complessivamente a Euro 1.880.904 (Euro 2.225.970
nel 2019). La composizione degli Altri costi operativi viene riportata nella seguente tabella:

Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione

Altri costi 304,631 509.964 (205.333)
Imposte e tasse e diritti 253.895 526.014 0
Minusvalenze cessione immobilizzazioni 134.110 0 0
Perdite su crediti 82.848 0 82.848
Sopravvenienze passive 527.272 354.499 172.773
Spettanze bonus 500.712 685.608 (184.896)
Variazione rimanenze 77.434 149.886 (72.452)
Altri costi operativi 1.880.904 2.225.970 (345.067)

Le spettanze Bonus si riferisconc a costi per premi produzione riconosciuti mensilmente a determinati
coordinatori di reti su dati di performance consuntivati.

Le imposte e tasse si riferiscono principalmente a imposte comunali, imposta di bollo, imposta di registro ed
imposte per esercizi precedenti.

Le minusvalenze per cessione immobilizzazioni si riferisce per Euro 125.245 alla minusvalenza relativa alla
cessione dell'immobile di Via Boccea effettuata dalla controllata Health Property S.p.A.

37. AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI

Gli Ammortamenti, Accantonamenti e svalutazioni al 31 dicembre 2020 ammontano complessivamente a Euro
3.218.449 (Eurc 2.662.956 al 31 dicembre 2019).
Di seguito si riepiloga il dettaglio delle voci ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni.

Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione
Ammortamenti immobili, impianti e macchinari 1.173.020 963.260 209.661
Ammortamenti attivita immateriali 456.650 429.191 27.499
Altre svalutazioni immobilizzazioni 1.274.791 626,703 648.088
Svalutazioni crediti 313.949 320.250 (6.301)
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Svalutazioni finanziarie 0 323.452 (323.452)

Ammortamenti, accantonamenti e svalutazion| 3.218.445 2.662.956 555.494

Gli Ammortamenti al 31 dicembre 2020 ammontano a Euro 1.629.710 (Euro 1.392.551 nel 2018) di cui Euro

1.173.020 riferiti a Immobili, impianti e macchinari, e 456.690 Euro riferiti alle Attivita immateriali.

Le Altre svalutazioni di immobilizzazioni per Euro 1.274.791 si riferiscono principalmente:

- qguanto ad Euro 16.258 alla svalutazione per adeguamento al Patrimonio netto del valore della
partecipazione in societa collegata Impresa Plus Servizi s.r.l.;

- quanto ad Euro 141.798 alla svalutazione per adeguamento al fair value del valore della partecipazione in
Altre Imprese Banca del Fucino S.p.A;;

- quanto ad Euro 271.411 al’adeguamento al fair value delle immobilizzazioni e delle rimanenze della
controllata Health Property;

- quanto ad Euro 748.620 alla svalutazione di immobilizzazioni della controllata Health Point.

Le svalutazioni di crediti pari ad Euro 313.949 si riferisce a svalutazione di crediti di difficile recuperabilita.
38. PROVENTI (ONERI) FINANZIARI NETTI

| Proventi finanziari al 31 dicembre 2020 ammontano complessivamente a Euro 926.868 (Eure 5.260.673 nel
2019).

Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione

Componente finanziaria su spettanze 680.259 894.097 (213.838)
Proventi su titoli 31.477 4.084.701 (4.053.224)
Altri proventi finanziari 215.132 281.875 (66.743)
Proventi finanzlari 926.868 5.260.673 (4.333.805)

Secondo quanto previsto dagli IFRS 15 e stata scorporata dai ricavi relativi alle spettanze Total Care la
significativa componente finanziaria rappresentata dal dilazionamento dei tempi di incasso contrattualmente

previsti per I'incasso delle spettanze maturate su tale prodotto. Al 31.12.2020 tale componente risulta pari ad
Euro 680.259.

| Proventi su Titoli al 31 dicembre 2020 pari ad Euro 31,477 di riferiscono:
- quanto ad Euro 28.477 a dividendi ricevuti dalla societa Collegata Impresa Plus S.r.l.;
- quanto ad Euro 3.000 a plusvalenza per vendita titoli in portafoglio;

Gli Altri Proventi Finanziari al 31 dicembre 2020 pari ad Euro 215.132 si riferiscono principalmente:

- guanto ad Euro 69.000 alla rivalutazione derivante dall’applicazione del metodo di valutazione del fair
Value relativo alla partecipazione detenuta in Janua Broker S.p.a.

- quanto ad Euro 40.952 a plusvalenze realizzate a seguito di vendita titoli iscritti nelle atttivita
finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni;

- quanto ad Euro 93.735 a rivalutazioni per adeguamento al fair value dei titoli iscritti nelle atttivita
finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni;

- quanto ad Euro 11.445 ad altri proventi finanziari.

Gli Oneri finanziari al 31 dicembre 2020 ammontano complessivamente a Euro 1.135.578 (Euro 1.699.790 al
31 dicembre 2019).

..7_ 5 /:'?,f:"?-,-_,g



Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione

Interessi passivi da imprese controllate 0 25 (25)
Interessi passivi da imprese collegate 0 2.759 (2.759)
Interessi passivi su prestito obbligazionario 585.062 574.598 10.064
Interessi passivi su debiti verso banche 42.936 21.475 21.461
Componente finanziaria su spettanze 367.454 532991 (165.537)
Altri oneri finanziari 140.126 567.542 (427.4186)
Oneri finanziarl 1.135.578 1.699.790 (564.212)

Gli Oneri finanziari si riferiscono principalmente:
- agli interessi passivi sul Prestito Obbligazionario convertibile descritto nei paragrafi precedenti per

Euro 585.062;

- alla componente finanziaria su spettanze per Euro 367.454 relativa alla significativa componente
passiva di competenza dell’esercizio su spettanze Total Care e Total Care Evo che verranna liquidate

ai promotori mutualistici.

- ainteressi passivi corrisposti per 'indebitamento bancario per Euro 42.936;

- agli Altri oneri finanziari pari ad Euro 140.126 si riferiscono principalmente per Euro 35.670 ad oneri
derivanti dall'applicazione IFRS 16; per Euro 7.370 ad oneri finanziari per attualizzazione TFR e la
differenza di Euro 88.920 ad oneri finanziari per rateizzazioni tributarie.

39, IMPOSTE

Le imposte al 31 dicembre 2020 ammontano complessivamente ad Euro 256.284 (Euro 1.521.939 al 31
dicembre 2019), e possono essere dettagliate come segue:

Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione
Imposte sul reddito 620.680 2.011.306 (1.390.626)
Imposte differite (anticipate) (364.396) (489.367) 124,971
Imposte 256.284 1.521.939 {1.265.655)

In data 28 luglio 2020 Health Italia ha sottoscritto con I’Agenzia delle Entrate I'accordo preventivo per la
definizione dei metodi e dei criteri di calcolo del contributo economico in caso di utilizzo dei beni immateriali,

c.d. Patent Box.

Health Italia ha esercitato |'opzione consentita dalla normativa vigente per gli anni d'imposta 2016-2020.

Il beneficio fiscale generato da tale accordo per gli anni 2016-2019 & risultato pari ad Euro 323.668 (di cui
Euro 269.536,00 in termini di imposta IRES ed Eurc 54.132 in termini di IRAP).
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Informazioni integrative

40. UTILE PER AZIONE
RISULTATO NETTO DELL’ESERCIZIO 1.263.455 801.567
Attribuibile a:
Soci della Controllante 40 1.640.792 1.504.253
Interessenze di Pertinenza di Terzi 40 (377.337) (702.686)
n. azioni 18.976.575 18.967.541
RISULTATO PER AZIONE 40 0,086 0,079

41. RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

| rapporti intercorsi con le parti correlate rientrano nella normale operativita aziendale e sono stati regolati a
normali condizioni di mercato.

Di seguito si riporta la tabella che riepiloga tutti i saldi patrimoniali e I'incidenza sulle relative voci della
situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2020:

_31/12/2018
Deb
S Attivita 2 St H Passivita Debiti
Impaortiin Furo = = fil fari i Cotmendrcing ¢ e finanziarie commerciali e altri
e 2 e altri crediti imposte correntl| e altricrediti | altri debiti non
correnti ? correnti debiti correnti
non correnti C correnti
Controllante
Controllate 27.446 2.860)|
| Altre parti correlate 2.355.151 4.500.000 13,342,345 180.161 332121 244,139
| Totale correlate 2.355.151 4.500.000 13.369.791 180.161 332.111 246.999
| Totale voce di bilancio 2.377.361 7.346.712 2.788.862 19,118.462 2.977.937 2.996.567 14,208.292
% Incidenza sul Totale 59% 61% 0%| 70% 6% 11% 2%
31f12/2020
Crediti ; ; ; Debiti
iR commerciall | Atthvith finanzlarie]|  Atiitd per | <00 DehI:I:‘ o cla s oo “Pam:m? commerclali e
S s e altri crediti non correnti imposte correnti e altri erediti e nen oo altri debiti
carrenti carrenti correnti
corrg_gtl carrenti correntl
=
Controllate 25.170) 34.830] 26.500]
Altre parti correlate 1.427.680) ].049.089' 17.036.741 + 485.195 411.716
Totale correlate 1.427.680] 1.074.259| 0 17.071.572 0 0 485.196 437.716)
Totale voce di bilancio 1.427.680] 2.993.533| 2.183.733) 22.662.811 3.179.940|  15.822.156| 2.468.857]  13.623.963|
5% Incidenza sul Totale 100% | 36% 0% 75% 0% % 20% 3%

Di seguito si riporta la tabella che riepiloga tutti i rapporti economici e I'incidenza sulle relative voci del conto

economico del 2020:
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Importi in Euro Ricavi Costi per Servizi ::::::;:tli Proventi finanziari
Controllante
Controllate 253 11.220
Altre parti correlate 27.384.429 74.472 3.750.000
Totale correlate 27.384.682 B85.692 - 3.750.000|
Totale voce di bilancio 31.791.498| 20.622.540 5.260.673]
% Incidenza sul Totale 86,14% l 0,42% #oON/O! 71,28% |
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31/12/2020 B

Importi in Euro Ricavi Costi per Servizi :::::::;’ Proventi finanziari
Controllante
Controllate 0
Altre parti correlate 28.076.900 179.188| 33.175 680.259
Totale correlate 28.076.900 179. 188l 33.175 680.259|
Totale voce di bilancio 32.842.961 20.488.254 5.526.904 926.868

% Incidenza sul Totale 85,49% 0,87% 0,60% 73,39%

42. INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO

in Euro 31/12/2020 31/12/2019
Depositi bancari 4.638.381 950.119
Denaro e altri valori in cassa 10.843 137.377
Disponibilita liquide 4.649.223 1.087.496
Attivita finanziarie che non costituiscono
T T 2.972.079 7.343.712
Debiti verso banche (entro 12 mesi) 1.167.153 966.444
Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi) 930.358 1.518.046
Crediti finanziari 0
Debiti (crediti) finanziari a breve termine 2.157.511 2.484.489
Posizione finanziaria netta a breve termine 5.463.791 5.946.718
Obbligazioni e Obbligazioni convertibili oltre 12 mesi 10,193.887 10.111.075
Debiti verso banche (oltre 12 mesi) 5.251.529 3.738.235
Debiti verso altri finanziatori (oltre 12 mesi) 376.740 1.013.801
Crediti finanziari 0 {3.000)
Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine 15.822.156 14.860.111
Posizione finanziaria netta (10.358.364) (8.913.393)

43, ALTRE INFORMAZIONI

Compensi ad Amministratori, Sindaci, Direttori Generali e altri Dirigenti con responsabilita strategiche della
Capogruppo

Con riferimento all'informativa sui compensi spettanti ad Amministratori, Sindaci, Direttori Generali e altri
Dirigenti con responsabilita strategiche della Societa, si faccia riferimento alla tabella di seguito riportata
rinviando alla Relazione sulla Remunerazione ex-art. 123-ter del Testo Unico della Finanza per maggiori
dettagli.

Impaorti in migligia di Euro Compensi fissi Totale
Amministratori 747.596 747.596
Sindaci 38.238 38.238
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Compensi alla societa di revisione

Di seguito il dettaglio dei compensi alla societa di revisione. | corrispettivi esposti in tabella, di competenza
dell’esercizio 2020, sono quelli contrattualizzati, comprensivi di eventuali indicizzazioni (ma non anche di spese
vive, dell’eventuale contributo di vigilanza ed IVA).

Importi in migliaia di Euro KPMG S.p.A.

Servizi di Revisione 155.000

Totale 155.000
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KPMG S.p.A.

Revisione e organizzazione contabile
Via Curtatone, 3

00185 ROMA RM

Telefono +39 06 80961.1

Email it-fmauditaly@kpmag.it

PEC kpmgspa@pec.kpmg.it

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi
degli artt. 14 e 19-bis del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti della
Health Italia S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Health ltalia S.p.A.
(nel seguito anche la “Societa”), costituito dai prospetti della situazione patrimoniale-
finanziaria al 31 dicembre 2020, dell’'utile/(perdita) e delle altre componenti del conto
economico complessivo, delle variazioni di patrimonio netto e dei flussi finanziari per
I'esercizio chiuso a tale data e dalle note al bilancio che includono anche la sintesi dei
piu significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Health Italia S.p.A. al 31
dicembre 2020, del risultato economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a
tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita della societa di revisione per la
revisione contabile del bilancio d’esercizio” della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Health Italia S.p.A. in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione
contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e
appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della Health
Italia S.p.A. per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International
Financial Reporting Standards adottati dall’'Unione Europea e, nei termini previsti dalla

Societa per azioni
Capitale sociale
Euro 10.415.500,00 i.v

Ancona Bari Bergamo Registro Imprese Milano Monza Brianza Lodi
Bologna Bolzano Brescia e Codice Fiscale N. 00709600159
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Lecce Milano Napoli Novara Partita IVA 00709600159
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Health Italia S.p.A.
Relazione della societa di revisione
31 dicembre 2020

legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di
continuare a operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d’esercizio, per 'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita
aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori
utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per I'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative
realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
d’esercizio nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione
che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in
grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile.
Inoltre:

— abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio,
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e
svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi
probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non
individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di
non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non
intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni,
omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

— abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della
revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della
Societa;

— abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la
relativa informativa;

— siamo giunti a una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli
Amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sull’eventuale esistenza di un’incertezza significativa riguardo a



Health Italia S.p.A.
Relazione della societa di revisione
31 dicembre 2020

eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della
Societa di continuare a operare come un’entita in funzionamento. In presenza di
un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della
presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare
che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

— abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio
d’esercizio nel suo complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio
rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta
rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello
appropriato come richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione
contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori della Health ltalia S.p.A. sono responsabili per la predisposizione
della relazione sulla gestione della Health Italia S.p.A. al 31 dicembre 2020, incluse la
sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di

legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) 720B al fine
di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio
d’esercizio della Health Italia S.p.A. al 31 dicembre 2020 e sulla conformita della
stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori
significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della
Health Italia S.p.A. al 31 dicembre 2020 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs.
39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del
relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da
riportare.

Roma, 14 aprile 2021

KPMG S.p.A.

/ \. [
Riccardo De Angelis J
Socio
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SINTESI DEI RISULTATI
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31/12/20 31/12/19
Ricavi netti 24,377.418 24.259.815
Costi esterni 14.829.581 16.334.642
Valore Aggiunto 9.547.837 7.925.177
Costo del lavoro 1.444.344 1.557.022
Margine Operativo Lordo 8.103.493 6.368.155
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 5.245.847 2.954.261
Risultato Operativo 2.857.646 3.413.885
Proventi & oneri diversi (769.184) (877.702)
Proventi e oneri finanziari (152.285) 3.844.068
Risultato prima delle imposte 1.936.176 6.380.261
Imposte sul reddito (1.365.847) (2.476.488)
Risultato netto 570.330 3.903.773




LETTERA AGLI AZIONISTI

Cari soci,

il 2020 e stato un anno impegnativo anche per la nostra societa, principalmente a causa delle importanti
diffficolta generate dalla pandemia Covid-19.

La situazione sociale ed economica ha messo di fronte tutte le imprese, quindi anche la nostra, ad una serie di
eventi non previsti che hanno richiesto scelte strategiche ed operative da realizzare con rapidita ed efficienza,
per ridisegnare la quotidianita con un modo differente di fare impresa.

In questo difficile contesto la nostra azienda ha risposto con grande resilienza, flessibilitd e capacita di
adattamento forte dei valori sui quali il gruppo si basa fin dalla sua origine, per diffondere la cultura del
benessere e della prevenzione e promuovere uno stile di vita sano.

| risultati conseguiti sono la coerente conseguenza di un modello di business articolato ed integrato,
caratterizzato da specifiche competenze nel mondo dell’healthcare, che richiede costantemente innovazione,
affidabilita ed adattabilita.

L'importante percorso che |'azienda ha sviluppato da anni nel campo della protezione sanitaria fondata sulle
logiche mutualistiche, la significativa esperienza pluriennale realizzata nel campo della telemedicina e lIa
costante attenzione dedicata alla commercializzazione di prodotti nutraceutici naturali, sono stati gli elementi
fondanti indispensabili per fornire servizi e prodotti di qualita alla nostra clientela, costituita da individui,
famiglie ed aziende ed ottenerne, come avviene da anni, la fiducia.

La costante ricerca di efficacia del sisterna azienda tramite una sempre maggiore integrazione organizzativa ed
un attento controllo delle dinamiche dei costi, la qualificata efficacia raggiunta anche grazie allo sviluppo
tecnologico realizzato tramite piattaforme informatiche proprietarie e 'evoluzione del modello multicanale di
penetrazione commerciale hanno rappresentato il percorso perseguito con perseveranza e convinzione.

In questo particolare contesto la nostra azienda ha mantenuto anche una continua attenzione al tema della
sostenibilita che ha determinato 'ottenimento del Rating ESG “BBB — High ESG Risk Management Capability”,
la creazione di un Comitato di Sostenibilita Aziendale e |a deliberazione di un Piano di Sostenibilita pluriennale,
per garantire una costante coerenza tra modello di business e comportamenti sostenibili.

In questo percorso siamo entrati in contatto con diverse persone che hanno sposato la Vision e la Mission
aziendali e che ci hanno consentito di essere oggi una Societa ad azionariato diffuso con quasi 1.000 azionist|
ed i risultati raggiunti, in virtU della strategia attuata, ci consentono di affrontare la prossima importante sfida:
diffondere in modo massivo la cultura del benessere e della prevenzione e promuovere diffusamente uno stile
di vita sano, indispensabile per garantire la tutela della salute di tutti i cittadini, offrendo loro prodotti e servizi
di qualita, operando sempre secondo i parametri della sostenibilita aziendale, per realizzare la piena
soddisfazione di tutti i nostri stakeholder.

Si evidenzia che |a societa, detenendo significative partecipazioni di controllo in altre imprese, provvede
anche alla predisposizione del Bilancio Consolidato di Gruppo.
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CONTESTO ECONOMICO

[l 2020 & stato caratterizzato dalla pandemia del virus denominato COVID-19 che dalla Cina ha cominciato a
diffondersi dapprima nei paesi limitrofi e poi anche in Europa fino ad espandersi nel resto del mondo.

A partire da fine febbraio 2020 il dilagare dell’epidemia di COVID-19 e i conseguenti provvedimenti di
contenimento dei governi hanno determinato un impatto profondo sull’'economia, alterando le scelte e le
possibilita di produzione, investimento e consumo ed il funzionamento del mercato del lavoro. Le misure di
contenimento sanitario hanno colpito soprattutto il settore dei servizi, le vendite al dettaglio hanno registrato
un crollo per i beni non alimentari, in presenza di un deciso aumento del commercio elettronico e della forte
crescita dei servizi digitali.

| governi nazionali e le principali banche centrali in conseguenza della crisi pandemica hanno implementato
tempestivamente ingenti misure a sostegno dei redditi di famiglie e imprese, con I'intento di attenuare la
caduta dei livelli produttivi fortemente condizionati dal lockdown.

In Italia, il 17 marzo & stato approvato il decreto-legge n. 18 del 2020, denominato “Cura Italia”, contenente un
piano di misure economiche del valore di 25 miliardi di euro a sostegno delle imprese e delle famiglie. Tali
misure hanno previsto |la sospensione del pagamento delle tasse e dei contributi previdenziali, il sostegno
all‘attivita internazionale delle imprese e, al fine di ridurre il costo del lavoro e le indennita dirette, un esteso
ricorso agli ammortizzatori sociali. Il DI n. 23 dell’8 aprile ha ampliato Ia platea di soggetti che hanno potuto
beneficiare delle garanzie del Fondo Centrale di Garanzia aumentando contestualmente la percentuale di
copertura massima.

Nonostante |'attivazione di una serie di interventi pubblici a supporto, come descritto in precedenza, le
economie mondiali hanno pesantemente risentito della crisi pandemica. Nel 2020, la Cina é stata l'unica tra le
principali economie a registrare una crescita del Pil (+2,3%, stime del Fmi). Negli Stati Uniti, nonostante una
crescita congiunturale nel quarto trimestre, si  registrato una contrazione complessiva per il 2020 del 3,4%.

La stima preliminare del Pil dell'area euro nel quarto trimestre indica una flessione congiunturale, che segue |l
rimbalzo dei mesi estivi. Nel complesso, nel 2020, |attivita economica dell’area euro si € ridotta del 7,2%.

Anche in Italia nel quarto trimestre 2020 il Pil ha segnato, in base alla stima preliminare del Fondo monetario
internazionale, una riduzione in termini congiunturali. Per il 2020 il Pil italiano evidenzia un calo del 9,2%.

L'emergenza pandemica che non si attenua sta stravolgendo anche le previsioni economiche per gli anni
successivi, a livello nazionale e internazionale; la speranza & che la campagna vaccinale da qualche mese iniziata
possa essere la risoluzione a questa situazione.

Il Fondo monetario internazionale recentemente ha rivisto al rialzo le previsioni del Pil mondiale: dopoun calo
del 3,5% I'economia & attesa in crescita del 5,5% nel 2021 e del 4,2% nel 2022.
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Selected Economies Real GDP Growth
(Percent change)

Esmate _ Projectons
2019 2020 201 2022

Argentina =21 -10,4 45 27

Australia 1.9 -29 3D 28
Brazil 1.4 —45 36 28
Canada 1.9 =55 36 4.1
China 6,0 23 81 56
Egypt 2/ 56 36 28 55
France 15 -8.0 55 41
CGemany 06 -5.4 35 31
India 2/ 4.2 -8.0 15 6,8
Indonesia 50 -1.9 48 6,0
lran 2/ -6,5 =15 30 20
Italy 03 92 30 36
Japan 03 51 31 24
Kazakhstan 45 =27 33 36
Korea 20 -11 31 29
Malaysia 43 58 70 6,0
Mexico 01 -85 43 25
Netherdands 1.7 41 30 29
Nigeria 22 -3.2 15 25
Pakistan 2/ 19 -04 1.5 40
Philippines 6,0 96 66 6,5
Poland 45 -34 27 51
Russia 13 -36 30 39
Saudi Arabia 0,3 -39 26 4,0
South Afica 02 -15 28 1.4
Spain 20 =111 59 47
Thailand 24 -6,6 Ly 46
Turkey 049 1,2 80 35
United Kingdom 14 -10,0 45 50
Uniled States 22 -34 51 25

Source: Intemational Monetary Fund, Wortld Economic Cutlock, January 2021 Update.
Note: The selected economies account for approximately 83 percent of world output

1 Difference based on rounded figures for the cument and October 2020 WEQ forecasts.
2/ Data and forecasts are presented on a fiscal year basis.

Gli impatti dell’'emergenza sanitaria sui prezzi vedono prevalere nel 2020 gli effetti deflazionistici legati al
contenimento della domanda. Frenata dai ribassi degli energetici, I'inflazione in Italia & risultata prossima allo
zero, riducendo tuttavia il differenziale negativo con I'area dell’euro. A fine anno l'inflazione in Italia si conferma
ancora molto contenuta, in un contesto ancora caratterizzato da una domanda debole e da una significativa
capacita inutilizzata nei mercati del lavoro e dei beni e servizi.

In risposta all'emergenza tutte le principali banche centrali hanno introdotto misure di politica monetaria molto
accomodante. Le misure introdotte dal Consiglio direttivo della BCE, a partire da marzo 2020, hanno avuto la
finalita di sostenere il credito a famiglie e imprese, garantire condizioni di liquiditd accomodanti al sistema
bancario e contrastare la frammentazione dei mercati che compromette I'efficace trasmissione della politica
monetaria in tutti i settori e paesi dell’area dell’euro. L'effetto della politica monetaria accomodante della BCE

ha porta ad un contenimento dei tassi d'interesse, sia a breve che a medio-lungo termine, e un restringimento
degli spread.

Andamento della gestione nei settori in cui opera la societd

Per quanto riguarda la nostra societa, I'esercizio trascorso deve intendersi sostanzialmente positivo tenuto
conto che Health Italia ha mantenuto la propria quota di mercato, con una sostanziale stabilita in termini di
fatturato e con un incremento della redditivita.
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FATTI DI RILIEVO DEL PERIODO

Di seguito alcuni fatti di rilievo del periodo:

- Nel luglio 2020 Health Italia S5.p.A. ha pubblicato il primo Bilancio di sostenibilita 2019 in qualitd di

controllante, con evidenza degli aspetti salienti delle attivita gia operate in termini sociali, ambientali e di
governance, che rappresentano un modello di business altamente sostenibile.
Contestualmente alla realizzazione del primo bilancio di sostenibilitd, la Societd ha ritenuto anche
opportuno misurare concretamente gli impatti sociali, ambientali e di governance, ottenendo dalla societa
Cerved Rating Agency, la valutazione del proprio Rating ESG con una classificazione “BBB”, che evidenzia
“un’alta capacita di gestione dei fattori ESG”.

- Indata 15 giugno 2020 viene sottoscritto il preliminare di vendita di n. 93.378 azioni nominali di Acqua
Pradis S.p.A., da parte di Health Biosciences S.p.A., pari ad una quota azionaria del 42,02%, e da parte di
Health Italia S.p.A. di n. 16.045 azioni nominali, pari ad una quota azionaria del 7,22%.

Quest'ultima cessione avverra per il tramite di Nuove Iniziative Italiane Business Angel S.r.l., liquidata il 5
agosto 2020, determinando il trasferimento ad Health Italia della propria quota di partecipazione.

- Nel dicembre 2020, Health Italia S.p.A., tramite la propria controllata Health Point S.p.A., ha sottoscritto
un accordo con Novares, societa specializzata in servizi informatici e gestione dei pagamenti controllata
dalla F.I.T. (Federazione Italiana Tabaccai), per la distribuzione nelle tabaccherie di servizi di telemedicina.

In data 28 dicembre 2020, con un ulteriare investimento di Euro 1.000.000, finalizzato alla sottoscrizione
dell’aumento di capitale sociale del Gruppo Banca Igea, Health Italia S.p.A. ha aumentato la propria
partecipazione al sistema bancario italiano, in virtl delle interessanti prospettive distributive attese.

A seguito dell’accordo sottoscritto a Giugno 2019, che prevedeva I'esclusiva per il quinquennio 2019-2024
per la distribuzione di prodotti e servizi proposti da Health Italia nelle oltre 35 filiali del Gruppo Igea-Fucino,
Health Italia ha definito con il partner bancario anche I'accordo in esclusiva, sempre per 5 anni, per
veicolare la propria offerta sia tramite la piattaforma di Igea Digital Bank sia attraverso la struttura di
Private Banking, al fine di raggiungere gli importanti risultati attesi in termini di diffusione territoriale e
penetrazione commerciale. |l nuovo accordo ha I'obiettivo sia di realizzare compiutamente |'innovativo
modello distributivo di servizi e prodotti di sanita integrativa attraverso sportelli bancari, banca on line e
advisor finanziari, sia di raggiungere con i prodotti retail tutta la clientela dell’istituto bancario anche per
offrire alle numerose imprese clienti del Gruppo Banca Igea il nuovo servizio denominato “Imprendo
Welfare”.

- Alla data del 31 dicembre 2020, Health ltalia, attraverso la sua attivita di promozione mutualistica, ha
acquisito, tramite gli accordi in essere con Mutua Mba, rilevanti contratti con gli Enti Bilaterali. Risulta
estremamente intensa |'attivita di promozione mutualistica in tale ambito e al 31 dicembre 2020 emerge
che i contratti conclusi con Enti Bilaterali erano pari a 12, di cui 3 acquisiti nel corso del 2020.

DEFINIZIONE DEGLI INDICATORI DI PERFORMANCE

Il management di Health Italia S.p.A. valuta le performance della Societa anche sulla base di alcuni indicatori
non previsti dagli IFRS.
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In rmerito a tali indicatori, il 3 dicembre 2015 CONSOB ha emesso la Comunicazione n. 0092543/15 che rende
applicabili gli Orientamenti emanati il 5 ottobre 2015 dalla European Securities and Markets Authority
{ESMA/2015/1415) circa la loro presentazione nelle informazioni regolamentate diffuse o nei prospetti
pubblicati a partire dal 3 luglio 2016. Questi orientamenti sono volti a promuovere 'utilita e la trasparenza degli
indicatori alternativi di performance inclusi nelle informazioni regolamentate o nei prospetti rientranti
nell’ambito d’applicazione della direttiva 2003/71/CE, al fine di migliorarne la comparabilita, |'affidabilita e la
comprensibilitd, quando tali indicatori non risultano definiti o previsti dal framework sull'informativa
finanziaria.

Nel seguito sono forniti, in linea con le comunicazioni sopra citate, i criteri utilizzati per |a costruzione di tali
indicatori.

EBITDA: & calcolato come “Utile netto” al lordo delle “Imposte”, dei “Proventi {oneri) finanziari netti”, della
“Quota dell’ utile di partecipazioni contabilizzate con il metodo del patrimonio netto”, degli “Ammortamenti”,
“Accantonamenti” e “Svalutazioni”, ovwero come “Ricavi” al netto di “Costi per materie prime”, “Costi per
servizi”, “Costi del personale”, “Costi di godimento beni di terzi”. Sono esclusi gli “Altri costi e proventi diversi”,
in cui sono classificate poste contabili non operative.

Risultato operativo: sebbene non vi sia negli IFRS una definizione di Risultato operativo, esso & esposto nel
Prospetto dell’'utile/{perdita) e delle altre componenti del conto economico complessivo ed & calcolato
sottraendo dallEBITDA gli “Ammortamenti”, “Accantonamenti” e “Svalutazioni”,

Posizione (Indebitamento) flnanziaria netta: & determinata conformemente a quanto previsto dalla
Comunicazione Consob n. 6064293 del 28 luglio 2006 e in conformita alla Raccomandazione ESMA/2013/319,
sottraendo dalle “Disponibilita liquide e mezzi equivalenti”, dalle “Altre attivita finanziarie correnti” e dagli
“Strumenti finanziari derivati attivi correnti”, le “Passivita finanziarie correnti”, gli “Strumenti finanziari derivati
passivi” e le “Passivita finanziarie non correnti”.

Totale posizione [indebitamento) finanziaria netta: & determinata sommando alla Posizione {indebitamento)
finanziaria netta ammontare degli “Strumenti finanziari derivati attivi non correnti” e delle “Altre attivita
finanziarie non correnti”.

Free Cash Flow: rappresenta il flusso di cassa disponibile per il Gruppo ed & dato dalla differenza tra il flusso di
cassa dalle attivitd operative e il flusso di cassa per investimenti in capitale fisso. E determinato dalla differenza
fra “Disponibilitd liquide nette generate dall’attivita operativa” e la somma di “Investimenti in immobili,
impianti e macchinari” e “Investimenti in attivitd immateriali” riportati nel Rendiconto finanziario.

Attivitd non correnti nette: é la differenza tra le “Attivitd non correnti” e le “Passivitd non correnti” ad
esclusione:
¢ degli “Strumenti finanziari derivati passivi non correnti”;

¢ delle "Passivitd finanziarie non correnti”;
s dei “Crediti verso clienti non correnti”;
o delle “Attivita per costi del contratto non correnti”.

Capftale circolante netto: E’ la differenza tra le “Attivitd correnti” e le “Passivita correnti”, con l'inclusione dei
“Crediti verso clienti non correnti”, delle “Attivitd per costi del contratto non correnti” e ad esclusione:

« degli “Strumenti finanziari derivati attivi correnti”;

s dele “Altre attivitd finanziarie correnti”;

o delle "Disponibilita liquide e mezzi equivalenti”;

s degli “Strumenti finanziari derivati passivi correnti”;

o delle “Passivita finanziarie correnti”.
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Capitale investito netto: & determinato quale somma delle “Attivita non correnti nette” e del “Capitale
circolante netto”.

IMPLICAZIONI DELLA PANDEMIA DA COVID-19 SULLA RELAZIONE FINANZIARIA ANNUALE AL 31 DICEMBRE
2020

In merito al contesto di incertezza generato dalla pandemia da COVID-19, I'’Assemblea degli Azionisti di Health
Italia S.p.A. del 26 Giugno 2020 ha approvato la proposta del Consiglio di Amministrazione di non distribuire
dividendi e di reinvestire nell’attivita della Societa I'utile dell’'esercizio 2019.

Nel periodo di lockdown la Societa ha mantenuto la propria operativita anche attraverso il ricorso allo smart
working e messo in atto misure incisive per ridurre i costi e gestire |'emergenza, quali I'incentivazione all’utilizzo
di ferie e permessi € il ricorso agli ammortizzatori sociali nei segmenti di business che maggiormente hanno
risentito delle restrizioni.

Per la ripartenza la Societa ha predisposto tutte le misure necessarie a contrastare il virus e a tutelare la salute
dei propri dipendenti e collaboratori: sanificazione dei locali, acquisto di dispositivi di protezione individuale,
diffusione di regole di igiene e distanziamento sociale, estensione dello smart working.

| risultati al 31 dicembre 2020 evidenziano la resilienza di Health Italia che, nei primi tre mesi dell’anno, aveva
marginalmente risentito degli effetti della crisi pandemica in corso. Tutti gli indicatori sono con segno positivo
e testimoniano la stabile crescita delle attivita della Societa.

Dalle analisi effettuate nell’lambito della Societa Health Italia non si rilevano incertezze e rischi significativi
connessi al COVID-19 tali da mettere in dubbio la continuita aziendale.
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RISULTATI DELLA SOCIETA’

La Health Italia ha chiuso I'anno 2020 con Ricavi netti pari a 24.377 migliaia di Euro. L'EBITDA ammonta a 8.103
migliaia di Euro, pari al 33% dei Ricavi netti. Il Risultato operativo e I'Utile ante imposte ammontano
rispettivamente a 2.858 migliaia di Euro e 1.936 migliaia di Euro, pari rispettivamente al 12% e al 8% dei Ricavi
netti.

| Ricavi operativi del 2020 ammontano ad Euro 24.377 migliaia rispetto ad Euro 24.260 migliaia al 31 dicembre
2019 con un incremento del 0,5%.

Il Margine Operativo Lordo del 2020 e pari ad Euro 8.103 migliaia, in aumento di circa Eure 1.735 migliaia
rispetto all'anno precedente quando era pari ad Euro 6.368 migliaia.

Di seguito la tabella con il dettaglio del conto economico 2020 comparato con I'esercizio precedente:

in Eure 31/12/20 31/12/19
Ricavi per servizi 24.289.970 24.173.274
Altri Ricavi operativi 87.447 86.545
Ricavi operativi 24.377.418 24.259.819
Altri Ricavi e Proventi diversi - 63.329
Totale Ricavi 24.377.418 24.323.148
Costi per materie prime 14.808 44,656
Costi per servizi 14.726.178 16.214.955
Costi per Godimento beni di terzi 88.595 74.992
Costi del personale 1.444.344 1.557.022
Costi Operativi 16.273.925 17.891.664
Altri costi e oneri 769.184 941.031
Totale Costi 17.043.110 18.832.695
Ammortamenti 721.387 507.479
Accantonamenti 180.984 54,163
Svalutazioni 4.343.476 2.392.619
Totale ammortamenti svalutazioni e accantonamenti 5.245.847 2.954.261
RISULTATO ANTE GESTIONE FINANZIARIA 2.088.461 2.536.193
Proventi finanziari 915.456 5.190.623
Oneri finanziari (1.067.741) (1.346.555)
Proventi (Oneri) finanziari netti -152.285 3.844.068
RISULTATO ANTE IMPOSTE 1.936.176 6.380.261
Imposte correnti (1.335.543) (2.369.914)
Imposte differite (30.304) {106.574)
RISULTATO NETTO DELL'ESERCIZIO 570.330 3.903.773

| Ricavi passano da 24.323 migliaia di Euro del 2019 ad Euro 24.377 migliaia di Euro del 2020, con un incremento
di 54 migliaia di Euro pari al 0,2%.

| Costi operativi passano da 17.892 migliaia di Euro del 2019 a 16.274 migliaia di Euro del 2020 con un
decremento di 1.618 migliaia di Euro pari al 9%.
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Il margine EBITDA, ovvero il rapporto percentuale tra 'EBITDA e i Ricavi, & passato dal 26% del 2019 al 33% del
2020.

La voce Ammortamenti, svalutazioni e accantonamenti per complessivi 5.246 migliaia di Euro (2.954 migliaia
di Euro del 2019) si @ incrementata per la voce relativa agli ammortamenti e svalutazioni registrate.

Il saldo delle voci Proventi e Oneri finanziari del 2020 & negativo per 152 migliaia di Euro (positive per 3.844
migliaia di Euro nel 2019). Tale voce risulta sostanzialmente influenzata nel 2019 dai proventi finanziari di
natura non ricorrente.

La voce delle Imposte, calcolata sulla base delle aliquote previste per I'esercizio dalla normativa vigente, risulta
essere pari a 1.366 migliaia di Euro.

SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA DELLA SOCIETA’

Si riporta lo schema della situazione patrimoniale di Health Italia al 31 dicembre 2020 confrontato con la

situazione al 31 dicembre 2019:

31/12/20 31/12/19
Immobilizzazioni immateriali nette 3.358.900 3.256.769
Immabilizzazioni materiali nette 3.035.917 3.696.193
Partecipazioni ed altre immaobilizzazioni finanziarie 18.835.868 18.629.238
Capitale immobilizzato 25.230.685 25.582.200
Rimanenze di Magazzino 0 0
Crediti verso Clienti 16.837.508 13.516.462
Altri crediti 8.440.327 8.143.033
Ratei e risconti attivi 99.202 148.173
Attivita d'esercizio a breve termine 25.377.037 21.807.669
Dehiti verso fornitori 8.912.271 8.159.169
Acconti 444172 435.384
Debiti tributari e previdenziali 1.030.643 1.963.524
Altri debiti 1.628.770 1795112
Ratei e risconti passivi 132.589 118.218
Passivita d’esercizio a breve termine 12.148.845 12.471.407
Capitale d’esercizio netto 13.228.192 9.336.262
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 290.121 234.136
Debiti tributari e previdenziali (oltre 12 mesi) 0] 59.08%
Altre passivita a medio e lungo termine 1.258.478 1.138.637
Passivita a medio lungo termine 1.548.599 1.431.872
Capitale investito 36.910.277 33.486.589
Patrimonio netto (30.355.566) (29.801.572)
Posizione finanziaria netta a medio lungo termine (12.962.417) (11.269.494)
Posizione finanziaria netta a breve termine 6.407.705 7.584.477
Mezzi propri e indebitamento finanziario netto (36.910.277) (33.486.589)

I| Patrimonio netto cresce di 554 migliaia di Euro, mentre il Capitale Circolante Netto aumenta passando da
9.336 migliaia di Euro al 31 dicembre 2019 a 13.228 migliaia di Euro al 31 dicembre 2020. Sull'incremento del
Capitale Circolante Netto incide principalmente I'incremento dei crediti verso clienti e verso altri per Euro 3.618
migliaia.
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Il Capitale immobilizzato al 31 dicembre 2020 ammonta a 25.231 migliaia di Euro con un decremento pari a
351 migliaia di Euro (+1%) rispetto al 31 dicembre 2019 (25.582 migliaia di Euro).

Indebitamento finanziario netto della Societa
Di seguito la tabella con il dettaglio dell'Indebitamento finanziario netto di Health Italia al 31 dicembre 2020
confrontato con la stessa posizione al 31 dicembre 2019:

in Euro 31/12/20 31/12/19
Depositi bancari 4.048.543 660.578
Denaro e altri valori in cassa 391 849
Disponibilita liquide 4.048.934 661.427
Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 2.972.079 7.314.712
Debiti verso banche (entro 12 mesi) 264.693 42
Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi) 348.614 391.620
Debiti (crediti) finanziari a breve termine 613.307 391.662
Posizione finanziaria netta a breve termine 6.407.705 7.584.477
Obbligazioni e Obbligazioni convertibili oltre 12 mesi 10.000.137 9.865.075
Debiti verso banche (oltre 12 mesi) 2.652.262 585.000
Debiti verso altri finanziatori (oltre 12 mesi) 310.017 819.419
Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine 12.962.417 11.269.494
Posizione finanziaria netta (6.554.711) (3.685.017)

L'Indebitamento finanziario netto ammonta a 6.555 migliaia di Euro con un decremento rispetto al 2019 dj
2.870 migliaia di Euro. L'importo dell'Indebitamento finanziario netto al 31 dicembre 2020 include I'ammontare
del prestito obbligazionario convertibile registrato in Health Italia S.p.A., i debiti verso banche e verso altri
finanziatori oltre 12 mesi che complessivamente ammontano ad Euro 12.962 migliaia. La variazione della
posizione finanziaria netta rispetto al 31 dicembre 2019 & determinata principalmente dalla riduzione della
voce delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni per Euro 4.343 migliaia.

FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

Indata 11 febbraio 2021 si & avuto |'atto di fusione della societa H-Digital S.p.A. nella societa Health Italia S.p.A.,
con una modifica dello statuto di Health Italia S.p.A., all'esito della fusione per ampliamento dell’'oggetto
sociale.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Health Italia S.p.A. ha confermato anche in un anno complicato come il 2020 le valenze della propria strategia
finalizzata allo sviluppo di un modello di business integrato e focalizzata su un sistema di offerta articolato, per
diffondere la cultura del benessere e della prevenzione e promuovere uno stile di vita sano.

La societa, anche in virtu delle attivita di integrazione organizzativa realizzate nel 2020, & in grado di operare
sempre pit funzionalmente, in modo ancor piu integrato, con una clientela sempre maggiormente fidelizzata
ed anche in una logica di cross selling in tre mercati che prospettano interessanti valori di crescita attesa per i
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prossimi anni, quali sono la sanita integrativa ed il welfare aziendale, |a telemedicina e le prestazioni sanitarie,
la cosmeceutica e |la nutraceutica.

Operando, inoltre, su piattaforme proprietarie con un modello organizzativo consolidato da anni di competente
esperienza Health Italia & in grado di penetrare sempre pil in profondita i propri mercati di riferimento con un
sistema commerciale multicanale rappresentato da professionisti della salute, istituti bancari, partner
commerciali come le tabaccherie, enti bilaterali, aziende, case di cura, vendita on line.

Inoltre, la societa continuando a rafforzare le sinergie tra modello profit e non profit, valorizzando sempre di
piu le attivita degli enti mutualistici con competenze gestionali ed imprenditoriali e implementando le attivita
industriali con una maggiore capacita di lettura dei valori sociali e territoriali, prosegue con determinazione lo
sviluppo di un sistema che, tramite un’integrazione sempre pil strutturata, possa mantenere il vantaggio
competitivo.

Pur con la consapevolezza necessaria per constatare che le variabili esogene sono ancora molte e troppo
aleatorie per consentire di formulare ipotesi di lungo periodo, sembranc esserci buoni presupposti per la
crescita societaria, sia in termini di ricavi che di redditivita, a fronte delle scelte politiche nazionali e delle
modifiche culturali dettate dalla pandemia, che privilegiano soluzioni strategiche che potranno favorire lo
sviluppo dei mercati della sanita integrativa, del welfare, della telemedicina e delle bioscienze, che sono
esattamente | mercati nel quale la societa opera da anni, gia con risultati positivi.

PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO DELL’ESERCIZIO 2020 DI HEALTH ITALIA S.P.A.

Nell'invitarvi ad approvare il Bilancio e la Relazione cosi come presentati, Vi invitiamo a deliberare |a
destinazione dell’utile dell’esercizio, pari a 570.330 Euro, come segue:

. 5% dell'utile dell’esercizio a riserva legale, per un importo pari a 28.517 Euro;

. quanto ad Euro 541.813 a utili portati a nuovo.
‘/-;r rY
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BILANCIO SEPARATO AL 31 DICEMBRE 2020

Prospetti e Note Esplicative
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Prospetti contabili di HEALTH ITALIA S.p.A.

Prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria

in Euro Note 31/12/2020 31/12/2019
ATTIVITA
Immobili, Impianti e macchinari 10 3038.907 3.696.193
Attivitd immateriali 11 3.358.800 3.256.769
Partecipazioni in imprese Controllate 12 14.536.408 16.079.403
Partecipazioni in imprese Collegate 12 41.123 57.381
Partecipazioni in altre imprese 12 3.744.512 1.968.400
Crediti commerciali 17 1.427.680 2.355.151
Crediti finanziari e altre attivita finanziarie non correnti 13 513.824 523.054
Attivita per imposte inticipate 14 143.504 144,512
ATTIVITA NON CORRENTI 26.801.869 28.081.863
Altre attivita finanziarie 15 2.972.079 7.314712
Attivita per imposte correnti 16 1.429.826 1.702.860
Crediti commerciali 17 15.409.828 11.161.311
Altri crediti 18 6.966.200 6.443.834
Disponibilita liguide e mezzi eguivalenti 19 4.048.934 661.427
ATTIVITA CORRENTI 30.826.866 27.284.144
TOTALE ATTIVITA 57.628.734 55.366.008
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA
Capitale Sociale 20 18.976.575 18.967.541
Riserve 20 10.808.661 £.930.258
Risutlato d'esercizio 20 570.330 3.903.773
TOTALE PATRIMONIO NETTO 30.355.566 29.801.572
PASSIVITA
Passivita finanziarie non correnti 21 12.962.417 11.366.417
Debiti commerciali 27 830.016 796.201
Debiti Tributari e Previdenziali 22 - 59.099
Trattamento di fine rapporto di lavoro 23 290.121 234.136
Fondi per rischi e oneri futuri 24 388.539 258.718
Altri debitl non correnti 25 869.940 782.996
PASSIVITA NON CORRENTI 15.341.032 13.497.567
Passivita finanziarie 26 1.837.723 1.685.148
Debiti commerciali 27 8.526.427 7.798.352
Debiti Tributari e Previdenziali 28 1.030.643 1.963.524
Altri debiti correnti 29 537.344 619.844
PASSIVITA CORRENTI 11.932.137 12.066.868
TOTALE PASSIVITA 27.273.169 25.564.436
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 57.628.734 55.366.008
s e e
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Prospetto dell’utile/(perdita) e delle altre componenti del conto economico
complessivo

82
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in Euro Note 31/12/2020 31/12/2019
Ricavi perservizi 30 24.289.970 24.173.274
Altri Ricavi operativi 30 87.447 86.545
Ricavi operativi 24.377.418 24.259.819
Altri Ricavi e Proventi diversi 30 = 63.329
Totale Ricavi 24.377.418 24.323.148
Costi per materie prime 14.808 44,656
Costi perservizi 31 14.726.178 16.214.995
Costi per Godimento beni di terzi 32 88.595 74.992
Costi del personale 33 1.444.344 1.557.022
Costi Operativi 16.273.925 17.891.664
Altri costi e oneri 34 769.184 941.031
Totale Costi 17.043.110 18.832.695
Ammortamenti 35 721.387 507.479
Accantonamenti 35 180.984 54.163
Svalutazioni 35 4.343.476 2.392.619
Totale ammortamenti svalutazioni e accantonamenti 5.245.847 2.954.261

RISULTATO ANTE GESTIONE FINANZIARIA 2.088.461 2.536.193
Proventi finanziari 36 915.456 5.190.623
Oneri finanziari 36 (1.067.741) (1.346.555)

Proventi (Oneri) finanziari netti 152.285 3.844.068

RISULTATO ANTE IMPOSTE 1.936.176 6.380.261
Imposte correnti 37 (1.335.543) (2.369.914)
Imposte differite 37 (30.304) (106.574)

RISULTATO NETTO DELL’ESERCIZIO 570.330 3.903.773
in Euro Note 31/12/2020 31/12/2019
Altre componenti del conto economico complessivo

Componenti che non saranno mai riclassificate
|successivamente nell’utile (perdita) dell'esercizio

utili {.Pm.erd.lte.) da valultazmne attuariale di fondi per (35.655) 50867
benefici ai dipendenti

Effetto fiscale 10.276 (6.043)
Totale componenti che non saranno mai riclassificate

: i i . -25.379 14.924

successivamente nell’utile (perdita) dell'esercizio

Totale altre componenti d(:}l contr:- e.conomlco complessivo .25.379 14.924
dell'esercizio, al netto degli effetti fiscali

Totale conto economico complessivo dell'esercizio 544.951 3.918.697
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Prospetto delle variazioni di patrimonio netto

Destinazione del risultato Al e
Valore al dell'esercizio precedente Risultato |Valore di fine
01.01.2018 = d'esercizio esercizio
Dividendi " Incrementi | Decrementi
destinazioni
Capitale 14.317.927 4.648.152 18.966.079
Riserva da
soprapprezzo delle 2.831.679 - 2.831.679
azioni
Riserva legale 222.790 119.549 342.339
Resiva da 931.400 14.924 946.324
valutazione
Altre riserve 2.022.717 3 2.022.720
Utili (perdite)
398.675 ,248. : .658|
portati & nuovo ( ) 1.248.912 (61.579) 788.658
Utile (perdita
. (p o ) 2.390.985{ (1.022.345)] (1.368.640) 3.803.773 3.903.773|
dell'esercizio
Totale patrimonio
itk . 22.318.823| (1.022.345) (179) 4.663'079| (61.579) 3.903.773| 29.801.572
Destinazione del risultato Al vaitasond
Valore al dell'esercizio precedente Risultato |Valore di fine
01.01.2020 e d'esercizio esercizio
Dividendi 3 m_ . |Incrementi | Decrementi
destinazioni
Capitale 18.966.079 10.496 18.976.575
Riserva da
soprapprezzo 2,831,679 - 2.831.679
delle azioni
Riserva Iegale 342.339 195.188 537.527
Riserva da
. 946.324 (25.379) 920.945
valutazione
Altre riserve 2,022,720 (1) 2.021.269
Utili rdit
i) 788,658 3,708.583 4.497.241
portati a nuovo
Utile (perdita
. {perdita) 3.903.773 (3.903.773) 570.330 570.330
dell'esercizio
Totale patrimonio
atiG e 29.801.572 - (3) 10.496 (25.379) 570.330| 30.355.565
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Rendiconto finanziario
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in Euro 31/12/20 31/12/19
A. Flussi finanziari derivanti dall'attivitd operative (metodo indiretto)
Utile [perdita) dell'esercizio 570.330 3.903.773
Imposte sul reddito 1.365.847 2.476.488
Interessi passivi (interessi attivi) 246.019 (3.919.325)
(Dividendi)
(Plusvalenze) / minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita
di cul immobilizzazioni materiali
di cui immobilizzazioni immateriali
di cui immaobilizzazioni finanziarie
1. Utile (perdita) dell’esercizio prima delle imposte sul reddito, interessi,dividendi e 2.1B2.156 2.460.936
plus/minus da cessione
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita
Accantonamenti ai fondi 185.806 B5.387
Ammartamenti delle immabilizzazioni 721.387 507.479
Svalutazioni crediti per copertura perdite durevoli di valore 4.043.126 2.479.771
Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie di strumenti finanziari derivat| che non comportana movi
Rettifiche di valutazione immobilizzazioni materiali
Rettifiche di valutazione immohbilizzazioni finanziane 72.798 (2.263.652)
Altre rettifiche per elementi non monetari (93.735)
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno awuto contropartita nel capitale circolante netto 4.929.383| 808.985
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 7.111.578 3.268.521
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(incremento) delle rimanenze - %
Decremento/(incrementao) attivita finanziarie che non costituiscona immobilizzazioni .
Decremento/(incremento) dei crediti verso clienti (3.321.045) (864.642)
Incremento/(decremento) de| debiti verso fornitori 761.850 1.719.079
Decremento/{incremento) dei ratei e risconti attivi 48.971 (87.649)
Incremento/(decremento) dei ratei e risconti passivi 14.771 BLMSﬁ
Altre variazioni del capitale circolante netto (2.568.011) (1.298.148)
Totale variazioni del capitale circolante netto (5.063.425) (449.513)
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del cen 2.048.154 2.820.408
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (246.019) 3.919.325
(Imposte sul reddito pagate) (2.391.989) (1.817.751)
Dividendi incassati
(Utilizzo dei fondi)
Altri incassif(pagamenti)
Totale altre rettifiche {2.638.008) 2.101.574
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' OPERATIVA (A) (585.855) 4.921.582
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B. Flussi finanziari derivanti dall'attivitad di investimento 31/12/20 31/12/19

Immobilizzazioni materiali 124.465 (1.688.906)
(Investimenti) (1.688.906)
Disinvestimenti 124.485
Immobilizzazioni immateriali (287.707) (505.921)
(Investimenti) (287.707) (505.921)
Disinvestimenti

Immobilizzazioni finanziarie (279.428) (4.061.725)
(Investimenti) (279.428) (4.061.725)
Disinvestimenti

Attivita finanziarie non immaobilizzate 4.436.368] (2.785.021)
{Investimenti) (2.785.021)
Disinvestimenti 4,436.368|

{Acquisizione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide)
Cessione di rami d’'azienda al netto delle disponibilita liquide

FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (B) 3.993.698| | (9.041.572)

C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento (decremento) debiti a breve verso banche

Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento 9.034 4649614
Altre variazioni 996.964 (46.831)
{Rimborso di capitale)
Cessione (acquisto) di azioni proprie 12 (1.452)
Dividendi (e acconti su dividendi) pagati (1.022.345) (1.022.345)
FLUSSO FINANZIARIO DELL'ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO ( C) (16.336) 3.578.976
INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE (A+-B+-C) 3.387.507 (540.614)
Effetto cambi sulle disponibilita liquide
DISPONIBILITA' LIQUIDE INIZIALI 661,427 1.202.041
Depositi bancari e postali 660.578 1.201.606
Assepni = 320
Danaro e valori in cassa 249| 115
... di cui non liberamente utilizzabili
DISPONIBILITA' LIQUIDE FINALI 4.048.934 661.427
Depositi bancari e postali 4,048.543| €660.578
Assegni (870) -
Danaro e valori in cassa 1.261 BQQL
... di cui non liberamente utilizzabili
INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE 3.387.507 (540.614)
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Note esplicative al Bilancio Separato al 31 dicembre 2020

1. ENTITA’ CHE REDIGE IL BILANCIO

Health Italia S.p.A. opera nel mercato della salute e del benessere e si propone di fornire soluzioni innovative
che migliorino la qualita e 'accessibilita ai servizi sanitari mediante la promozione di piani di sanita integrativa
in ambito retail e corporate, la divulgazione dei principi mutualistici e |'adesione a Societa di Mutuo Soccorso,
anche tramite il coordinamento, la gestione e la formazione di reti di Promotori Mutualistici. | servizi di
promozione sono realizzati attraverso una rete al 31 dicembre 2020 di circa 1.500 Promotori Mutualistici,
ridotti rispetto al precedente esercizio, attraverso un’attenta analisi sui promotori maggiormente “virtuosi”.
Tramite Health Academy, |a scuola di formaziane di Health Italia, si occupa della preparazione di professionisti
e risorse di impresa e in modalitd esclusiva, della formazione professionale finalizzata all’iscrizione e
all'aggiornamento dei crediti formativi relativi al Registro dei Promotori Mutualistici.

La societa, anche attraverso le proprie sacieta controllate, opera in diverse aree di business:

- Promozione e Servizi;

- Prestazioni;

- Nutraceutica e Cosmeceutica;
- Immobiliare.

L'area di business Promozione e Servizi, in cui opera Health Italia S.p.A., offre servizi rivolti principalmente a
favore di Societa di Mutuo Soccorso operanti nel settore della sanita integrativa, Fondi Sanitari Integrativi e
Casse di Assistenza Sanitaria, che maggiormente registrano un fabbisogno di strutture di supporto sia
nell'acquisizione di nuovi soci che nella gestione dei servizi complementari, nonché in favore delle aziende per
quanto riguarda la gestione di piani di welfare aziendale.

Le attivitd di Promozione consistono nell'individuazione di nuovi soci ed assistiti per Mutue, Fondi e Casse
sanitarie. L'attivita di Promozione & remunerata attraverso la corresponsione di spettanze attive da parte degli
Enti clienti. Specularmente i costi operativi sono rappresentati dal ricanoscimento di spettanze passive alla rete
di promotori mutualistici.

Le attivita inerenti i Servizi sono focalizzate principalmente sull'erogazione di:

- servizi di Claim Management, Client Management e assistenza domiciliare in favore degli
assistiti di Mutue, Fondi e Casse;

- formazione professionale specialistica principalmente in favore dei promotori mutualistici;

- convenzionamento di strutture sanitarie assistenziali e di professionisti del settore a
disposizione degli assistiti di Mutue, Fondi e Casse;

- servizi di gestione di piani di welfare aziendale erogati in modalita Flexible Benefit, in favore
dei dipendenti delle aziende clienti.

L'attivita di Servizi & remunerata attraverso un meccanismo commissionale con componente fissa e variabile.
Il 2020 & stato un anno particolarmente importante per la nostra societa, caratterizzato da una crescita
significativa della redditivita, a fronte di una sostanziale stabilita dei ricavi rispetto all'esercizio precedente,

nonostante il periodo pandemico. Inoltre, & continuata I'evoluzione del progetto di integrazione delle attivita
di Health Italia S.p.A. con le societa controllate, che ha avuto un’incidenza significativa.
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11 2020 ha quindi operato compiutamente le scelte strategiche approvate dagli azionisti finalizzate a confermare
la posizione di leadership nel mercato dei servizi di sanita integrativa e ha ampliato, attraverso le societa
controllate, il proprio modello di business integrato.

’anno appena trascorso ha visto |'attivita societaria orientata secondo due direttrici strategiche:
1. losviluppo dell’attivita tradizionale di promozione dei sussidi mutualistici e di erogazione di servizi sanitari;

2. lo sviluppo, attraverso le societa controllate, di un modello commerciale innovativo in termini di
prestazioni sanitarie (Health Point S.p.A.) e di penetrazione nel mercato della nutraceutica e cosmeceutica
(Health Pharma S.p.A., Be Health S.p.A.).

’ampliamento del modello commerciale anche tramite la crescita delle reti di promozione e della societa
controllata Health Point, nonché tramite |'integrazione nel modello di business dei prodotti nutraceutici e
cosmeceutici, ha consentito di sviluppare ulteriormente il modello strategico del Gruppo Health Italia.

Health Italia S.p.A. nel 2020 é quindi riuscita a coniugare in modo efficiente ed efficace lo sviluppo delle attivita
tradizionali, espresso dai significativi risultati raggiunti in termini di redditivita, con I'implementazione della
propria strategia di innovazione tramite un’integrazione verticale e orizzontale del proprio modello di business
che ha consentito di raggiungere i risultati qui esposti.

Si evidenzia che la Societa, detenendo significative partecipazioni di controllo in altre imprese, provvede anche
alla predisposizione del Bilancio Consolidato.

Il presente Bilancio & stato approvato dal Consiglio di Amministrazione della Societa nella riunione del 31 marzo
2021.

2. CRITERI DI REDAZIONE E CONFORMITA’ AGLI IFRS

Il Bilancio Separato & stato redatto in conformita agli International Financial Reporting Standards (IFRS), alle
interpretazioni dell’International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e dello Standing
Interpretations Committee (SIC), omologati dalla Commissione Europea e in vigore alla data di bilancio, nonche
ai precedenti International Accounting Standard (IAS).

Il presente Bilancio e stato redatto nel presupposto della continuita aziendale, in quanto, nonostante |'attuale
situazione di crisi legata al diffondersi della pandemia da COVID-19 cosi come previsto dai par. 25-26 dello IAS
1, la Direzione ha verificato l'insussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro genere che
potessero indicare segnali di criticita circa la capacita della Societa di far fronte alle proprie obbligazioni nel
prevedibile futuro e in particolare nei prossimi 12 mesi.

La descrizione delle modalita attraverso le quali la Societa gestisce i rischi finanziari € contenuta nella successiva
nota relativa alla “Gestione dei rischi finanziari”.

Il principio generale adottato nella predisposizione del presente Bilancio & quello del costo storico, ad eccezioni
delle voci di bilancio che, secondo gli IFRS, sono obbligatoriamente rilevate al fair value, come indicato nei
criteri di valutazione delle singole voci.
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3. BASE DI PRESENTAZIONE

Il Bilancio Separato e costituito dal Prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria, dal Prospetto
dell’'utile/(perdita) e delle altre componenti del conto economico complessivo, dal Prospetto delle variazioni di

patrimonio netto, dal Rendiconto finanziario e dalle presenti Note Esplicative.

Si specifica che:

* il Prospetto della situazione patrimoniale e finanziaria & predisposto classificando le attivita e le
passivita secondo il criterio “corrente/non corrente”;
* il Prospetto dell’'utile/(perdita) e delle altre componenti del conto economico complessivo &

classificato in base alla natura dei costi;
* il Rendiconto finanziario & presentato utilizzando il metodo indiretto.

| saldi delle operazioni con parti correlate risultano descritti nella Nota 38 “Rapporti con parti correlate”.

Il Bilancio Separato & stato redatto in Euro, che rappresenta la valuta funzionale della Societa. | prospetti di
bilancio sono espressi in unita di Euro cosi come le relative note esplicative, salvo quando diversamente
indicato.

4. CRITERI DI VALUTAZIONE

Di seguito sono descritti i principi contabili e i criteri di valutazione piu significativi utilizzati per la redazione del
Bilancio Separato:

IMMOBILI, IMPIANTI E MACCHINARI

In accordo con il principio contabile IAS 16 la Societa ha optato per |a valutazione al Fair Value degli immobili
Strumentali pertanto ad ogni data di reporting il valore di carico di tali cespiti viene confrontato con il valore di
mercato, le variazioni di Fair Value negative sono rilevate nel conto economico dell’esercizio, mentre le
variazioni di Fair Value positivi sono rilevate nella riserva di patrimonic netto OCl.

Le altre attivita materiali sono valutate al costo di acquisto o di produzione, al netto degli ammortamenti
accumulati e delle eventuali perdite di valore. Il costo include ogni onere direttamente sostenuto per
predisporre le attivita al loro utilizzo oltre a eventuali oneri di smantellamento e di rimozione che verranno
sostenuti per riportare il sito nelle condizioni originarie.

Gli oneri sostenuti per le manutenzioni e le riparazioni di natura ordinaria e/o ciclica sono direttamente
imputati al conto economico nell’esercizio in cui sono sostenuti. La capitalizzazione dei costi inerenti
I"ampliamento, ammodernamento o miglioramento degli elementi strutturali di proprieta o in uso da terzi, &
effettuata esclusivamente nei limiti in cui gli stessi rispondano ai requisiti per essere separatamente classificati
come attivita o parte di un’ attivita. Eventuali contributi pubblici relativi ad attivita materiali sono rilevati come
ricavi differiti ed imputati come provento al conto economico con un criterio sistematico e razionale lungo la
vita utile del bene cui si riferiscono.

Il valore di un bene é rettificato dall'ammortamento sistematico, calcolato in relazione alla residua possibilita
di utilizzazione dello stesso sulla base della vita utile. Nell’'esercizio in cui il bene viene rilevato per la prima volta
I'ammortamento viene determinato tenendo conto dell’effettiva data in cui il bene & pronto all’'uso. Le aliquote
di ammortamento applicate in base alla stima della vita utile, per le varie classi di cespiti, & la seguente:
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Classi di cespiti ammorixmento
Impianti e macchinari 20%
Attrezzature 15%
Mobili e arredi 12%
Altri beni 20%

Gli Immobili sono stati iscritti al fair value in virtl del principio IAS 16. La stima della vita utile e del valore
residuo € rivista almeno con cadenza annuale.

L'ammortamento termina alla data di cessione dell’attivita o della riclassifica della stessa ad attivita detenuta
per la vendita.

Qualora il bene oggetto di ammortamento sia composto da elementi significativi distintamente identificabili |a
cui vita utile differisce da quella delle altre parti che compongono I'attivita, I'ammortamento viene calcolato
separatamente per ciascuna delle parti che compongono il bene in applicazione del principio del component
approach.

Gli utili e le perdite derivanti dalla vendita di attivita o gruppi di attivita sono determinati confrontando il prezzo
di vendita con il relativo valore netto contabile.

ATTIVITA” IMMATERIALI

Le attivita immateriali sono costituite da elementi non monetari privi di consistenza fisica, chiaramente
identificabili e atti a generare benefici economici futuri per I'impresa. Tali elementi sono rilevati al costo di
acquisto e/o di produzione, comprensivo delle spese direttamente attribuibili in fase di preparazione all’attivita
per portarla in funzionamento, al netto degli ammortamenti cumulati (a eccezione delle attivita immateriali a
vita utile indefinita) e delle eventuali perdite di valore. L'ammortamento ha inizio quando |'attivita é disponibile
all'uso ed e ripartito sistematicamente in relazione alla residua possibilita di utilizzazione della stessa e cicé
sulla base della vita utile. Nell'esercizio in cui I'attivita immateriale viene rilevata per la prima volta
I'ammortamento & determinato tenendo conto della effettiva utilizzazione del bene. In particolare, con
riferimento alla Societa sono identificabili le seguenti principali attivita immateriali:

e Awvigmento: L'avviamento iscritto tra le attivita immateriali € connesso a operazioni di aggregazione di
imprese e rappresenta la differenza fra il costo sostenuto per |'acquisizione di una azienda o di un ramo di
azienda e la somma algebrica dei fair value assegnati, alla data di acquisizione, alle singole attivita e passivita
componenti il capitale di quella azienda o ramo di azienda. Avendo vita utile indefinita, gli avviamenti nen sono
assoggettati ad ammortamento sistematico bensi a impairment test con cadenza almeno annuale.

° Software: | software sono iscritti al costo di acquisizione e/o di produzione al netto degli ammortamenti
e delle eventuali perdite di valore cumulati nel tempo. L'ammortamento si effettua a partire dall’'esercizio in
cui il software per il quale sia stata acquisita la titolarita o realizzato internamente, & disponibile all'uso ed &
determinato prendendo a riferimento il periodo pit breve tra quello di atteso utilizzo e quello di titolarita del
diritto. La vita utile & stimata in 3 anni.

. Concessioni, licenze e marchi: Rientrano in questa categoria: le licenze che attribuiscono il diritto di
utilizzare per un tempo determinato o determinabile brevetti o altri beni immateriali; i marchi costituiti da
segni attestanti la provenienza di prodotti o merci da una determinata azienda. | costi, comprensivi delle spese
dirette e indirette sostenute per 'ottenimento dei diritti, possono essere capitalizzati tra le attivita dopo il

89



conseguimento della titolarita degli stessi e vengono sistematicamente ammortizzati prendendo a riferimento
il periodo pil breve tra guello di atteso utilizzo e quello di titolarita del diritto.

PERDITE DI VALORE DI ATTIVITA MATERIALI E IMMATERIALI (IMPAIRMENT DELLE ATTIVITA)

Per le attivita oggetto di ammortamento, a ciascuna data di riferimento del bilancio, viene valutata I'eventuale
presenza di indicatori, interni ed esterni, che facciano supporre una perdita di valore. Nel caso sia identificata
la presenza di tali indicatori, si procede alla stima del valore recuperabile delle suddette attivita, imputando
I'eventuale svalutazione rispetto al relativo valore di libro a conto economico. Il valore recuperabile di
un’attivita @ rappresentato dal maggiore tra il fair value al netto dei costi accessori di dismissione e il relativo
valore d’uso, intendendosi per quest'ultimo il valore attuale dei flussi finanziari futuri stimati per tale attivita.
Nel determinare il valore d’uso, i flussi finanziari futuri attesi sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto al
lordo delle imposte che riflette le valutazioni correnti di mercato del costo del denaro, rapportato al periodo
dell'investimento e ai rischi specifici dell’attivita. Per un'attivita che non genera flussi finanziari ampiamente
indipendenti, il valore recuperabile & determinato in relazione alla cash generating unit (CGU) cui tale attivita
appartiene.

Una perdita divalore & riconosciuta a conto economico qualora il valore diiscrizione dell’attivita, o della relativa
CGU a cui la stessa e allocata, sia superiore al suo valore recuperabile. Le riduzioni di valore di CGU sono
imputate in primo luogo a riduzione del valore contabile dell’eventuale avviamento attribuito alla stessa e,
quindi, a riduzione delle altre attivita, in proporzione al loro valore contabile e nei limiti del relativo valore
recuperabile. Se vengono meno | presupposti per una svalutazione precedentemente effettuata, il valore
cantabile dell’attivita é ripristinato con imputazione al conto economico, nei limiti del valore netto di carico
che I'attivita in oggetto avrebbe avuto se non fosse stata effettuata la svalutazione e fossero stati effettuati i
relativiammortamenti.

INVESTIMENTI IN PARTECIPAZION!

Le partecipazioni in imprese controllate, collegate e joint venture sono classificate tra gli investimenti in
partecipazioni e valutate al costo in conformita allo IAS 27. In presenza di obiettive evidenze di riduzione di
valore, la recuperabilita & verificata confrontando il valore diiscrizione con il valore recuperabile, rappresentato
dal maggiore tra il fair value (al netto degli oneri di dismissione) e il valore d’uso.

Le partecipazioni in imprese diverse da quelle controllate, collegate e joint venture (generalmente con una
percentuale di possesso inferiore al 20%) sono classificate, al momento dell’acquisto, tra gli “investimenti in
partecipazioni”. Tali strumenti, sono iscritti inizialmente al costo, rilevato alla data di effettuazione
dell’operazione, in quanto rappresentativo del fair value, comprensivo dei costi di transazione direttamente
attribuibili alla relativa transazione. Successivamente alla contabilizzazione iniziale, tali partecipazioni sono
valutate al fair value, se determinabile, con imputazione degli effetti nell’utile(perdita) dell’esercizio.

| corrispettivi potenziali connessi all’acquisizione di partecipazioni sono rilevati, alla data di acquisizione, ad
incremento della partecipazione cui si riferiscono, al valore attuale della passivita stimata. Le variazioni
successive, dovute sia a variazioni nella stima, sia alla capitalizzazione del valore attuale, sono rilevate ad
incremento o decremento della partecipazione medesima.

CREDITI E ATTIVITA’ FINANZIARIE

La Societa classifica le attivita finanziarie nelle seguenti categorie:
s Attivita finanziarie al costo ammortizzato;
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 Attivita finanziarie al foir value rilevato nelle altre componenti del conto economico complessivo;
« Attivita finanziarie al foir value rilevato nell’utile {perdita} dell'esercizio;

I management determina la classificazione delle stesse al momento della loro prima iscrizione.

Attivita finanzigrie al costo ammortizzato. In tale categoria sono rilevate le attivita finanziarie per le quali sono
soddisfatte entrambe le seguenti condizioni: (i} |'attivita finanziaria & posseduta nel quadro di un modello di
business il cui obiettivo & il possesso di attivita finanziarie finalizzato alla raccolta dei flussi finanziari contrattuali
e {ii) i termini contrattuali dell'attivita finanziaria prevedono a determinate date flussi finanziari rappresentati
unicamente da pagamenti del capitale e dell'interesse sull'importo del capitale da restituire. Nel modello di
business predetto I'obiettivo € quello di incassare i flussi di cassa contrattuali generati dalle singole attivita
finanziarie e, non, invece, guello di massimizzare il rendimento complessivo del portafoglio, detenendo e
vendendo le attivita finanziarie. L'utilizzo di tale portafoglio non presuppone necessariamente la detenzione
dell’attivita finanziaria fino alla scadenza. In particolare, le vendite di attivita finanziarie a seguito di un
peggioramento del rischio di credito non sono incompatibili con I'obiettive di incassare i flussi di cassa
contrattuali, in quanto le attivita volte a minimizzare le perdite dovute al rischio di credito sono parte integrante
di questo business model. La vendita di un’attivita finanziaria perché non soddisfa pib i requisiti in termini di
rischio di credito previsti dalla policy aziendale & un esempio di vendita “ammessa”. Anche vendite motivate
da altre ragioni potrebbero essere coerenti con il business model, ma in questo caso viene verificata la
frequenza e la rilevanza di tali vendite.

(I valore delle attivita finanziarie al costo ammortizzato viene determinato a ciascuna data di riferimento del
bilancio fino alla loro eliminazione contabile con il metodo dell'interesse effettivo. L'utile (perdita) sull'attivita
finanziaria che & valutata al costo ammortizzato e non fa parte di una relazione di copertura viene rilevato
neil'utile {perdita} d'esercizio quando 'attivitd finanziaria & eliminata contabilmente o riclassificata nelle
Attivita finanziarie al fair value rilevato nell'utile (perdita) dell’esercizio, tramite il processo di ammortamento,
o al fine di rilevare gli utili o le perdite per riduzione di valore.

Attivitd finanziarie al fair value rilevato nelle altre componenti del conto economico complessivo. In tale
categoria sono incluse le attivita se sono soddisfatte entrambe le seguenti condizioni: {i) I'attivita finanziaria &
posseduta nel quadro di un modello di business il cui obiettivo & conseguito sia mediante la raccolta dei flussi
finanziari contrattuali che mediante la vendita di attivitd finanziarie e (ii) 1 termini contrattuali dell'attivita
finanziaria prevedono a determinate date flussi finanziari rappresentati unicamente da pagamenti de! capitale
e dell'interesse sull'importo del capitale da restituire. Questo tipo di business model comporta vendite
maggiori, sia in termini di frequenza, sia in termini di rilevanza, rispetto a quello il cui obiettivo é di incassare i
flussi di cassa contrattuali, in quanto la vendita delle attivita finanziarie & parte integrante del business model.
Il valore delle Attivitd finanziarie ol fair volue rilevato nelle aftre componenti del conto economico complessivo
viene determinato a ciascuna data di riferimento del bilancio fino alla loro eliminazione contabile. L'utile
{perdita) sull'attivita finanziaria & rilevato nelle altre componenti di conto economico complessivo, ad
eccezione degli utili e delle perdite per riduzione di valore e degli utili {perdite) su cambi, fino a quando |'attivita
finanziaria & eliminata contabilmente o riclassificata. Se |'attivitd finanziaria & eliminata contabilmente, 'utile
{perdita) cumulato precedentemente ritevato nelle altre componenti di conto economico complessivo &
riclassificato dal patrimonio netto all'utite {perdita) d'esercizio tramite una rettifica da riclassificazione.
L'interesse calcolato utilizzando il criterio dell'interesse effettivo & rilevato nell'utile (perdita) d'esercizio.

Attivitd finanziarie al fair value rilevato nell’utile (perdita) dell’esercizip. Le attivitd che fanno parte di business
maodel il cui obiettivo non & quello della raccolta sia dei flussi finanziari contrattuali sia della vendita di attivitd
finanziarie, che quindi non sono valutate al costo ammortizzato o al fair value rilevato nelle altre componenti
di conto economico complessivo, devono essere valutate al fair value rilevato nell'utile {perdita} d'esercizio
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Se i dati di input utilizzati per valutare il fair value di un’attivita o di una passivita possono essere classificati nei
diversi livelli della gerarchia del fair value, I'intera valutazione e inserita nello stesso livello di gerarchia
dell'input di livello pil basso che é significativo per I'intera valutazione. La societa rileva i trasferimenti tra i vari
livelli della gerarchia del fair value alla fine del periodo nel quale il trasferimento ha avuto lucgo.

Nel Bilancio della Societa le seguenti voci sono valutate utilizzando il criterio del fair value:

- “Partecipazioni in altre imprese” sono valutate utilizzando il criterio del fair value livello 2-3
utilizzando il metodo dei multipli di mercato;

- Titoli detenuti nel portafoglio e classificati rispettivamente tra le attivitd non correnti nella
voce “Crediti finanziari e altre attivita finanziarie non correnti” e tra le attivita correnti “Altre
Attivita finanziarie, ad eccezione degli strumenti finanziari derivati” utilizzando il criterio del
fair value livello 1 al prezzo di mercato al 31.12.2020.

Comprendono denaro, depositi bancari o presso altri istituti di credito disponibili per operazioni correnti, conti
correnti postali e altri valori equivalenti nonché investimenti con scadenza entro tre mesi dalla data di acquisto.
Le disponibilita liquide e i mezzi equivalenti sono iscritti al fair value che, normalmente, coincide con il valore
nominale.

PATRIMONIO NETTO

Capitale Saciale
Il capitale sociale e rappresentato dal capitale sottoscritto e versato.

Riserva sovrapprezzo azioni

E costituita dalle somme percepite dalla societa per I'emissione di azioni a un prezzo superiore al loro valore
nominzle.

Altre riserve

Accoglie le riserve di pil comune utilizzo, che possono avere una destinazione generica o specifica. Solitamente
non derivano da risultati di esercizi precedenti.

Riserve di utili o perdite portati a nuovo
Accoglie i risultati netti di esercizi precedenti, che non siano stati distribuiti o accantonati ad altre riserve, o le
perdite non ripianate.

Costi di transazione connessi all’emissione di strumenti di capitale

| costi di transazione connessi all’emissione di strumenti di capitale sono contabilizzati come una diminuzione
(al netto di qualsiasi beneficio fiscale connesso) della Riserva sovrapprezzo azioni, generata dalla medesima
operazione, nella misura in cui hanno natura di costi marginali direttamente attribuibili all'operazione di
capitale che diversamente sarebbero stati evitati. | costi di un’operazione sul capitale che viene abbandonata
sono rilevati a conto economico.

| costi di quotazione non connessi all’emissione di nuove azioni sono rilevati a conto economico.

Nel caso in cui la quotazione coinvolga sia la messa in vendita di azioni esistenti, sia I'emissione di nuove azioni,
i costi direttamente attribuibili all’emissione di nuove azioni sono rilevati come una diminuzione della Riserva
sovrapprezzo azioni, i costi direttamente attribuibili alla quotazione di azioni esistenti sono rilevati a conto
economico. | costi riferibili ad entrambe le operazioni sono portati a riduzione della Riserva sovrapprezzo azioni
in relazione al rapporto tra le azioni emesse e le azioni esistenti, il resto & rilevato a conto economico.
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valore attuale della passivita riflette i valori correnti di mercato e include gli effetti ulteriori relativi al rischio
specifico associabile a ciascuna passivita. Le variazioni di stima sono riflesse nel conto economico dell’esercizio
in cui avviene la variazione.

Qualora la societa sia sottoposta a rischi per i quali il manifestarsi di una passivita & soltanto possibile, tali rischi
vengono descritti nelle presenti note esplicative e non si procede ad alcuno stanziamento.

RICAVI

L'approccio metodologico seguito dalla Societa nella rilevazione dei ricavi derivanti da contratto con i clienti
(nel seguito anche ricavi delle vendite e prestazioni) si suddivide in cinque passaggi fondamentali (five-step
model):

1. Identificazione del contratto con il cliente;

2. ldentificazione delle obbligazioni di fare (performance obligation) nel contratto;

3. Determinazione del prezzo della transazione;

4. Allocazione del prezzo della transazione alle performance obligation;

5. Rilevazione del ricavo al momento della soddisfazione della performance obligation.

| ricavi sono valutati tenendo conto dei termini contrattuali e delle pratiche commerciali abitualmente applicate
nei rapporti con i clienti. Il prezzo dell’operazione & I'importo del corrispettivo (che pud includere importi fissi,
variabili o entrambi) a cui si ritiene di avere diritto in cambio del trasferimento del controllo dei beni/servizi
promessi. Per controllo si intende genericamente la capacita di decidere dell’uso dell’attivita (bene/servizio) e
di trarne sostanzialmente tutti i benefici rimanenti, Il corrispettivo totale dei contratti per la prestazione di
servizi viene ripartito tra tutti i servizi sulla base dei prezzi di vendita dei relativi servizi come se fossero stati
venduti singolarmente.

Nell’'ambito di ciascun contratto, I'elemento di riferimento per il riconoscimento dei ricavi € il singolo obbligo
di prestazione (performance obligation). Per ogni obbligazione di fare, separatamente individuata, Ia Societa
rileva i ricavi quando (o man mano che) adempie |'obbligazione stessa, trasferendo al cliente il bene/servizio
(ossia I'attivita) promesso. L'attivita € trasferita quando (o man mano che) il cliente ne acquisisce il controllo.
Per le obbligazioni di fare adempiute nel corso del tempo i ricavi vengono rilevati nel corso del tempo (over
time), valutando alla fine di ogni esercizio i progressi fatti verso I'adempimento completo dell’obbligazione. Per
la valutazione dei progressi la Societa utilizza il Metodo basato sugli input (cost-to-cost method). | ricavi sono
rilevati sulla base degli input impiegati per adempiere I'obbligazione fino alla data, rispetto agli input totali
ipotizzati per adempiere l'intera obbligazione. Quando gli input risultano distribuiti uniformemente nel tempo,
la Societa rileva i corrispondenti ricavi in maniera lineare. In determinate circostanze, quando non si & in grado
di valutare ragionevolmente il risultato dell’obbligazione di fare, i ricavi vengono rilevati solo fino a concorrenza
dei costi sostenuti.

cosT!

| costi relativi all’acquisto di beni sono riconosciuti quando sono trasferiti i rischi e benefici dei beni oggetto di
compravendita; i costi per servizi ricevuti sono riconosciuti proporzionalmente guando il servizio é reso.

PROVENTI E ONERI FINANZIARI

| dividendi spettanti sono rilevati quando si stabilisce il diritto della Societa a riceverne il pagamento. Gli
interessi sono rilevati per competenza sulla base del metodo dell’interesse effettivo, utilizzando ciog il tasso di
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d) Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora omologati da parte dell’Unione Europea:

Alla data di approvazione del presente bilancio, risultano emanati dallo IASB, ma non ancora omologati
dall’Unione Europea, taluni principi contabili, interpretazioni ed emendamenti, alcuni ancora in fase di
consultazione, tra i quali si segnala quanto segue:

e In data 18 Maggio 2017, lo IASB ha pubblicato il nuovo standard IFRS 17 Insurance Contracts, che
sostituisce I'attuale IFRS 4. Il nuovo standard sui contratti assicurativi ha I'obiettivo di aumentare la
trasparenza sulle fonti di profitto e sulla qualita degli utili realizzati e di garantire una elevata
comparabilita dei risultati, introducendo un singolo principio di rilevazione dei ricavi che riflette i servizi
forniti. Inoltre, in data 25 giugno 2020, lo IASB ha pubblicato il documento “Amendments to IFRS 17" che
include alcune modifiche all'lFRS 17 e il differimento dell’entrata in vigore del nuovo principio contabile
al 1° gennaio 2023.

e |ndata 23 gennaio 2020 lo IASB ha pubblicato alcune modifiche allo IAS 1. Il documento “Presentation
of Financial Statements: Classification of Liabilities as Current or Non-current” prevede che una
passivita venga classificata come corrente o non corrente in funzione dei diritti esistenti alla data del
bilancio. Inoltre, stabilisce che la classificazione non & impattata dall’aspettativa dell’entita di esercitare
i propri diritti di posticipare il regolamento della passivita. Infine, viene chiarito che tale regolamento
si riferisce al trasferimento alla controparte di cassa, strumenti di capitale, altre attivita o servizi. Le
modifiche inizialmente sarebbero dovute entrare in vigore dal 1° gennaio 2022, tuttavia lo IASB, con
un secondo documento pubblicato in data 15 giugno 2020, ne ha differito I'entrata in vigore al 1°
gennaio 2023. E consentita |'applicazione anticipata.

e In data 14 maggio 2020 lo IASB ha pubblicato il documento “Amendments to IFRS 3 Business
Combinations; IAS 16 Property, Plant and Equipment; IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and
Contingent Assets as well as Annual Improvements 2018-2020” con I"obiettivo di apportare alcuni
specifici miglioramenti a tali principi. Le modifiche si applicano ai bilanci relativi agli esercizi che hanno
inizio il 1° Gennaio 2022.

e  Amendments to IFRS 4, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 16, and IAS 39, IAS 37 Interest Rate Benchmark Reform —
Phase 2. In data 27 agosto 2020 lo IASB ha pubblicato alcuni emendamenti riguardanti i seguenti
principi contabili:

— |IFRS 4 Insurance Contracts

— |FRS 7 Financial Instruments Disclosures

— IFRS 9 Financial Instruments

— |FRS 16 Leases

— |AS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement.

Tutte le modifiche entreranno in vigore dal 1° gennaio 2021.

Gli eventuali riflessi che i principi contabili, gli emendamenti e le interpretazioni di prossima applicazione
potranno avere sull'informativa finanziaria della Societa sono in corso di approfondimento e valutazione.
6. USO DI STIME

Gli Amministratori nell’'ambito della redazione del presente Bilancio Separato, in applicazione dei principi
contabili di riferimento, hanno dovuto formulare valutazioni, stime e ipotesi che influenzano gli importi delle
attivita, delle passivita, dei costi e del ricavi rilevati in bilancio, nonché l'informativa fornita. Pertanto, i risultati
finali delle poste di bilancio per le quali sono state utilizzate le suddette stime potranno differire da quelle
riportate nel presente bilancio a causa dell'incertezza che caratterizza le assunzioni e le ipotesi sulle quali si
basano le stime.
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L'impiego di valutazioni soggettive da parte della direzione aziendale & stato inoltre effettuato anche in
considerazione dei rischi e delle incertezze connesse alla pandemia COVID-19.

| diffondersi della pandemia ha aumentato i rischi e le incertezze connesse alle stime di talune voci di bilancio
e in particolare di alcuni valori dell'attivo di stato patrimoniale, la cui recuperabhiiita & legata alla correttezza
della stima dei flussi di cassa futuri e agli esiti del test di impairment.

| principi contabili e le voci di bitancio che comportano una maggiore soggettivita da parte degli
Amministratori nell’effettuazione delle stime sono i seguenti:

* Partecipazioni contabilizzate al costo: le partecipazioni contabilizzate al costo, il cui valore contabile &
superiore al patrimonio netto di competenza, sono annualmente oggetto di verifica al fine di accertare
I'esistenza di eventuali riduzioni di valore da rilevare a conto economico. [n particolare, la verifica in oggetto
comporta la determinazicne del valore recuperabile della partecipazione mediante la stima del relativo Valore
d’uso o del fair value al netto dei costi di dismissione; qualora tale valore recuperabile risulti inferiore al valore
contabile, si deve procedere ad una svalutazione della partecipazione. La determinazione del valore
recuperabile delle partecipazioni comporta ['assunzione di stime che dipendono da fattori che possono
cambiare nel tempo, con potenziali conseguenti effetti anche significativi rispetto alle valutazioni effettuate
dagli Amministratori,

. Svalutazione delle attivitd immobilizzate: le attivitd materiali @ immateriali con vita definita sono
oggetto di verifica al fine di accertare se si sia verificata una riduzione di valore, che va rilevata tramite una
svalutazione, quando sussistono indicatori che facciano prevedere difficolta per il recupero del relativo valore
netto contabile tramite l'uso. La verifica dell'esistenza dei suddetti indicatori richiede da parte degli
Amministratori I'esercizio di valutazioni soggettive basate sulle informazioni disponibili all’interno della societd
e dal mercato, nonché dall’esperienza storica. Inoltre, qualora venga determinato che possa essersi generata
una potenziale riduzione di valore, si procede alla determinazione della stessa utilizzando tecniche valutative
ritenute idonee. La corretta identificazione degli elementi indicatori dell’esistenza di una potenziale riduzione
di valore, nonché le stime per la determinazione delle stesse dipendono da fattori che possono variare nel
tempo influenzando le valutazioni e le stime effettuate dagli Amministratori.

. Awvigmento: gli avviamenti sono oggetto di verifica al fine di accertare se si sia verificata una riduzione
di valore, che va rilevata tramite una svalutazione, quando sussistono indicatori che facciano prevedere
difficolta per il recupero del relativo valore netto contabile. La verifica dell’esistenza dei suddetti indicatori
richiede da parte degli Amministratori 'esercizio di valutazioni soggettive basate sulle informazioni disponibili
all'interno della societa e dal mercato, nonché dall’esperienza storica. Inoltre, qualora venga determinato che
possa essersi generata una potenziale riduzione di valore, si procede alla determinazione della stessa
utilizzando tecniche valutative ritepute idonee. La corretta identificazione degli elementi indicatori
delf'esistenza di una potenziale riduzione di valore, nonché le stime per la determinazione delle stesse
dipendono da fattori che possono variare nel tempo influenzando le valutazioni e le stime effettuate dagli
Amministratori.

. Valutazione ol fair value: nella valutazione del foir value di un’attivitd o una passivitd, la Societa si avvale
per quanto possibile di dati di mercato osservabili. | fair value sono distinti in vari livelli gerarchici in base ai dati
di input utilizzati nelle tecniche di valutazione, come descritto in precedenza.

. Rilevazione costi e Ricavi: nella rilevazione dei costi e dei ricavi relativi ai prodotti della linea “Total
Core” si sono stimati sulla base dei dati storici gli effetti positivi e negativi di eventuali decadenze e sono stati
portati in diretta diminuzione dei relativi ricavi e costi.

| valore delle poste di bilancio sopra riportate & stato determinato anche in considerazione delle assunzioni
sugli effetti della pandemia in atto.
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7. GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI

La Societa & esposta a rischi finanziari connessi alla propria operativita, in particolare riferibili alle seguenti
fattispecie:

* rischi di credito, derivanti dalle normali operazioni commerciali o da attivita di finanziamento.

* rischi di liquidita, relativi alla disponibilita di risorse finanziarie e all’accesso al mercato del credito;
* rischidi mercato, relativi al mercato in cui opera la Societa;

* rischi legati al posizionamento competitivo.

Health Italia segue attentamente in maniera specifica ciascuno dei predetti rischi finanziari, intervenendo con
I'obiettivo di minimizzarli tempestivamente.

Rischio di credito

In considerazione delle peculiarita dei prodotti relativi alla linea “Total Care” la cui crescente
commercializzazione genera un conseguente incremento del volume di crediti verso clienti, il cui incasso &
previsto in un arco temporale di 3 anni si evidenzia che, qualora la Societa registrasse un mancato incasso di
tali crediti, si potrebbero riscontrare effetti negativi sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria della
Societa.

Rischio di liquidita

Si segnala che:

* |a societa possiede attivita finanziarie per le quali esiste un mercato liquido e che sono prontamente
vendibili per soddisfare le necessita di liquidita;

e non esistono strumenti di indebitamento o altre linee di credito per far fronte alle esigenze di liquidita,
oltre a quelli evidenziati in seguito;

e |a societa possiede attivita finanziarie per le quali non esiste un mercato liquido ma dalle quali sono
attesi flussi finanziari (capitale o interesse) che saranno disponibili per soddisfare le necessita di
liquidita;

e |asocieta possiede depositi presso istituti di credito per soddisfare le necessita di liquidita;
non esistono differenti fonti di finanziamento;
non esistono significative concentrazioni di rischio di liquidita sia dal lato delle attivita finanziarie che
da quello delle fonti di finanziamento.

Sirimanda alle note 21 e 26 del presente bilancio dove si riporta la composizione delle passivita finanziarie
non correnti e correnti al 31.12.2020 e |a relativa data di scadenza prevista.

Rischio di mercato

L'attivita della societa si rivolge esclusivamente al mercato italiano.

Nel caso di peggioramento delle condizioni macroeconomiche e di contrazione dei consumi e della produzione
industriale, il contesto economico negativo, nonché la percezione circa la debolezza delle prospettive di ripresa
economica potrebbero influenzare le abitudini di spesa dei consumatori e la domanda di prestazioni sanitarie,
determinando quindi possibili effetti negativi sull’attivitd operativa e sulla sua situazione economica,
patrimoniale e finanziaria della Societa.

Rischi legati al posizionamento competitivo

Il settore in cui opera il gruppo & caratterizzato da rilevanti barriere all’entrata, principalmente riconducibili alla
complessita della normativa che regolamenta i settori di riferimento e alla complessita legata allo sviluppo di
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reti commerciale di promotori adeguatamente formati e capillarmente distribuiti sul territorio nazionale e
all'articolazione dei servizi di supporto.

Il mercato attualmente si caratterizza per la presenza di alcuni operatori concorrenti con differenti livelli di
offerta e per il possibile ingresso di nuovi operatori. Non vi & pertanto garanzia che la Societa possa mantenere
la propria posizione di primario operatore nel settore di riferimento anche nel lungo periodo e che i servizi
prestati possano mantenere i medesimi livelli di competitivita.

Il successo e la competitivita del gruppa dipendono inoltre dalla capacita di innovare e potenziare il proprio
modello di business adattandolo di volta in volta ai rapidi cambiamenti del mercato in cui opera. Nel caso in cui
la societa non fosse in grado di adeguarsi in modo tempestivo alle evoluzioni del mercato potrebbero verificarsi
effetti negativi sull'attivita e sulla sua situazione economica, patrimoniale e finanziaria della Societa.

ALTRE INFORMAZIONI

Effetti sull’operativita della pandemia COVID-19

La Societa ha adottato tutte le misure organizzative idonee a limitare il rischi di contagio, nel rispetto dei
provvedimenti governativi in materia di contenimento del virus, al fine di preservare la salute del personale
dipendente, dei clienti, dei fornitori, ed in generale della collettivita tutta.

Nel periodo di lockdown la Societa ha mantenuto la propria piena operativita anche ricorrendo allo smart
working e alle misure di sostegno governative.

Sirinvia a quanto riportato nella relazione sulla gestione per quanto riguarda le informazioni inerenti la natura
dell'attivita d'impresa.

EVENTI SUCCESSIVI

Successivamente al 31 dicembre 2020 e fino alla data di approvazione del presente documento di bilancio, non
si e verificato alcun accadimento che possa determinare conseguenze rilevanti sui risultati patrimoniali ed
economici rappresentati, come determinati dallo IAS 10 par. 8 e ss.

Tra gli eventi successivi alla data del 31 dicembre 2020, si segnala che in data 11 febbraio 2021, si &
concretizzato I'atto di fusione della societa controllata H-Digital S.p.A. nella societa Health Italia S.p.A., con
modifica dello statuto di Health Italia S.p.A. per ampliamento dell’oggetto sociale.

8. CATEGORIE DI ATTIVITA’ E PASSIVITA’ FINANZIARIE

Di seguito si riporta una riconciliazione tra classi di attivita e passivita finanziarie cosi come identificate nel
prospetto della Situazione patrimoniale-finanziaria della Societa e tipologie di attivitad e passivita finanziarie
identificate sulla base dei requisiti dell'IFRS 7:
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. At Attivita/ Passivitd
> Attivitd valutate Passivita
Importi in Euro miglicia : : valutate al costo Totale
al fair value a CE | designate al fair
ammaortizzato
value a CE
ATTIVITA NON CORRENTI 4.098.482 - 22.703.386 26.801.868
Altri strumenti di Capitale 3.744.512 14.577.531 18.322.044
Immobilizzazioni materiali e immateriali 6,394,817 6.394,817
Crediti e altre attivita 353.970 1.731.038 2.085.008
ATTIVITA CORRENTI 1.904.422 - 28.922.444 30.826.866
Altre attivita finanziarie 1.904.422 1.067.657 2,972,079
Crediti commerciali e altri crediti 23.805.853 23.805.853
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4.048.934 4,048,934
PASSIVITA NON CORRENTI - - 15.341.032 15.341.032
Passivita finanziarie 12.962.417 12.962.417
Altri debiti non correnti 2.378.615 2,378,615
PASSIVITA CORRENT] - - 11.932.137 11.932.137
Passivita finanziarie 1.837.723 1.837.723
Debiti commerciali e altri debiti 10.094.414 10.094.414
9. GERARCHIA DEL FAIR VALUE
Di seguito si riporta la gerarchia del fair value per le attivita e le passivita della Societa:
Fair Value
Importi in migliaia di Euro
Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale
ATTIVITA' NON CORRENTI 353.970 3.744.512 4,098.482
Strumenti di Capitale 353.970 3.744 512 4.098.482
ATTIVITA' CORRENTI 1.904.422 - 1.904.422
Strumenti di Capitale 1.904.422 1.904.422
o .
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Informazioni sulla situazione patrimoniale-finanziaria

10. IMMOBILI, IMPIANTI E MACCHINARI

La voce Immobili impianti e macchinari al 31 dicembre 2020, pari a complessivi Euro 3.035.917 (Euro

3.696.193 al 31 dicembre 2019), & composta come segue:

Importi in Euro 31/12/2019 | Investimenti|Disinvestimenti| Ammortamenti va::zrizni Rivalutazioni 31/12/2020
Terreni e fabbricati
Costo 3.046.380 (560.868) 2.485.512
Valore netto 3.046.380 0 0 0 (560.868) 0 2,485.512|
Impianti e macchinari
Costo 80.164 12,623 92.787
Fondo Ammortamento (44.085) (10.529) (54.614)
Valore netto 36.079 12.623 0 (10.529) 0 0 38.173
Attrezzature industriali
e commerciali
Costo 138.564 35.099 173.663
Fondo Ammortamento (47.001) (443) (47.444)
Valore netto 91.563 0 0 (443) 35.099 0 126.219
Altri beni
Costo 989.822 19.930 (115.506) 894.246
Fondo Ammortamento (467.651) (40.584) (508.234)
Valore netto 522.171 19.930 0 (40.584) (115.506) 0 386.012
RS . 3.696.193 32,553 0 (51.556)|  (641.275) 0 3.035.916

macchinari

La voce impianti e macchinari ha subito un incremento:
Quanto ad Euro 12.623 per impianti specifici;
L'incremento nella voce Altri beni per Euro 19.930 & attribuibile:
Quanto ad Euro 3.125 ad acquisizioni di mobili e arredi;
Quanto ad Euro 16.805 ad acquisizioni di macchine d’ufficio elettroniche;
Le altre variazioni si riferiscono agli effetti dell’applicazione del principio IFRS 16 dovuto principalmente al
termine di alcuni contratti di locazione.

11. ATTIVITA’ IMMATERIALI

La voce Attivita Immateriali al 31 dicembre 2020 pari a complessivi Euro 3.358.900 (Euro 3.256.769 al 31
dicembre 2019) & composta come segue:
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Importi in Euro 31/12/2019 | Investimenti|Disinvestimenti| Ammortamenti Va::zr:mi 31/12/2020
| Software
Costo 290.413 243.364 318565 852,342
Fondo Ammortamento (100.365) (172.920) (273.285)
Valore netto 190.048| 243.364, 0 (172.920) 31B.565 579.057
Concessioni, licenze,
marchi e diritti simili
Costo 88.637 0 88.637
Fondo Ammortamento (57.576) (17.160) (74.736)
Valore netto 31.062 0 0 (17.160) 0 13.901
Immobilizz in corse €
acconti
Costo 377.330 (259.318) 118.012
Fondo Ammortamento 0 0
Valore netto 377.330 0 0 0 (259.318) 118.012
Altri oneri pluriennali
Costo 51.999 51.999
Fondo Ammortamento (20.800) (10.400) {31.200)
I Valore netto 31.199 0 0 (10.400) 0 20.799
o immat:‘eriali . 629.639 243.364 0 (200.480) 59.247 731.770
vita utile definita
Avviemento
Costo 2.627.130] 2,627.130
Valore netto 2.627.130 0 0 0 0 2.627.130
e 0 0 0 of 26230
E:::::f::’"a 3256769 243368 0 {200.480) 59247  3.358.900

Le variazioni del periodo si riferiscono:

- All'incremento nella voce Software per Euro 545.975 relativa all’acquisto e implementazione del software
gestionale e di fatturazione elettronica, all'implementazione del software gestionale Hi-Welfare e Business
Central per il quale erano state iscritte capitalizzazioni nella voce Immobilizzazioni in corso e acconti nel 2019
per Euro 277.329.

- Al decremento nella voce Immobilizzazioni in corso e acconti per Euro 377.330 per la fine del processo di
realizzazione dei software iscritti nella voce precedente.

Il valore dell” Avviamento € sottoposto annualmente a impairment test, anche con il supporto di un consulente
esterno, per valutare 'adeguatezza del valore diiscrizione in bilancio. Ai fini di tale valutazione I'intera societa
¢ stata considerata come unica unita generatrice di flussi di cassa (Cash Generating Unit) poiché a seguito delle
integrazioni realizzate & venuta meno la possibilita di considerare come unita generatrice di cassa il singolo
ramo d’'azienda; da tale test non sono emersi elementi che richiedano la revisione del valare. L"avviamento
deriva dall’'operazione di fusione mediante incorporazione della societa Health Italia S.r.l.

La valutazione dell’avviamento ha tenuto conto della buona redditivita attuale e prospettica della societa che
ha storicamente chiuso i bilanci con indicatori positivi.

Ai fini della verifica della recuperabilita del valore dell’avviamento iscritto in bilancio si & fatto riferimento quindi
alla stima dell’Enterprise Value della societa, determinato sulla base del Discounted Cash Flow Method. |l valore
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31/12/2019 31/12/2020
impartlinfum % partecipa o Svalutazionl Valare di Investiment! Aettifiche di Fusionl Altre % partecipa e Rattifiche Valore di
zione s cumulate carlco {Disinvestiment!) valore operaz, Stra. | Variazionl zlane gk valore cumulate carico
:‘L'_h gbienstcs 97,38 415035 o 415,035 57,38 415,035 o 415,036
Health Point SpA. 100,004 4325008 (2. 200000 2125001 1460.224] (1860224} 10000 5.785.225| {35660.224) 2.125,001
Haslth Prarma Spa. 82,78) 1648704 o 1648704 [L618 704) o) o o 0
Health Digital SpA. 100 508135 o soa 13¢) 219016 [219.016) 100,00 777182 (219.018) 508,136
Wealth Froperty Spa 99,66 6422553 of  Gazzesy 3,026 99,85 6430879 o 6430878
:‘”hm}‘ i 51 7.120) 0 7.120f 51,00 7120} o 7.120
Health Est Eurapa 100 5000 o .000) 100,00 6000 0 £.00D)
Health Fosd s rl, 100} o of o 0,00 of o o
Nucwe Inizintive or.f piv | 120 000 o 120 000§ 120,000} [l o of 1]
Semway td 51 96.225) o o%.278) SLm %6.226 o 55.226
:.2“ Hoscences 85,67 4730327 of  aja0am| 245,743 {L343.520¢ 87,15 6576,070) |Lsa3s0)|  4.832.150
Acaua Pradis S.p.A, o o o o 15850 7.2 15.850) d 15.860
rartespazian 18.270.403| (2.200.000)| 16.079.403 2.200.166|  (3.623.161) of  (120.000) 20.350.569]  (5.823.161) 14.536.408
Imipresa Plus Sendzi 22.00| 250,000 (192619) 57,381 (16.258) 22,00 250,000) (308.577) 41123
stk 250.000]  (192.619)| 57.381 o (16.258) 0 0 250,000 (208.877) 41123
merese collegate
| anua Breker Sca 17,28 575000 (270000 #055.000) 9,000 1721 £75.000 (201.000) £74,000
Altactiara 5.0, 37 18,000 56.000 74,000} 18,000 3,70| 18,000 56,000 74.000
talbrekers Soa 091 41527 (41527 LEN 41527 (41.527) o
Eﬁ':‘ﬂ'“s'“"“" 78 527,300 20 700 53100y 8,38 377300 203,700 531.000
}z‘:‘: ol Fucing, 083 750,000 ol 750000 LBDag1 {181,798 153 2550911 par7es| 2409112
|attre tmprese 9.100) ol 9.4m) 47,000 56.400) o 56.400
Iﬁ:;’::f::::':‘::" " 2.021.227 (s1.827)|  1.969.400 1.847.911 (72.798) 18.000 o 3.869.138 (2a.625)| 3744512
jfotite 20.550.630] (2.444.448)| 18.106.184 aoano77| (3712.217) 18,000,  (120.000] 20479.707]  (e.156.663) 18.372.084
Partecipazionl
Patrimonio
Capitale sociale al Utile Esercizio
Importi in Euro % partecipazione Costo Sede legale p31.!‘12j2020 Netto al 2020
31/12/2020

Health Assistance S.p.A: 57,38 415.036 | FORMELLO (RM) 107.600 2.216.298 518.533

Health Paint 5.p.A. 100,00 5.785.225 | FORMELLO (RM) 100.000 679.108 (1.560.708)

Health Digital S.p.A. 100,00 727.152 | FORMELLO (RM) 50.000 68.580 (439.721)

Health Property Spa 99,86 6.430.879 | FORMELLO (RM) 5,667,638 6.270.576 (672.520)

Health South Europe Ltd 51,00 7.120 MALTA 12.000 n.d. n.d.

Health Est Europe 100,00 6.000 BUCAREST n.d. n.d. n.d.

Stemway Ltd 51,00 96.226 LONDRA 14.709 n.d. n.d.

Health Biosciences 5.p.A. 87,15 6.876.070 | FORMELLO (RM) 5.475.985 4.425.500 (1.668.300)

Acqua Pradis 5.p.A. 7,22 15.860 | FORMELLO (RM) 222.223 264 613 42.380

CASTEL
izi S.r.l. i 0.000 0.000 d. d.

Impresa Plus Servizi S.r.l 22,00 25 GANDOLFO (rm) X n n

Janua Broker Spa 17,24 875.000 GENOVA (GE) 959.417 n.d. n.d.

Altachiara S.r.l 3,70 18.000 LEGNANO (M) 481.975 n.d. n.d.

Italbrokers S.p.A. D81 41527 n.d. n.d. n.d. n.d.

e lte S 4,34 327.300 ROMA 1.960.000 n.d. nd.

Banca del Fucino S.p.A. 1,08 2.550.911 ROMA 83.530.510 n.d. n.d.
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- quanto ad Euro 8.026 all'incremento della partecipazione in Health Property S.p.A. a seguito
dell'acquisizione di piccole quote detenute da soci di minoranza che hanno fatto crescere la quota di
possesso dal 99,66% al 99,86% del capitale sociale;

- quanto ad Euro 120.000 al decremento della partecipazione in Nuove Iniziative Italiane - Business Ange!
S.r.l. a seguito della liquidazione e cessazione della partecipata;

- quantoad Euro 201.823 all'incremento della partecipazione Health Biosciences S.p.A. (ex Re Health S.p.a.)
a seguito di acquisti di quote dei soci di minoranza facendo crescere la quota di possesso dal 85,67% al
87,15% del capitale;

- quanto ad Euro 15.860 all’acquisizione di una quota diretta di partecipazione nel capitale sociale di Acqua
Pradis attribuita a seguito della liquidazione della Nuove Iniziative Italiane - Business Angel S.r.l..

Le Partecipazioni in Imprese Collegate pari ad Euro 41.123 (Euro 57.381 al 31 dicembre 2019) si sono
decrementate per Euro 16.258 e la variazione si riferisce all’adeguamento apportato prudenzialmente del
valore della partecipazione della societa Impresa Plus Servizi S.r.l. al Patrimonio netto. Si evidenzia che nel corso
dell’esercizio 2020 la societa Impresa Plus Servizi s.r.l. ha distribuito gli utili del 2018 con un dividendo spettante
ad Health Italia pari ad Euro 28 mila.

| titoli di capitale detenuti in Altre Imprese non sottoposte a controllo o influenza notevole pari ad Euro

3.744.512 (Euro 1.969.400 al 31 dicembre 2019) si sono incrementate per Euro 1.775.112 e le variazioni si

riferiscono a:

- alla rivalutazione di Euro 69.000 della partecipazione nella societa Janua Broker S.p.A. a seguito della
valutazione al fair value;

- all'acquisto di n. 356.277 azioni di Banca del Fucino S.p.A. (ex Banca IGEA) cedute dalla Societa Generale di
Mutuo Soccorso Basis Assistance (partner e parte correlata di Health Italia S.p.A.) per un importo
complessivo di Euro 800.910,70;

- all'ulteriore incremento della partecipazione suddetta tramite la sottoscrizione, in sede di aumento
Capitale sociale eseguito in data 29 dicembre 2020 dal Consiglio di Amministrazione della Banca di n.
540.540 azioni emesse al valore di Euro 1,85 per azione di cui 0,1351 a titolo di Sovrapprezzo per
complessivi Euro 1.000.000. A seguito dell’aumento della delibera il Nuovo Capitale della Banca del Fucino
S.p.A. é diventato pari ad Euro 121.104.336,30 e la Societa detiene una partecipazione pari al 1,53%;

- alla svalutazione di Euro 141.798 della partecipazione nella societa Banca del Fucino valutandola al costo
sostenuto per la sottoscrizione dell’aumento del capitale sociale della Banca che, in considerazione della
prossimita al 31 dicembre 2020 della sottoscrizione e del fatto che si tratta di uno strumento non quotato,
é stato considerato rappresentativo del fair value.

13. CREDITI FINANZIARI E ALTRE ATTIVITA FINANZIARIE NON CORRENTI
La voce Crediti Finanziari e altre Attivita Finanziarie non correnti al 31 dicembre 2020 pari a complessivi Euro

513.824 (Euro 523.054 al 31 dicembre 2019) e puo essere dettagliata come segue:
Di seguito si riporta il dettaglio dei crediti finanziari e delle altre attivita finanziarie non correnti.

Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione
Crediti verso societa controllate 87.697 84,697 3.000
Crediti verso societa collegate 0 D 0
Altri crediti finanziari 17.157 40.157 (23.000)
Altri Titoli 408.970 398.200 10.770
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Crediti commerciall ed altri crediti correntl 513.824 523.054 (9.230)

| Crediti verso societa controllate si riferiscono ai crediti verso la controllata Health Property S.p.A. per depositi

cauzionali sugli immabili della stessa in locazione alla Societa, mentre gli Altri crediti finanziari si riferiscono ad

altri depositi cauzionali.

Gli Altri Titoli si riferiscone:

- an.874azionidella Societa 4 AIM S.p.A. per un controvalore al 31.12.2020 di Euro 353.970,00 pari al valore
di quotazione rilevato dall’'ultimo giorno di Borsa aperta;

- alle quote detenute in Fondazione Health Italia per un controvalore 31.12.2020 di Euro 55.000,00;

14. ATTIVITA’ PER IMPOSTE ANTICIPATE

La voce Attivita per Imposte anticipate al 31 dicembre 2020 risulta pari a complessivi Euro 143.504 (Euro
144.512 al 31 dicembre 2019) e pud essere dettagliata come segue:

Importi in Euro 31/12/2019 Accant.ti CE Rilasci CE Accant.ti PN Rilasct PN 31/12/2020

Variazione immobilizzazioni

; = {36.333) 0 (4.363) 41.423 0 727
immateriali

Accantonamento rischi 174.218 0 0 0 (114.193) 60,025
Costi quotazione AIM 48.801 o] (46.285) o] 0 2.516
Tfr 11.540 676 (5.112) 10.276 0 17.380
Perdite riportabili 13.083 0 (13.083) 0 0] 0
Adepuamenta imposte IFRS (73.061) 23.198 0 72.304 (4] 22,441
Svalutazione titoli 6.264 34,151 (8] 0 0 40.415
Imposte anticipate 144,512 58,025 (68.843) 124.003 (114.193) 143.504

Le attivita per imposte anticipate sono state iscritte al 31 dicembre 2020 in quanto il management della Societ3
ha valutato la loro recuperabilita nei prossimi esercizi.

15. ALTRE ATTIVITA’ FINANZIARIE

Le Altre attivita finanziarie al 31 dicembre 2020 pari a complessivi Euro 2.972.079 (Euro 7.314.712 al
31.12.2019) si riferiscono principalmente:

- quanto ad Euro 1.904.421 agli investimenti effettuati in quote di Fondi comuni di Investimento
valorizzati in base al fair value rilevato al 31 dicembre 2020;

- quanto ad Euro 1.0459.089 ad un credito finanziario nei confronti della Societa Generale di Mutuo
Soccorso Basis Assistance di originari Euro 4.500.000 per la cessione di quote nella societa Health
Biosciences S.p.A.

- quanto ad Euro 18.567 a diritti e Warrant.

16. ATTIVITA’ PER IMPOSTE CORRENTI

La voce Attivita per imposte correnti al 31 dicembre 2020 pari a complessivi Euro 1.429.826 (Euro 1.702.860 al
31 dicembre 2019) e pud essere dettagliata come segue:
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Importi in Euro 31/12/2020 | 31/12/2019 | Variazione
Crediti verso Erario per IRES 1.004.326 1.095.471 (91.145)
Crediti verso Erario per IRAP 138.041 90.742 47.299
Crediti verso Erario per IVA 282.277 350.050 (67.773)
Crediti verso Erario per altri crediti e rimbaorsi 5.181 8.474 (3.293)
e T ey i | ossaa
Attivitd per Imposte correnti 1.429.826 1.702.860 (273.034)

Tra le attivita per imposte correnti sono riferibili principalmente a:

crediti verso Erario per IRES costituiti dalle Ritenute subite per Euro 924.648;
crediti verso Erario per acconti Ires per Euro 79.678;

crediti verso Erario per accontilrap per Euro 138.041;

crediti per Iva su acquisti per Euro 282.277;

crediti in attesa di rimborso per maggior versamenti d'imposta per Euro 1.845.

17. CREDITI COMMERCIALI

La voce Crediti Commerciali al 31 dicembre 2020 pari a complessivi Euro 16.837.508 (Euro 13.516.462 al 31
dicembre 2019) pud essere dettagliata come segue:

Importi in Euro 31/12/2020 | 31/12/2019 Varlazione

Crediti verso clienti correnti 15.409.828 11.161.311 4.248.516

Crediti verso clienti non correnti 1.427.680 2.355.151 (927.471)
Crediti commerciali 16.837.508 13.516.462 3.321.045

| crediti “verso Clienti” sono rappresentati dal saldo per fatture emesse per Euro 9.864.498 e per fatture da
emettere per Euro 6.973.010; tali crediti si riferiscono principalmente a crediti per le spettanze attive nei
confronti della MBA.

18. ALTRI CREDITI

La voce Altri Crediti al 31 dicembre 2020 pari a complessivi Euro 6.966.200 (Euro 6.443.834 al 31 dicembre
2019) puo essere dettagliata come segue:

Importi in Euro 31/12/2020 | 31/12/2019 Variazione

Crediti verso controllate 6.307.739 5.766.975 540.764

Crediti verso altri 658.461 676.859 (18.398)
Altri Crediti - Correnti 6.966.200 6.443.834 522.366

| crediti “verso controllate” per Euro 6.307.739 si riferiscono ai crediti nei confronti delle societa del gruppo
come riportato nella seguente tabella:
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Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019
Acqua Pradis S.p.A. 49,609 0
Be Health S.p.A. 317.701 369.000
Health Assistance S.c.p.A. 307.721 186.867
Health Biosciences S.p.A. 2,456,945 1.337.008
Health Food S.r.l. 6.769 22.500
Health Pharma S.p.A. 201.741 495.015
Health Point S.p.A. 468,212 1.681.298
Health Property S.p.A. 2.058.044 1.314.168
Health Digital S.p.A. 440.996 361.119
Totale complessiva 6.307.739 5.766.975
La natura dei crediti verso le societa controllate & la seguente:
Importi in Eure 31/12/2020
Crediti Commerciali verso controllate 1.456.132
Crediti Finanziari verso controllate 4.713.794
Crediti verso controllate per Consolidato Fiscale 137.813
Totale Crediti verso Cantrollate 6.307.739

| crediti “verso altri” comprendono principalmente crediti verso fornitori per anticipi su fatture da ricevere per
Euro 250.413, crediti verso dipendenti e collaboratori per anticipo note spese per Euro 54.451, finanziamenti
eseguiti a favore di altri soggetti per Euro 76.100 e crediti diversi per Euro 255.959.

19. DISPONIBILITA’ LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI

La voce disponibilita liquide e mezzi equivalenti al 31 dicembre 2020 pari a complessivi Euro 4.048.934 (Euro
661.427 al 31 dicembre 2019) e puo essere dettagliata come segue:

Importi in Furo 31/12/2020 | 31/12/2019 | Variazione

Depositi bancari e postali 4,048,543 660.578 3.387.965

Denaro e altri valori in cassa 391 849 (458)
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 4.048.934 661.427 3.387.507

Il saldo & rappresentato principalmente dalle disponibilita liquide presenti sui conti correnti bancari accesi
presso primari istituti di credito nazionali.
La variazione di periodo come meglio dettagliata nel Rendiconto Finanziario.

20. PATRIMONIO NETTO

Il capitale sociale sottoscritto e versato al 31 dicembre 2020 pari a complessivi Euro 18.976.575 (di cui azioni
proprie per Euro 1.522) composto da 18.978.097 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1,00.
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Importi in Euro 31/12/2020 | 31/12/2019 Varlazione
Capitale sociale 18.976.575 18.967.541 9.034
Riserva legale 537,528 342.339 195.189
Riserva da sovrapprezzo delle azioni 2.831.679 2.831.679 (0)
Riserva straordinaria 1.634.928 1.634.928 0
Riserve da valutazione 920.945 946,324 (25.379)
Altre Riserve 386.341 386.330 1%
Utili {perdite) esercizi precedenti 4.,497.241 788.658 3,708,583
Utile {perdita) dell'esercizio 570.330 3.903.773 (3.333.443)
Totale Patrimonio Netto |  30.355.566 29.801.572 553.994

L'incremento del Capitale sociale si riferisce alla cessione di azioni proprie, mentre l'incremento della riserva
legale si riferisce alla destinazione dell’utile d’esercizio 2019.

Il decremento della Riserva di valutazione si riferisce per Euro 25.379 per effetto dell’applicazione del IAS 19 e
I'incremento degli utili di esercizi precedenti si riferisce alla destinazione dell’utile d’esercizio 2019.

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo |'origine, la possibilita di utilizzazione, la distribuibilita
e |'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti:

i Ly ln L d.sﬁfﬁ.fue P

Capitale sociale 18.976.575

Riserva legale (B) 537.528 - -

Riserva da sovrapprezzo delle azioni (A,BeC) 2.831.679 2.831.679 2.831.679

Riserva straordinaria (AeB) 1.634.928 1.634.928 1.634.928

Riserve da valutazione 920.945

Altre Riserve (A e B) 386.341 386.341 386.341

Utili (perdite) esercizi precedent! (A, BeC) 4.497.241 4.497.241 4,497,241

Utile (perdita) dell'esercizio (B) 570.330 570.330 570.330
Totale 30.355.566 9.920.518 9.920.518

Legenda

A: Per aumento Capitale sociale
B: Per copertura di perdite

C: Per distribuzione ai soci

21. PASSIVITA’ FINANZIARIE NON CORRENTI

La voce Passivita Finanziarie non correnti al 31 dicembre 2020 pari a complessivi Euro 12.962.417 (Euro
11.366.417 al 31 dicembre 2019) pub essere dettagliata come segue:
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Imparti in Eura 31/12/2020 | 31/12/2019 | Variazione

Debiti verso Erario per IRES - 17.345 (17.345)

Debiti verso Erario per IRAP > 41,754 (41.754)
Totale debiti tributari e previdenziali correnti 0 59.099 -59.093

Non sussistono debiti previdenziali non correnti
23. DEBITO PER TFR

Il debito per trattamento di fine rapporto di lavaro al 31 dicembre 2020 & pari a complessivi Euro 290.121 (Euro
234.136 al 31 dicembre 2019)

Il Trattamento di Fine Rapporto recepisce gli effetti del calcolo attuariale secondo quanto richiesto dal principio
contabile IAS 19.

La movimentazione della passivita relativa al TFR risulta la seguente:

Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Varlazione
Passivita di inizio periodo 234,136 197.158 20.027
Costo corrente dei servizi 55,985 71.653 (15.668)
Oneri finanziari 2.347 3.063 (716)
Pagamenti (36.789) (33.722) (3.067)

Trasferimenti - - -

Acquisizioni/(Disinvestimenti) 15.738 - 15.738

Altre variazioni -16.951
(Utili}/Perdite attuariali rilevati nel periodo 35,655 (20.967) 56.622
Passivita di fine periodo 290.121 217.185 72.936

Di seguito si riporta il dettaglio delle assunzioni economiche e demografiche utilizzate ai fini delle valutazioni
attuariali:

Tasso di attualizzazione 0,34%
Tasso d'inflazione 1,00%
Tasso annuo di turnover 10,9%
Probabilita di richiesta di anticipazioni di TFR 1,4%
Misura di richiesta dell'anticipo 70,00%

Di seguito si riporta un’analisi di sensitivita delle principali ipotesi attuariali inserite nel modello di calcolo
effettuato considerando come scenario base quello descritto pil sopra e aumentando e diminuendo il tasso
medio annuo di attualizzazione, il tasso medio di inflazione, il tasso di incremento salariale, il tasso di longevita.
| risultati ottenuti possono essere sintetizzati nella tabella seguente:

Importi in Euro 31/12/2020
Tasso di incremento salariale +0,5% 294.781
Tasso di incremento salariale -0,5% 285.663
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Tassl di inflazione +0,50% 295,585
Tassi di inflazione -0,50% 281,235
| Tasso di attualizzazione +0,50% 278.429
Tasso di attualizzazione -0,50% 302.690
Incremento della longevita (+1 year) 290,126
Decremento della longevita (-1 year) 290.119
Incremento dell'eta pensionabile (+1 year) 290.528
Decrementeo dell'eta pensionabile (-1 year) 289.660
Importt in Eure 31/12/2019
Tasso di incremento salariale +0,25% 218.714
Tasso di incremento salariale -0,25% 215.688
Tassi di inflazione +0,25% 220320
Tassl di inflazione -0,25% 214.122
Tasso di attualizzazione +0,25% 213.154
Tasso di attualizzazione -0,25% 221.313
Incremento della longevita (+1 year) 217.187
Decremento della longevita (-1 year) 217.184
Incremento dell'eta pensionabile (+1 year) 217.350
Decremento dell'eta pensionabile (-1 year) 216,999

24, FONDI PER RISCHI E ONERI FUTURI

La voce Fondi per rischi e oneri futuri al 31 dicembre 2020 pari a complessivi Euro 388.539 (Euro 258.718 al 31
dicembre 2019) si riferisce:
- Quanto ad Euro 207.555 all’accantonamento effettuato relativo al contenzioso con la societa FARO.
Trattasi di “contingent liability” derivante da business combination.
- Quanto ad Euro 180.983,75 all'accantonamento per la copertura delle perdite d’esercizio della societa
Health Digital S.p.A. eccedenti il valore del patrimonio netto.

Altre informazioni
Nel corso dell’'esercizio sono intercorsi due contenziosi di natura giuslavoristica, il cui rischio al 31 dicembre &
da ritenersi possibile secondo i legali incaricati.
Attualmente sono in corso trattative per la definizione bonaria dei due contenziosi.

25. ALTRI DEBITI NON CORRENTI

La voce Altri debiti non correnti al 31 dicembre 2020 pari a complessivi Euro 869.940 (Euro 782.996 al 31
dicembre 2019) e pud essere dettagliata come segue:
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Importi in Euro 31/12/2020 | 31/12/2019 Variazione

Deposito cauzionale per Flexible benefit B69.940 762.996 106.943

Deposito cauzionale per affitto immohbile - 20.000 (20.000)
Altri debiti 869.940 782.996 86.943

L'ammontare dei flexible benefit risulta in incremento per Euro 106.943 rispetto al precedente esercizio 2019,
e dimostra I'aumento dei risultati realizzati dal business relativo al welfare aziendale rispetto all’anno
precedente.

26. PASSIVITA" FINANAZIARIE CORRENT!
La voce Passivita finanziarie correnti al 31 dicembre 2020 pari a complessivi Euro 1.837.723 (Euro 1.685.148
al 31 dicembre 2019) pud essere dettagliata come segue:

Imperti in Euro 31/12/2020 | 31/12/201% Variazione
Altri debiti bancari correnti 264.693 42 264.651
e sonr|  sasoass| sy
Debiti Verso altri Istituti Finanziari 348.614 391.620 (43.008)
Passivita correnti verso controllate 324.413 143.042 181.371
Passivita finanziarie correntl 1.837.723 1.685.148 152.575

| Debiti verso societa controllate aderenti al Consolidato Fiscale Health Italia per Euro 900.002 si riferiscono ai
trasferimenti dei crediti fiscali da parte delle societa che hanno aderito al Consolidato fiscale.

La voce Debiti verso altri Istituti finanziari per Euro 348.614 si riferisce all’effetto dell’applicazione del IFRS 16
e la conseguente iscrizione del debito.

Gli altri debiti bancari correnti riguardano scoperti di conto corrente utilizzati dalla Societa per le gestione di
operazioni ordinarie.

Le Passivita correnti verso controllate includono prevalentemente passivita finanziarie non fruttifere d’interessi
verso imprese controllate.

27. DEBITI COMMERCIALI

La voce Debiti commerciali al 31 dicembre 2020 pari a complessivi Euro 9.356.443 (Euro 8.594.553 al 31
dicembre 2019) pud essere dettagliata come segue:

Importi in Euro 31/12/2020 | 31/12/2019 Variazione

Debiti verso fornitor] correnti 8.526.427 7.798.352 728.075

Debiti verso fornitori non correnti 830,016 796.201 33.815
Debiti commerciali 9.356.443 B8.594.553 761.880

La voce Debiti verso fornitori & rappresentata dal saldo al 31.12.2020 per fatture ricevute per Euro 940.175 e
per fatture da ricevere per Euro 8.416.268. | debiti commerciali si riferiscono principalmente ai debiti nei
confronti della rete di promozione.
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28. DEBITI TRIBUTARI E PREVIDENZIALI

La voce Debiti tributari e previdenziali al 31 dicembre 2020 pari complessivamente ad Euro 1.030.643 (Euro

1.963.524 al 31 dicembre 2019) puo essere dettagliata come segue:

tmpaorti in Euro 31/12/2020 | 31/12/2019 | Variazione
Dehiti verso Erario per IRES 438.822 1.173.742 (734.920)
Debiti versa Erario per IRAP 199.019 276.084 [77.065)
Bt : : i

De !tr vers:l:) Erario per ritenute in qualita di 914,195 438.165 (223.970)
sostituto d'imposta
Imposte differite (IAS 19) 96.407 27.494 68.913
DEE?III verso istituti di previdenza e di sicurezza 82.200 48.038 14.163
sociale

Totale debiti tributari e previdenziali correnti 1.030.643 1.963.524 (932.880)

Le passivita per imposte correnti accolgono i:
- debiti per imposta IRES consolidata riferita all'esercizio corrente per Euro 438.822 e per esercizi
precedenti per Euro 17.345;
- debiti per imposta Irap per Euro 157.265 riferita all’esercizio corrente e per Euro 41.754 riferita ad
esercizi precedenti;
- debiti per ritenute da versare per I'esercizio 2019 su redditi di lavoro dipendente per Euro 60.751, e su
redditi di lavoro autonomo per Euro 153.443;
- debiti per imposte differite per Euro 96.406 relativo all'applicazione del principio IAS 19.
La voce Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale si riferisce principalmente a debiti verso Inps.

29, ALTRI DEBITI CORRENTI

La voce Altri Debiti Correnti al 31 dicembre 2020 sono pari a complessivi Euro 537.344 (Euro 619.844 al 31
dicembre 2019):

Imperti in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione
Altri debiti 537.344 619.844 (82.500)
Altri Debiti 537.344 619.844 (82.500)

La voce si riferisce principalmente:
- quanto ad Euro 91.516 a debiti verso dipendenti per ferie e permessi;
- qguanto ad Euro 34.349 a debiti verso dipendenti per tredicesima;
- quanto ad euro 56.202 a debiti verso dipendenti relativi alle retribuzioni di dicembre;
- quanto ad Euro 25.398 a Debiti per compensi e rimborsi spese amministratore da liquidare;
- quanto ad Euro 94.725 a Debiti per servizi App/tablet.
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Informazioni sul conto economico complessivo
30. RICAVI

| Ricavi al 31 dicembre 2020 pari a complessivi Euro 24.377.418 (Euro 24.323.148 per |'esercizio 2019) possono
essere dettagliati come segue:

Impaorti in Euro 31/12/2020 31/12/2018 Variazione
Ricavi delle vendite e prestazioni 24,289,970 24.173.274 116.696
Altri ricavi e proventi operativi 87.447 86.545 502

Altri ricavi e proventi diversi 0 63.329 (63.329)

Ricavi 24.377.418 24323148 54.269

La societa agisce come principal secondo quanto previsto dall’'IFRS 15 e pertanto ricavi e costi derivanti dalla
propria attivita sono esposti separatamente.,
| Ricavi delle vendite e prestazioni sono relativi a:

- Ricavi per Spettanze derivanti dall'intermediazione di prodotti mutualistici per Euro 21.541.215 al
netto della componente finanziaria di Euro 680.259 e dell’effetto decadenze per Euro 916.396. La voce
relativa ai ricavi delle vendite e delle prestazioni & in aumento rispetto al precedente esercizio per Euro
116.696. La voce dei ricavi include un bonus riconosciuto dalla MBA per un importo pari a 1.933 mila;

- Ricavi per corsi di formazione della rete commerciale di promotori per Euro 393.764;

- Ricavi per riaddebito costi amministrativi alle controllate sulla base del contratto di servicing in essere
con le stesse per Euro 858.550. Tali costi ribaltati sono relativi principalmente all’utilizzo di strutture,
software centralizzati e automezzi;

- Ricavi relativi alla vendita di servizi Flexible Benefits alle aziende partner per Euro 998.041. Tale attivita
relativa al welfare aziendale ha rilevato un significativo incremento nell’anno dovuto ai
convenzionamenti con nuove aziende;

- Ricavi per altre prestazioni di servizi per Euro 460.971.

La voce degli Altri ricavi e proventi operativi pari ad Euro 87.447, risultano in linea con lo scorso anno.
31. COSTI PER SERVIZI

| Costi per servizi al 31 dicembre 2020 pari a complessivi Euro 14.726.178 (Euro 16.214.995 per 'esercizio 2019)
possono essere dettagliati come segue:

Importiin Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione

Spettanze 10.520.084 11.990.523 (1.470.439)
Costi per servizi Flexible Benefit v 967.073 560.333 406,740
Consulenze 554,646 657.903 (103.257)
Prestazioni informatiche 522.746 498,668 24.078
Prestazioni occasionali e collaboratori 143.951 89.851 54.100
Viaggai, trasferte e soggiorni e rimborsi 108.990 136422 (27.432)
Costi per eventi 336.345 930.757 (494.412)
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Costi di pubblicita, marketing e comunicazione 40,300 85,691 (45.391)
Compensi agli amministraton e presenze 306.260 3585.613 (89.353)
Compensi aj sindaci 19.936 20.366 [430)
:lt::'if:rr:?lla societa di revisione per attivita di revisione e 357500 164.890 62.680
Spese di manutenzione 12,015 49,899 (37.884)
Assicurazioni 18,095 5.749 12.346
Spese telefoniche 81.912 97.742 (15.830)
Spese bancarie 22.506 22.226 280
Costi di struttura 148.545 128.838 20.107
Altri costi per servizi diversi dai precedenti 664.873 349.594 315.279

Costi per servizi 14.726.178 16.214.995 -1.488.818

| costi per Spettanze derivanti dall'intermediazione di prodotti mutualistici per Euro 10.520.084, in base a
quanto previsto dall'lFRS 15 sono al netto della componente finanziaria di Euro 367.454 e dell’effetto
decadenze sui sussidi intermediati per Euro 482.756.

| costi per Servizi Flexible Benefit si sono incrementati per Euro 406.740 in linea con i relativi ricavi, in costante
crescita nell’anno 2020.

| costi per Consulenze pari ad Euro 554.646 sono relativi principalmente all’attivita svolta dalla societa
controllata H-Digital S.p.A.

| costi per Eventi sono pari ad Euro 336.345 e fanno riferimento principalmente agli eventi organizzati per la
rete di promozione.

32. COSTI PER GODIMENTO BENI DI TERZI

| Costi per godimento beni di terzi al 31 dicembre 2020 sono pari a complessivi Euro 88.595 (Euro 74.992 al 31
dicembre 2019) e sono riferiti a contratti per locazione di software (Euro 32.105), spese condominiali dell’anno
(Euro 25.046) ai canoni e a canoni su attivita di modesto valore (Euro 31.443).

Importi in Eure 31/12/2020 31/12/2019 | Variazione
Altri noleggi e oneri accessori 88.595 74.992 13.603
Costl per Godimento beni di terzi 88.595 74.992 13.603

33. COSTI DEL PERSONALE

| Costi del personale al 31 dicembre 2020 pari a complessivi Euro 1.444.344 (Euro 1.557.022 per 'esercizio

2019) possono essere dettagliati come segue:

Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2018 Variazione
Salari e stipendi 1.007.219 1.088.925 (81.706)
Oneri sociali 300.083 338.499 (38.416)
Trattamento di fine rapporto 68.899 89.870 (20.971)
Altri costi del personale 68.143 39.728 28.415
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Costi del personale 1.444.344 1.557.022 [112.678]]

La lieve diminuzione del costo del personale e ascrivibile ad una razionalizzazione che ha generato un
efficientamento delle risorse umane impiegate nell’attivita aziendale. Il contributo é stato ricevuto dal mese di
aprile sino alla data del 31/12/2020;

La tabella seguente riporta il numero medio 2020 ed il numero al 31 dicembre 2020 di dipendenti di Health
Italia S.p.A. ripartito per categoria, confrontato con i medesimi dati del 2019:

Numero dipendenti Medio annuo al 31/12/2020
2019 2020 2019 2020
Quadri 6 6 6 6
Impiegati 23 30 23 31
Totale 29 36 28 37

34. ALTRI COSTI OPERATIVI

Gli Altri costi operativi al 31 dicembre 2020 ammontano a complessivi Euro 769.184 (Euro 941.031 per
I'esercizio 2019).

Imparti in Eura 31/12/2020 31/12/2019 | Variazione
Spettanze bonus 500.712 685.608 (184.896)
Imposte e tasse 87.340 85.702 1638
Altri costi 181.132 165.721 11.411
Altri costi operativi 769.184 941.031 (171.846)

Le spettanze Bonus si riferiscono a costi per premi produzione riconosciuti mensilmente a determinati
coordinatori di reti sulla base dei dati di performance consuntivati.
Il dato risulta incrementato rispetto all’esercizio precedente a seguito dell'incremento dell’attivita
commerciale.
Le imposte e tasse si riferiscono principalmente:

- Quanto ad Euro 16.517 a IMU - TASI;

- Quanto ad Euro 24.669 ad imposta di bollo;

- Quanto ad Euro 1.691 ad imposta di registro

- Quanto ad Euro 30.806 ad altre imposte.
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35. AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI

La voce Ammortamenti, Accantonamenti e Svalutazioni al 31 dicembre 2020 ammonta a complessivi Euro
5.245.847 (Euro 2.954.261 per l'esercizio 2019).

Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 | Variazione
Ammortamenti immobili, impianti e macchinari 535.811 430.706 105.106
Ammortamenti attivita immateriali 185.576 76.773 108.803
Accantonamenti 180.984 54.163 126.821
Svalutazioni immobilizzazioni 4.201.182 2.392.619 1.808.563
Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante 142.294 0 142.294
Ammortamenti e svalutazion| 5.245.847 2.954.261 2.291.586

Per maggiori dettagli in merito agli ammortamenti si rimanda a quanto riportato nelle Note 10 e 11.

La voce Accantonamenti per Euro 180.984 si riferisce all’accantonamento effettuato per |a ricapitalizzazione
della societa controllata Health Digital S.p.a.

La voce Svalutazioni Immobilizzazioni per Euro 4.201.182 si riferisce:

quanto ad Euro 1.571.834 alla rinuncia al credito finanziario vantato verso la controllata Health Point S.p.A
che contestualmente ha determinato un incremento del valore della partecipazione e lz relativa
svalutazione a conto economico per il ripianamento della perdita dell’esercizio;

quanto ad Euro 2.040.000 alla rinuncia al credito finanziario vantato verso la controllata Health Biosciences
S.p.A che contestualmente ha determinato un incremento del valore della partecipazione e la relativa
svalutazione a conto economico per il ripianamento della perdita dell’esercizio;

quanto ad Euro 106.532 zlla svalutazione della partecipazione in Acqua Pradis S.p.A., acquisita con la
liguidazione di Nuove Iniziative Italiane;

quanto ad Euro 219.016 alla rinuncia al credito finanziario vantato verso la controllata H-Digital S.p.A che
contestualmente ha determinato un incremento del valore della partecipazione e la relativa svalutazione a
conto economico per il ripianamento della perdita dell'esercizio;

quanto ad Euro 105.743 alla svalutazione della partecipazione in Health Biosciences S.p.A a seguito delle
permute effettuate con azioni proprie;

quanto ad Euro 16.258 alla svalutazione per adeguamento al Patrimonio netto del valore della
partecipazione in societa collegata Impresa Plus Servizis.r.l.;

quanto ad Euro 141.798 alla svalutazione per adeguamento al fair value del valore della partecipazione in
Altre Imprese Banca del Fucino S.p.A.;

La voce Svalutazioni di crediti compresi nell’attivo circolante per Euro 142.294 si riferisce all'accantonamento
relativo a crediti di difficile recuperabilita.

36. PROVENT! (ONERI) FINANZIARI NETTI

Proventi finanziari

| Proventi finanziari al 31 dicembre 2020 ammontano a complessivi Euro 915.456 (Euro 5.190.623 per

I'esercizio 2019) e sono dettagliati come segue:
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Importiin Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione
Componente finanziaria su spettanze 680.259 894,097 (213.838)
Interessi attivi rapporti di conto corrente 34 69 (35)
Proventi su titoli 137.687 45.567 92.120
Altri Proventi finanziari 97.477 4.250.891 | (4.153.414)

Proventi finanziari 915.456 5.190.623 | (4.275.167)

Secondo quanto previsto dagli IFRS 15 é stata scorporata dai ricavi relativi alle spettanze Total Care la
significativa componente finanziaria rappresentata dal dilazionamento dei tempi di incasso contrattualmente
previsti per I'incasso delle spettanze maturate su tale prodotto. Al 31.12.2020 tale componente risulta pari ad
Euro 680.259.
| Proventi su titoli che al 31 dicembre 2020 ammontano a complessivi Euro 137.687 si riferiscono:
- quanto ad Euro 43.952 alla plusvalenza per vendita titoli in portafoglio;
- quanto ad Euro 93.735 alla rivalutazione dei titoli in portafoglio valutati al fair value determinato sulla
base del valore di quotazione al 31 dicembre 2020.
Gli Altri Proventi Finanziari che al 31 dicembre 2020 ammontano a complessivi Euro 97.477 si riferiscono:
- quanto ad Euro 28.477 a dividendi ricevuti dalla societa Collegata Impresa Plus s.r.l.;
- quanto ad Euro 69.000 alla rivalutazione derivante dall’applicazione del metode di valutazione al fair
Value relativo alla partecipazione detenuta in Janua Broker S.p.A.

Oneri finanziari

Gli Oneri finanziari al 31 dicembre 2020 ammontano a complessivi Euro 1.067.741 (Euro 1.346.555 per
I'esercizio 2019) e sono dettagliati come segue:

Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2019 Variazione
Interessi passivi su mutui ipotecari 4.414 12.875 (8.461)
Interessi passivi su prestito obbligazionario 585.062 574,998 10.064
Interessi passivi su rapporti di conto corrente 9.236 4.945 4,291
Interessi passivi su dilazioni di pagamento 27 78 (51)
Componente finanziaria su spettanze 367.454 532.991 (165.537)
Altri interessi passivi bancari 42 863 17.988 24.875
Altri oneri finanziari 5B.685 202.680 (143.995)

Oneri finanziari 1.067.741 1.346.555 (278.814)

Gli Oneri finanziari che al 31 dicembre 2020 ammontano a complessivi Euro 1.067.741 si riferiscono
principalmente:

- agliinteressi passivi sul Prestito Obbligazionario convertibile descritto nei paragrafi precedenti per Euro
585.062;

- alla componente finanziaria su spettanze per Euro 367.454 relativa alla significativa componente
passiva di competenza dell’esercizio sulle spettanze dei prodotti Total Care e Total Care Evo che
verranno liquidate ai promotori mutualistici.

- all'effetto dell'applicazione dell’IFRS 16 per Euro 32.183;

- aminusvalenze relative a vendita titoli per Euro 8.165.
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37. IMPOSTE

Le Imposte al 31 dicembre 2020 ammontano a complessivi Euro 1.365.847 (Euro 2.476.488 per I'esercizio

2019) e sono dettagliate come segue:

Importi in Euro 31/12/2020 31/12/2018 Variazione
Imposte sul reddito 1.335.543 2.369.914 (1.034.371)
Imposte anticipate 30.304 106.574 (76.270)

Imposte 1.365.847 2.476.488 | (1.110.641)

Le imposte sul reddito di Euro 1.335.543 si riferiscono principalmente:

- quanto ad Euro 1.289.158 ad imposta Ires;

- quanto ad Euro 156.268 ad imposta Irap.

- allordo delle imposte anticipate per Euro 34,151, dei proventi da consolidato fiscale pari ad Euro 1.507
per gli interessi passivi ceduti dalle controllate e delle rettifiche delle imposte degli esercizi precedenti

In data 28 luglio 2020 Health Italia ha sottoscritto con I’Agenzia delle Entrate I'accordo preventivo per la
definizione dei metodi e dei criteri di calcolo del contributo economico in caso di utilizzo dei beni immateriali,

c.d. Patent Box.

Health Italia ha esercitato |'opzione consentita dalla normativa vigente per gli anni d'imposta 2016-2020.

I beneficio fiscale generato da tale accordo per gli anni 2016-2019 € risultato pari ad Euro 323.668 (di cui Euro
269.536,00 in termini di imposta IRES ed Euro 54.132 in termini di IRAP).

Per il dettaglio e la movimentazione del periodo delle imposte anticipate e differite si rimanda a quanto esposto
nella Nota 13. Attivitd e Passivitd per imposte differite.

Di seguito si riporta |a riconciliazione tra I'imposta corrente IRES e teorica:

Importi in Euro migliaia Allauets
IRES
Risultato prima delle imposte 1.936.176
Imposta corrente sul reddito teorica 464.682 24,00%
Rettifiche adeguamento principi I1AS
Vartazioni in diminuzione
Plusvalenze titoli non tassate 8.800
Minusvalenza titoli 12.328
Rivalutazioni titoli 93.735
Sopravvenienze attive non tassate 1.349
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali 229.555
Deduzioni Irap 24,328
Dividendi [Regime PEX) 27.054
A i
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Rettifiche TFR 35.655
Patent Box 1.123.068
Totale variazioni in diminuzione 1.555.873
Variazioni in aumento

Spese autovetture 165.151
Spese di rappresentanza, ristoranti e alberghi 12.464
Spese telefoniche 44,027
Sopravvenienie passive 21.776
Costi non di competenza e spese indeducibili 78.617
Svalutazioni controllate 4.043.126
Svalutazioni collegate 16.298
Svalutazioni altre imprese 141.798
Acc.to copertura perdite controllate 180.984
Svalutazione crediti 142.294
Totale variazioni in aumento 4.846.,535
Imponibile 5.226.838

Imposta corrente sul reddito 1.254.441 64,79%

Di seguito si riporta la riconciliazione tra I'imposta corrente IRAP e teorica:

Importi in Euro migliaia A.::g::ta
Risultato prima delle imposte 8.057.265
Imposta corrente sul reddito teorica 388.360 4,82%
Variazioni in diminuzione
Ammortamenti 229.515
Sopravvenienze attive non tassate 60
Altri ricavi non imponibili 1.289
Deduzioni Cuneo fiscale 1.378.826
Patent box 1.123.069
Totale variazioni in diminuzione 2.732.759
Variazioni in aumento
Compensi amministratori e spese personale 445519
Spese indeducibili e non documentate 7.152
Imu 16.517
Sanzioni e ammende 32,517
Sopravvenienze passive 21.855
Interessi leasing 1.851
Imposte indeducibili 11.278
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Totale variazioni in aumento 540.729

Imponibile 5.865.235
Imposta corrente sul reddito 282.704 3,51%

stralcio primo acconta IRAP 2020 (138.041)

Imposta corrente sul reddito 144.663

Informazioni integrative

38. RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

| rapporti intercorsi con le parti correlate rientrano nella normale operativita aziendale e sono stati regolati a

normali condizioni di mercato.

Di seguito si riporta la tabella che riepiloga tutti i saldi patrimoniali e I'incidenza sulle relative voci della
Situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2020 ed i relativi comparativi al 31 dicembre 2019.
Le operazioniverso altre parti correlate sono prevalentemente riferite alla Societa' Generale di Mutuo Soccorso

MBA.
31/12/2019
Crediti Crediti
i iti t] b
finanziarie | Crediti Attivith commerciali D?bltl Passhfité Passivita Debiti . Debiti
Importi in Euro altre commerciali finansisrin tributari e finanziarie ot commerciali | tributari e
it attivita fin. | non e e altri crediti | previdenziall | non B e altri debiti | previdenziall
non correnti correntl non correnti | correnti correnti correnti
correnti
Controllante
Controllate 84.697 6.319.175 96.923 | 1.293.486 418.799
Collegate
B 2.355.151 | 4.500.000| 10.627.593 436.095
correlate
Tatale correlate 84.697 2.355.151 | 4.500.000 16.946.768 - 96.923 | 1.293.486 854.854 -
;;t::o"m " 523.054| 2355151 7.314712| 17.605.145 59.099 | 11.366.417 | 1.685.148| 8.418.196| 1.963.524
o ’”Cfde’?:r:;j 1619% | 10000%| 61,52% 96,26% 0,00% 085%|  76,76% 10,16% 0,00%
31/12/2020
Crediti Crediti Debiti Debiti
gz Crediti finanziari Attivita Passivita Passivita
Imparti in commerciali commerciall | commerciali e commerciali e
z e altre attivitd rerpem finanzlarie ert credit altrl debiti finanziarie finanziarie altri debiti
uie fin. non correnti | 527 €€ correntl Satthern non correnti correnti
non correnti correnti non correnti correnti
Controllate 87697 6.307.739 324.413 900.002
Altre parti
correlate 1.427.680 1.049.089 14.249.547 - 39.949
Totale
correlate B7.657 1.427.680 1.049.089 20.557.286 - - 324.413 939.951
Totale voce
f . J A i i A .962.417 1.837.723
di bilancio 513.824 1.427.680 2.972.079 22.376.027 1.699.956 12 9.063.771
Flacwrn 17% 100% 35% 92% 0% 0% 18% 10%
sul Totale
/'.r:l - " -
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Di seguito si riporta la tabella che riepiloga tutti i rapporti economici e I'incidenza sulle relative voci del conto
economico 2020 ed i relativi comparativi dell’esercizio 2019:

2019

; Altri costi Proventi
Importi in Euro Ricavi Costi per Servizi operativi finanslant
Controllate 235.848 182.602
Altre parti correlate 22.929.304 3.750.000
Totale correlate 23.165.152 182,602 0 3.750.000
Totale voce di bilancio 24.323.148 16.214.995 1.676.669 5.190.623

% Incidenza sul Totale 95,24% 1,13% 0,00% 72,25%

31/12/2020
p bi i B Ricavi Costi per Altri costi Proventi
piatkalis Servizi operativi finanziari
Comiteaite 827.931 350,986 153.743
Altre parti correlate 21.938410 39.948 10,030 680,259
Totale correlate 22.766.341 390.935 163.833 680.259
Totale voce di bilancio 24.377.418 14.726.178 1.547.747 915.456
% Incidenza sul Totale 93,39% 2,65% 10,59% 74,31%

39. INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO

Secondo quanto richiesto dalla comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglic 2006 si riporta di seguito
I'Indebitamento finanziario netto della Societa alla data del 31 dicembre 2020, confrontato con il 31 dicembre
2019:

in Euro 31/12/2020 31/12/2019
Depositi bancari 4.048.543 660.578
Denaro e altri valori in cassa 391 849
Disponibilita liquide 4.048.934 661.427
Attivita finanziarie che non costituiscono 2.972.079 7.314.712
immabilizzazioni
Debiti verso banche (entro 12 mesi) 264.693 42
Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi) 348.614 391.620
Crediti finanziari
Debiti (crediti) finanziari a breve termine 613.307 391.662
Posizione finanziaria netta a breve termine 6.407.705 7.584.477
Obbligazioni e Obbligazioni convertibili oltre 12 mesi 10.000.137 9.865.075
Debiti verso banche (oltre 12 mesi) 2.652.262 585.000
Debiti verso altri finanziatori (oltre 12 mesi) 310.017 819.419
Crediti finanziari 0 0
Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine 12.962.417 11.269.494
Posizione finanziaria netta (6.554.711) (3.685.017)
- r’g.'.':»-"? [ "
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40. ALTRE INFORMAZIONI

Compensi ad Amministratori, Sindaci e altri Dirigenti con responsabilita strategiche della Societa

Con riferimento allinformativa sui compensi spettanti ad Amministratori, Sindaci, Direttori Generali e altri
Dirigenti con responsabilita strategiche della Societa, si faccia riferimento alla tabella di seguito riportata
rinviando alla Relazione sulla Remunerazione ex-art. 123-ter del Testo Unico della Finanza per maggiori dettagli.

Importi in migliaia di Furo Compensi fiss Totale
Amministratori 227.798 227.798
Sindaci 13.520 12,520

Compensi alla societa di revisione

Di seguito il dettaglio dei compensi alla societa di revisione e ad altre societa facenti parte del network ai sensi
dell'art. 149-duodecies del Regolamento di Attuazione del D.lgs. 24 febbraio 98 n. 58. | corrispettivi esposti in

tabella, di competenza dell’esercizio 2020, sono quelli contrattualizzati, comprensivi di eventuali indicizzazioni
(ma non anche di spese vive, dell’eventuale contributo di vigilanza ed IVA).

Importi in migliaia di Euro KPMG S5.p.A.
Servizi di Revisione 155.000
Totale 155.000

41. PROPOSTA DI DESTINAZIONE DEL RISULTATO DELL’ESERCIZIO 2020 DI HEALTH ITALIA S.P.A.

Nell'invitarvi ad approvare il Bilancio e la Relazione cosi come presentati, Vi invitiamo a deliberare la
destinazione dell’utile dell’esercizio, pari a Euro 570.330 come segue:

= 5% dell'utile dell’esercizio a riserva legale, per un importo pari a 28.516,00 Euro;
* quanto ad Euro 541.813 a utili portati a nuovo.

|l Presidente
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HEALTH ITALIA S.P.A.

P. IVA 08424020967
VIA DI SANTA CORNELIA 9 00060 FORMELLO RM
Capitale Sociale Euro 20.978.097,00 di cui versato Eurp 18.978.097,00
Tscritta al Registro Imprese di ROMA Codice Fiscale 08424020067

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE AL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31/12/2020.

Signori Azionisti,
il Bilancio Consolidato della HEATTH ITALYA S.P.A dell’esercizio 2020 ci & stato comunicato nei termini di legge,
unttamente alla Relazione sulla Gestione,
11 Bilangio & stato redatto I conformits aj principi comntabili International Finencial, Reporting Standards (TFRSAAS)
adotati dallUnione Europea, in vigore alla data di riferimento del Bilancio.
1t compito di verificare la conformits del Bilancio Consolidato alle norme di legze e la sua comispondenza alfe
risultanze delle scritture contabili e di consolidamento & antribuito all’Crganoe Amministrative della HEALTH ITALIA
5.F.A.. La nostra attivits di vigilenza & stats svolta in osservanza dei principi di comportamento del Coallegio Sindacale
emanati dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti ¢ dei Ragionieri € ha rignardato in particolare:
* La verifica dell'esistonza ¢ dell’adeguatezza nell’ambito defla sinmfura organizzativa di HEALTH ITALIA
S.P.A. diuna funzicne responsabile dei rapporti con le societd controllate & collegate;
» L'ottenimento delle informazioni sull’attivity svolta dalle imprese controliate e sulle operaziomi. di maggior
rifievo economico-finanziario ¢ patrimoniale nell’ambito dei rapporti di Gruppo tramite le informazioni
ricevute dagli Amministrateri di HEALTH TTALIA SP.A, dalla Socicts di Revisione K.PM.G..

A seguito dell’artivitd di vigilanza sul Bilancic Consolidato aitestiamo che:

» Lz determinazione dell*area di consolidarnente e la scelia dei prineipi di consolidamento delfe pariecipate sono
conformi alle norme di comportamento del Collegio Sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili;

» Sono state vispettate le norme di legge inerenti la formazione, I'impostazione del Bifancio e della Relazione sulla
Gestione, tenendo in consideraziane che il bilaneio 2020 & stata compilato con i principi IFRS/IAS;

» Abbiame vigilato sull’adeguatezza delle disposizioni impartite dalla competente fmzione di HEAIUTH TTALIA
SP.A., pér Pottenimento del flusso di dati necessari per il consolidamento, prendende visione delle
informazioni fornite dalle imprese controllate;

Il Bilancio rispoode ai fatti ¢ informazioni di sut il Collegio Sindacale & venuio z conoscenza pell'zmbiio

dell’esereizio dei suoi doveri di vigilanza e dei suoi poteri di controlio e ispezione;

* Abbiamo condiviso le motivazioni, indicate nella Nota al Bilancio Consolidato;

* La Relazione sulla Gestione del Gruppo & coerente con i dati e le risultanze del Bilascio Consolidate & fomisée
un'ampia informativa sill’andamento economico-finanziaric del Gmppo € sui rischi e il Gruppo € soggetto
nonché sui famti di rilievo avvenuti suceessivamente alla data di chivsura déll’esercizio, che non hamno avato
impatti sul Bifancic 2020,

Per quanto precedenti, il Collegic Sindacale non rileva motivi ostativi _ﬁl"approva.zione-del Bilancio di esercizio al
31/12/2020, né le obiezioni da formulare in merito allz proposta di deliberazione presentasa dal Consiglic di
Amministrazione per 1a destinazione dell utile di esercizio,

Roma, 14/04/2021

1l Coliegio Sindacale: L
1! Presidente, Rag. Massimo D’ Agostino

[l Sindace effettivo, Dott: Paolo

11 Sindaco effettive, Dott. Agostine Galdi
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HEALTH ITALIA S.P.A.

P. IV A 08424020967
VIA DI SANTA CORNELIA ¢ 00060 FORMELLO RM
Capitale Sociale Furo 20.978.097,00 di cui versato. Euro 18.978.097,00
Iscritta al Registro hmprese di ROMA Codice Fiscale 08424020967

RELAZIONE UNITARIA DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI
AL BELANCIO CHIUSO AL 31 PICEMBRE 2020.

All’ Assemblea degli azionisti della societh HEALTH ITALIA SP.A.

Premessa
I collegio sindacale, nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020, ha svolto la funzione prevista dall art.

2403 e 35. ¢.c.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicenibre 2020 la nostra attivita & stata ispirata alle disposizioni di
legge e alle Norme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazienale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili, nel fspetto delle quali abbiamo effettuato 1’autovalitazione, con

esito positivo, per ogni componente il collegio sindacale.
Attivitd di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 e ss. c.c.

+ Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge ¢ dello stamio & sul rispetto dei principi di corretia

amrninistrazione.

+ Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle Hunioni del consiglio di amministrazione, n
relazione alle quali, sufla bage delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevito violaroni della
legge e dello statuto, né¢ operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di

interesse o tali da compromettere I"integrita del patiimonic sociale.

¢ Abbiamo acquisito dal legale rappresentante, durante le runioni svolte, informazioni sul generale
andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore
rilievo, per le foro dimensioni o caratteristiche, effettuare dalla societd e dalle sue controllate o, in base

alle informazioni acquisite, non abbiamo osservaziond particolari da riferire.




* Abbiamo acquisito conoscenza ¢ vigilato, per quanto di nostra. competenza, sull’adeguatezza e sul
funzionamento dell’assetto organizzativo della societd, anche trarnite la raccolta di informazioni dai

responsabil; delle Rinzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riférire,

+ Abbiamo acquisitc conoscenza e vigilato, per quantp di nostra competenza, suil‘adegustezza & sul
funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull'affidabilita. di quest’ultimo a
rappresentare correttamente i faiti.di gestione, mediante 1"ottenimento di inférmazioni dai responsabili
delle funzioni & "esame dei document; aziendali, ¢ a tale ri guardoe, non abbiamo osservazioni particolar
da riferire.

* Abbiamo effettuato incomtri telefonici con la societd di Revisione finalizzati allo scambio di dati &

informazion rilevanti per l'espletamento dei rispettivi Compiti.

*  Abbiamo esaminato il Bilancio civilistice dell'ésercizio al 31 dicembre 2020, redatto ed approvato dal
Consiglio di Amministrazione in data 31/03/2021, aggetto di revisione da parte dellz societa K PM.G.,
¢ regolarmente consegnato al Collegio Sindacale, vnitamente ai prospetti, agli allegati, e alia Relazione

sulla Gestione, in merito al quale fferiamo quanto scgue.

* Il Bilancio & stato redatto-in conformits ai principi contabili Infernational Financial Reporting Standards
(IFRS/TAS) adotati dall'Unione Europea, in vigore alla data di riferimente de) Bilancio,

* 1l Collegio Sindacale da atto di aver preso visione delia Relazione deila societh di revisions KP.M.G.
datata 14/04/2021 dalla quale risulta che il Bilancio & conforme alle norme che ne disc-iplinano i critery
di redazione ed ¢ stato redatto con chisrezza e rappresenta in modo veritiero e-corretio la situazione
patrimoniale e finanziaria, il risultato economico della Societd, le vapazioni di patrimonio netto ed i
flussi di cassa. $i d4 arto che la societa di revisions ha adottato le procedure indicate dal principia di

revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dattori Commercialisti.

* Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra illustrato, non sono emersi fatti censurabili tali da
g P

richiedere la mensione nella presente rélazione.

* 1 Collegio ha vigilato sul processo di quotazione della societs sul mercato AIM gestito da borsa
Ialiana.

Non sono pervenute deminzie dai soei ex art, 2408 c.c,

Nel corso dell’attivits di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi tali da

richiederne [a menzione nella preseate relazione.

Osservazioni in ordine af bilancio d’esercizio

j}\&v‘” /M | v



Per quanto a nostra conoscenza, gli amministrators, nella redazicne del bilancio, non hamo derogato alle

norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma 4, c.c.

Ad sensi dell’art. 2426, n. 5 cic. abbiamo espresso il nostro consenso all"iscrizione nell’attivo dello stato

patrimoniale di costi di impiantc e di ampliamento per €3.353.900:
Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio

Considerande le risultanze dell’attivita svolta da noi e dalla societs di revisione K.P.M.G., il Gollegio
esprime parere favorevele in ordine allapprovazione de! Bilancio al 31/12/2020 e propone quindi
allassemblea di approvare il Bilancio d’esercizio chivso al 31 dicembre 2020, cosi come redatto, dagli

amunistratort,

I Colicgio Sindacale concorda con la proposta di destinazione del fisultato d’esercizio fatta dagli

amuministratori in nota integrativa.

Roma, 14/04/2021

Il Callegio Sindacale: (Q( . /
- Rag. Massime D Agostine Presidente | l oo | Jf:

v

- Dott. Paclo Lombardo Sindaca eﬁ%M KM}M/

- Dott. Agostino Galdi Sindaco effettivo
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Relazione della società di revisione indipendente ai sensi
degli artt. 14 e 19-bis del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 

Agli Azionisti della 
Health Italia S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato 

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Health Italia (nel seguito anche il “Gruppo”), costituito dai prospetti della situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2020, dell’utile/(perdita) e delle altre componenti del conto economico complessivo, delle variazioni di patrimonio netto e dei flussi finanziari per l’esercizio chiuso a tale data e dalle note al bilancio che includono anche la sintesi dei più significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo Health Italia al 31 dicembre 2020, del risultato economico e dei flussi di cassa per l’esercizio chiuso a tale data in conformità agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le nostre responsabilità ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato” della presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Health Italia S.p.A. in conformità alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilità degli Amministratori e del Collegio Sindacale della Health Italia S.p.A. per il bilancio consolidato 

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformità agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacità del Gruppo di continuare a operare come un’entità in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per l’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuità aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella redazione del bilancio consolidato a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della capogruppo Health Italia S.p.A. o per l’interruzione dell’attività o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Gruppo.

Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato

I nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e l’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio consolidato.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi è più elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode può implicare l’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Gruppo; 

abbiamo valutato l’appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

siamo giunti a una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli Amministratori del presupposto della continuità aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale esistenza di un’incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacità del Gruppo di continuare a operare come un’entità in funzionamento. In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l’attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che il Gruppo cessi di operare come un’entità in funzionamento;

abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio consolidato nel suo complesso, inclusa l’informativa, e se il bilancio consolidato rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione;

abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziarie delle imprese o delle differenti attività economiche svolte all’interno del Gruppo per esprimere un giudizio sul bilancio consolidato. Siamo responsabili della direzione, della supervisione e dello svolgimento dell’incarico di revisione contabile del Gruppo. Siamo gli unici responsabili del giudizio di revisione sul bilancio consolidato.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attività di governance, identificati a un livello appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10 

Gli Amministratori della Health Italia S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla gestione del Gruppo Health Italia al 31 dicembre 2020, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio consolidato e la sua conformità alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) 720B al fine di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio consolidato del Gruppo Health Italia al 31 dicembre 2020 e sulla conformità della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione è coerente con il bilancio consolidato del Gruppo Health Italia al 31 dicembre 2020 ed è redatta in conformità alle norme di legge.




Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attività di revisione, non abbiamo nulla da riportare. 

Roma, 14 aprile 2021

KPMG S.p.A.

Riccardo De Angelis

Socio
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Relazione della società di revisione indipendente ai sensi
degli artt. 14 e 19-bis del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti della 
Health Italia S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio 

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Health Italia S.p.A. (nel seguito anche la “Società”), costituito dai prospetti della situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2020, dell’utile/(perdita) e delle altre componenti del conto economico complessivo, delle variazioni di patrimonio netto e dei flussi finanziari per l’esercizio chiuso a tale data e dalle note al bilancio che includono anche la sintesi dei più significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Health Italia S.p.A. al 31 dicembre 2020, del risultato economico e dei flussi di cassa per l’esercizio chiuso a tale data in conformità agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le nostre responsabilità ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio” della presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Health Italia S.p.A. in conformità alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilità degli Amministratori e del Collegio Sindacale della Health Italia S.p.A. per il bilancio d’esercizio 

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformità agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacità della Società di continuare a operare come un’entità in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per l’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuità aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Società o per l’interruzione dell’attività o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell’informativa finanziaria della Società.

Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

I nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e l’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi è più elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode può implicare l’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Società; 

abbiamo valutato l’appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

siamo giunti a una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli Amministratori del presupposto della continuità aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale esistenza di un’incertezza significativa riguardo a 




eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacità della Società di continuare a operare come un’entità in funzionamento. In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l’attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la Società cessi di operare come un’entità in funzionamento;

abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo complesso, inclusa l’informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attività di governance, identificati a un livello appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10 

Gli Amministratori della Health Italia S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla gestione della Health Italia S.p.A. al 31 dicembre 2020, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la sua conformità alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) 720B al fine di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Health Italia S.p.A. al 31 dicembre 2020 e sulla conformità della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione è coerente con il bilancio d’esercizio della Health Italia S.p.A. al 31 dicembre 2020 ed è redatta in conformità alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attività di revisione, non abbiamo nulla da riportare. 

Roma, 14 aprile 2021

KPMG S.p.A.

Riccardo De Angelis

Socio
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