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DEFINIZIONI

| termini indicati con la lettera iniziale maiuscola hanno il significato foro rispettivamente

attribuito qui di seguito.

Comitato OPC li comitato per le operazioni con parti correlate della Societa, composto
dagh Amministratori Matteo Almini & Baniele Scigiu.

Documento ll presente documento informativo
Informativo

Heatith #talia o Societa | Health Halia 3.p.A., con sede in Roma, Via Antelac n. 2, iscrizicne al
Registro delle Imprese di Roma n. 08424020967, capitale sociale
interamente versato di euro 18.978.097,00.

Lonvita Lonvita S_p.A., con sede in Miano, Corso di Porta Romana n. 61,
iscrizione al Registro delle Imprese di Milano n. 14284850984, capitale
sociale interamente versato di eurc 133.784,00, che (i) possiede una
partecipazicne in Health italia pari al 68,40% del capitale; e (i} & una
parte correlata di Health ltalia.

Operazione o Il finanziamento per 'importo in linga capitale di euro 2.500.000,00 che
Finanziamento Soci sard erogato in un'unica tranche il 15 gennaio 2026, ai sensi del
contratto concluso il 13 genhnaio 2025 tra Lonvita (in qualita di
finanziatore) ed Health ltalia (in qualita di mutuatario).

Procedura OPC La procedura per le operazioni con parft correlate in vigore presso
Health Italia alla data odierna.

Regelamento OPC il Regolamento adottaio con Delibera CONSOB n. 17221 del 12 marzo
2M0.




Premessa

Il presente Documento Informative & stato redatto da Health Halia ai sensi delf'art. 5 e

dell’Allegato 4 del Regolamento OPC, nonché ai sensi dell'art. 11 della Procedura OPC.

H presente Documento Informativo & stato redatto per formire al mercato un quadro
infarmativo riguardante il Finanziamentc Soci concesso alla Sacieta da Lonvita, che, alla
data del presente Documento Informativo possiede una pariecipazione diretta in Health
ltalia pari al 68,40% del capitale e, per tale ragione, & una parte correlata di Health ltaka ai

sensi delle citate disposizioni,

Hl Finanziamento Soci:

(a) é stato approvato dat Consiglio di Amministrazione di Heaith Halia per I'imporio di
euro 2.500.000,00 in linea capitale;
(b} si configura come un'operazione con Parti Correlate di maggiore rilevanza ex art,

4 del Regolamento OPC, in quanto il suo valore risulta superiore al 5% del
patrimenio netto della Societd quale risultanie dalla relazione finanziaria
consolidata de! Gruppo Health Italia al 30 giugno 2025.

H presente Documento Informativo, unitamente at parere favorevole rlasciato it 7 gennaio
2026 dal Comitato OPC, & a disposizione del pubblico presso la sede legale di Health ltalia
S.p.A. in Roma, Via Antelao n. 2 e pressc il sito Internet www, healthitalia.it.



1. Avvertenza - Rischi connessi ai potenziali conflitti di inferesse derivanti

dall’operazione

L'Operazione & qualificata come operaziohe con Parti Correlate ai sensi del Regolamento
QPC e delta Procedura OPC in guanto Lonvita & qualificabile come parte correlata di Health
ltalia, essendo tifolare di n. 129.814 azioni ardinarie della Societa, pari al 68,40% del

relativo capitale sociale.

In relazione alf'operazione di Finanziamento Soci non si ravvisano situazioni di potenziale
conflitto di interessi diversi da quelli tipici delle operazioni con Parti Correlate, né rischi

diversi da quelli tipicamente inerenti alle operazioni di finanziamento.

I Comitato OPC, chiamato a esprimersi ai sensi della Procedura OPC, & stata coinvolto
nell'Operazicne mediante adeguati flussi informativi e supporti documentali e, a esifo
delliistruttoria condotta, ha rilasciato il proprio parere favorevole sullinteresse della Societa
al compimento dell'Operazione, alla sottoscrizione del contratto di Finanziamento Sodi,
nohché sulla convenienza e correttezza delle relative condizioni, allegato al presente

Documento Informativo.



2. Informazioni relative all'Operazione

21 Caratteristiche, modalita, termini e condizioni

L'Operazione consiste nella concessione, da parte di Lonvita e a favore di Health Halia, di

un finanziamento soci ai seguenti termini e condizioni.

Importo Euro 2.500.060,00 in linea capitale, che sara erogato in un'unica tranche il
finanziato 15 gennaic 2026,

Tale imparto sara destinato a dotare Health Halia delle risorse finanziarie
per procedere all'integrale rimborso dell’esposizione debitoria nei confranti
di Banca Progetto 5.p.A in A.S., con conseguente estinzions di tutte le
obbligazioni di Health ltalia nei confronti del finanziatore.

Termini e In un‘unica soluzione entro i 31 dicembre 2026, con possibilitd di fimborso
modalita di anticipato volentario.
rimborso

Tasso di interesse | Pari aEURIBOR a 6 mesi, maggiorata di un margine fisso pari a 200 bps

per annum.
Parametri Non previsti.
finanziari
Garanzie Naon previste.

2.2 Parti correlate con cui POperazione & stata posta in essere, natura della
correlazione e natura/portata degli interessi delle Parti Correlate in relazione

al’Operazione

|'Operazione & qualificata come operazione con Parti Correlate ai sensi det Regolamento
OPC e della Procedura OPC in quanto Lanvita & qualificabile come parte correlata di Health
talia, essendo titolare di n. 129.814 azioni ordinarie della Societa, pari al 68,40% del

relativo capitale sociale.

In relazione all'Operazione non si segnalang ulteriori situazioni di potenziale conflifto di

interessi diverse da quelle tipiche delle operazioni con parti correlate.




23 Motivazioni economiche e della convenienza per Health Halia dell’Operazione

1 Finanziamento Soci consentird a Health lalia di srifinanziare la propria esposizione
debitoria nei confronti di Banca Progetto S.p.A. in A.S. a un tasso di interesse inferiore
(EURIBOR a 6 mesi + 200 bps per annum vs. EURIBOR a 1 mese + 475 bps per annum)
e congruo rispetto agli ordinati livelli di mercato.

La convenienza per Health Htalia nel sottascrivere il Finanziamento Soci risiede inoltre nella
rapiditd di esecuzione delfOperazione rispetto alla ricerca e ailla negoziazione di un
finanziamento erogato da istituti finanziari esterni.

Si rinvia infine alle considerazioni offerte nei pareri del Comitato OPC e di NewTeam S.r.l.

STP relativi all'Operazicne e allegati al presente Documento Informativo.

24 Modalita di determinazione del corrispettivo dell’Operazione e valutazioni
circa la sua congruita

Come sopra indicato, it tasso di interesse applicabile al Finanziamente Soci e sopra
indicato & stato determinato sulla base delle condizioni di mercato e della negoziazione tra

le parti.

Si rinvia in proposite al parere di NewTeam S.r.l. STP ailegato al presente Documento

Informativo, it quale evidenzia che:

(a) “[G) vield to maturity rifevati al 31.12.2025 [di obbligazioni con scadenze a breve
termine in capo a societd con classi di rating analoghe rispetto alla Societa]
risultanc compresi, arrotondando, tra il 4% e it 5%, con un valore medio pari a
4,3%. Il Tasso di Inferesse del Finanziamento Soci (4%} €& coerente con |
benchmark di mercato considerati (4%-5%). Hl posizionamento del Tasso di
interesse (4%) nelfla parte bassa dellinfervallo di mercato (4%-5%) appare
ragionevole considerato che if Finanziamento Soci presenta una durata stimata
{circa 6 mesi} inferiore rispetfo alle scadenze dei Bond del campione (sino a due
anni)"; concludendo pertanto che

(b} “[Allla luce delle evidenze di benchmarking raccolfe, pud ragionevoimente
concludersi di ritenere congruo, rispetfo a ordinari livelli di mercato, it Tasso di

Interesse del Finanziamenfo Soci.”.



25 Effetti economici, patrimoniali e finanziari delf'Operazione e indici di

rilevanza applicabili

A sequito del’Operazione, la Societda regisftrera nella propria contabilita debiti per

finanziamento soci per eurc 2.500.000,00.

In relazione all'Operazione, risulta superato Pindice di rilevanza del controvalore ai sensi
del Regolamente OPCl/della Procedura OPC, in guanto il rapporto tra il controvalore
del'Operazione, pari a euro 2.500.000,00, e it patrimonio netio della Societa quale
risuifante dalla relazione finanziaria consolidata det Gruppo Health ltalia al 30 giugno 2025,
pari a euro 25.271.427,00, & pari al 9,89% e, quindi, superiore al 5% previsto ai sensi delle

citate disposizioni.

2.6 Incidenza sui compensi delPorgano di amministrazione delta Societa efo di

societa da questa controllate in conseguenza deli’'Operazione

L'Operazione non comporta alcuna variazione dei compensi dei componenti degli argani
di amministrazione della Societa efo delle societa da questa confrollate.

2.7 Eventuali componenti degli organi di amministrazione e controllo, direttori

generali e dirigenti della Societa coinvolti nell’Operazione

lL.onvita € qualificabile come parte correlata di Health Italia, essendo titolare di n. 129.814
azioni ordinarie della Societa, pari al 68,40% del refativo capitale sociale.

2.8 Indicazione degli organi o degli Amministratori che hanno parecipato alle

trattative, istruito efo approvato I'Operazione

i Finanziamento Scci & stato approvato dal Consiglio di Amministrazione della Societa i
23 dicembre 2025/7 gennaio 2026, subordinatamente al rilascic del parere favorevole del

Comitato OPC, che & stato emesso it 7 gennaio 2026.

A tal fine, come previsto dalla Procedura OPC, iI Comitatc OPC ha esaminato la
documentazione concernente H Finanziamento Soci, it parere di NewTeam S.r.l. STP e ha

espresso il proprio parere favorevole sullinteresse delta Scocietd al compimento della



operazione, nonché sulla convenienza e sulla correhltezza sostanziale delle relative
condizioni.

| pareri del Comitato OPC e di NewTeam S.r.l. STP relativi al'Operazione sono riportati in
allegato al presente DBocumento Informativo.

29 Eventuale cumulo di operazioni ex art. 5, comma 2, Regolamento OPC

Non applicabile in relazione all'Cperazione.

Roma, 14 gennaio 2026

Il presente Documente Informativo, Linitamente al parere del Comitato OPC e al parere di

NewTeam S.rl. STP & a disposizicne del pubblico presso [a sede legale di Health Italia ed
& consultabile sul sito internet www. healthitalia.it.

per il Consiglio di Amministrazione, it Presidente

j)Au Qs



PARERE DEL COMITATO PARTI CORRELATE DI HEALTH ITALIA S.P.A.

PREMESSA

Il presente parere non vincolante (il "Parere”) & reso dal Comitato Parti Correlate (il
“Comitato OPC") di Health Italia S.p.A. ("Health Italia” o la "Societa"), ai sensi della
Procedura per le operazioni con parti correlate (la "Procedura OPC"), adottata dal Consiglio di
Amministrazione della Societa nella seduta del 6 giugno 2022 in ottemperanza al Regolamento
recante disposizioni in materia di operazioni con parti correlate, adottato dalla Consob con
delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 come successivamente modificato (il "Regolamento
Consob OPC"), con riferimento alla prospettata operazione avente ad oggetto Ia
concessione di un finanziamento soci fruttifero in favore della Societa da parte del suo socio
di controllo Lonvita S.p.A. per un ammontare massimo pari ad Euro 2.500.000,00 (due milioni
cinquecentomila/00) (I Operazione”).

Come meglio indicato nel successivo paragrafo 2, I'Operazione & da qualificarsi come
“operazione di maggiore rilevanza" con una parte correlata della Societa.

Pertanto, in coerenza con le disposizioni dell'art. 7.6 della Procedura OPC, il Comitato OPC
e chiamato a esprimere il proprio preventivo parere non vincolante sull'interesse della
Societd al compimento dell'Operazione, nonché sulla convenienza e sulla correttezza
sostanziale delle relative condizioni.

1. DESCRIZIONE DELL'OPERAZIONE

Di seguito sono descritti i principali termini e condizioni dell'Operazione:

Termini e condizioni del finanziamento soci

Importo massimo del Euro 2.500.000,00 (due milioni cinquecentomila/00)
finanziamento
Scopo del finanziamento Consentire alla Societa di procedere al rimborso anticipato

dell'importo residuo pari a circa Euro 2.500.000,00 ai sensi
del contratto di mutuo chirografario, garantito dal Fondo di
Garanzia Mediocredito Centrale S.p.A., sottoscritto in data 4
maggio 2023 fra la Societa medesima e Banca Progetto
S.p.A. - in Amministrazione Straordinaria per I'importo
complessivo pari a originari Euro 3.000.000,00 (tre

milioni/00).
Modalita e tempistiche del L'importo finanziato sara erogato in un'unica tranche da
finanziamento Lonvita S.p.A. alla Societa a mezzo bonifico bancario con

fondi immediatamente disponibili a valere sul conto corrente
intestato alla Societa.




Condizioni def finanziamenfo Hl finanziamento maturera interessi a un tasso di interesse
pari al’'EURIBOR a 6 mesi maggiorato di un margine pari al
2% annuo, con capitalizzazione gg effettivif365.

Rimborso del capitale La Societa dovra restituire l'intera quota capitale dell'importo
finanziafo finanziato, in un'unica soluzione, entro il 31 dicembre 20286

(la “Data di Scadenza®).

La Societa ha la facolts di procedere al rimborse anticipato,
anche parziale, dell'importo finanziato.

Interessi Quanto aghi interessi maturati suil'importo finanziato, questi
verranne corrisposti dalla Societd a favore di Lonvita S.p.A.
alla prima tra (i} a2 Data di Scadenza ovvero (i) la data
deli'eventuale rimborso anticipato dellimporto finanziato da
parte della Societd (fermo restando che ove tale rimborso
anticipato sia solo parziale, la Societa sar3 tenuta a versare
esclusivamente gii  interessi maturati sulla porzione
dellimporto finanziato oggetto di rimborso anticipato).

2, NATURA DELLA CORRELAZIONE E RILEVANZA DELL'OPERAZIONE

L'Operazione si configura quale operazione con parte correlata ai sensi della Procedura OPC e
del Regolamente Consob in quanto Lonvita $.p.A., alla data del presente Parere, & direttamente
titolare di una partecipazione pari al 68,40% del capitale sociale della Societa e, pertanto, esercita
il controllo di diritto sulla Sccieta at sensi dell'art. 2359 cod. civ., qualificandosi come “Parte
Correfata” della Procedura OPC e del Regolamento Consob,

L'Operazione - il cui controvalore ammonta complessivamente ad Euro 2.500.000,00 {due milioni
cinquecentomita/00)! - si qualifica come “Operazione di Maggiore Rilevanza” in quanto risulta
superata la soglia det 5% con riguardo all'indice di rilevanza del controvalore? (determinato sulia
base del patrimonio netto consolidato risultante dal bilancio consolidato semestrale abbreviato al
30 giugno 2025 della Societa).

* Si ricorda che, ai sensi dell'Allegato 3 al Regolamento Consob OPC, "Se le condizioni economiche
dell'operazione sono determinate, if controvalore dell'operazione é: i) per fe componenti in contanty,
Fammontare pagato alla/dalla confroparte contrattuale; ii} per le componenti costituits da strumenti
finanziarn, il fair value determinato, alla data dell'operazione, in conformita ai principi contabili
intemazionali adoftati con Regolamento {CE) n.1606/2002; iii} per Je operaziani di finanziamento o
di concessione di garanzie, l'importe massimo erogabile” (sottolineatura aggiunta).

2 Si ricorda che, ai sensi dell'Allegato 3 al Regolamento Consob OPC, per indice df rilevanza si
intende “il rapporfo ira il conirovalore dell'operazione e if patrimonio netto tratto dal pitt recente stato
patrimoniale pubblicata {consolidat, se redatto} dalla societd ovvero, per le societd quotate, se
maggiore, la capitalizzazione defla societa rifevala alla chiusura deif'ultimo giomo di mercato aperto
compreso nel periodo di riferimento del pit recente documento contabile periodico pubblicato
(refazione finanziaria annuale v semestrale o informazioni finanziarie periodiche aggiuntive, ove
redatte)’ (softolineatura aggiunta).




3. INFORMAZIONI E DOCUMENTAZIONE ANALIZZATA

Sono stali oggetto di analisi le informazioni e i dati disponibili con riferimento all'Operazione e, in
particolare:

(a) la bozza contraituale relativa al finanziamento soci;

{b) it parere in merito alla congruita del tasso d'interesse del finanziamento accordato da
Lonvita S.p.A. a Health Halia S.p.A. reso in data § gennaio 2026 in favore def Comitato
OPC dall’esperto indipendente NewTeam S...i. STP, a firma del Prof. Lorenzo Pozza (di
seguito, "Esperto Indipendente”}; e

(c) if costante flusso informativo sull’'Cperazione.

4, INTERESSE DELLA SOCIETA AL COMPIMENTO DELL'OPERAZIONE
in merito all'interesse della Societa al compimento dell'Operazione, il Comitato OPC asserva che;

{a) il finanziamento soci di cui ail'Operazione, come meglio descrittc al paragrafo 1 che
precede, & finalizzato a consentire il rimborso anticipate del finanziamento attualmente in
essere con Banca Progetio S.p.A. - in Amministrazione Straordinaria (it "Finanziamento
Banca Progetto”) in tempi celeri; e

(b) come confermato dallEsperto Indipendente nel proprio parere, in base alle attuali
condizioni di mercato, il tasso di interesse del finanziamento soct di cui all'Operazione
risulta inferiore rispetto a quello previsto dat Finanziamento Banca Progetto.

Conseguentemente, [a Societd ha un evidente interesse al compimento del’Operazione,
risultando le condizioni del finanziamento soci di cui all'Operazicne maggiormente favorevoli per
la Societa rispetto alle condizioni di cui al Finanziamento Banca Progetto.

Si osserva inolire che - come indicato nelfa comunicazione diffusa in data 5 dicembre 2025 da
Lonvita S.p.A. ex arit. 102 TUF e 37 del Regolamento Emittenti CONSOB - Lonvita S.p.A.
potrebhe proporre ai competenti organi sociali della Societa di procedere ad un'operazione di
fusione per incorporazione della Societa in Lonvita S.p.A.. In {al caso, gualora tale fusiocne
dovesse essere effettivamente approvata e perfezionata, I'eventuale debito residuo in capo alla
Societd derivante dai finanziamento soci di cui all' Operazione verrebbe estinto per confusione ex
art. 1253 cod. civ., poiché la medesima fusione avrebbe 'effetta, infer alia, di riunire nel medesimo
soggetto (ossia, la societd incorporante Lonvita S.p.A.) le qualita di creditore e di debitore del
finanziamento soci in questione.

5. CONVENIENZA E CORRETTEZZA SOSTANZIALE DELLE CONDIZION! DELL’OPERAZIONE

Con riguardo alla convenienza e alla correttezza sostanziale delle condizioni dell'Operazione, it
Comitato OPC ritiene (anche sulia base delle conclusioni raggiunte dail'Esperto Indipendente nel
proprio parere) che it tasso di interesse del finanziamento soci di cui all'Operazione, cos! come



descritto al paragrafo 1 che precede, possa ragionevolmente ritenersi congruo rispetto a ordinari
livelli di mercato.

6. CONCLUSIONI

Alla luce di quanto precede, il Comitato OPC - anche sulla base delle conclusioni raggiunte
dall'Esperto Indipendente nel proprio parere - all'unanimita dei suoi componenti esprime parere
favorevole al compimento dell'Operazione, cosi come descritta al paragrafo 1 che precede,
ritenendo che sussistano l'interesse della Societa al compimento dell'Operazione, nonché la
convenienza e la correttezza sostanziale delle relative condizioni.

Milano, 7 gennaio 2026

Matteo Almini Daniele Sotgiu
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Prof. Lorenzo Pozza
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Riservato e confidenziale

Contesto di riferimento e incarico

Health Italia S.p.A. ("HI" o “Societa”), con la societa controllata Health Assistance
S.C.p.A. ("HA"), compone un gruppo di imprese (“Gruppe”) che opera, in Italia,
nel settore della salute e del benessere. Il Gruppo svolge tre attivita principali:
(i) promozione!, (ii) assistenza alla clientela come TPA (“Third Party
Administrator”)?, (iii) prestazioni sanitarie®.

In data 05.12.2025, si & perfezionata I'acquisizione da parte di Lonvita S.p.A.
(“Lonvita") del 68,4% del capitale di HI.

L'operazione & stata strutturata sotto forma di “club deal”, promosso dai Sigg.ri
Stefano Pellegrino e Giovanni Giuliani.

L'operazione prevede il lancio di un'Offerta Pubblica di Acquisto obbligatoria
(OPA) di Lonvita sull'intero capitale della Societa, finalizzata al delisting delle
azioni HI, attualmente quotate sul sistema multilaterale di negoziazione
“Euronext Growth Milan".

Nell'lambito dell'operazione descritta, secondo quanto ci & stato rappresentato,
la Societa intende rimborsare anticipatamente il mutuo chirografario in essere
con Banca Progetto S.p.A. in AS. ("“Banca Progetto") sottoscritto in data 4
maggio 2023 per originari Euro 3 milioni. Cid tramite le risorse che saranno
apportate a Hl da Lonvita attraverso l'erogazione di un finanziamento soci
(“Finanziamento Soci"). || Finanziamento Soci si estinguera, nel breve termine,
per effetto della fusione, prevista avvenire nel primo semestre 2026, tra Lonvita
(creditore) e HI (debitore) ovvero per diverso fenomeno estintivo (ad es.
rimborso anticipato integrale), previsto in ogni caso entro la fine del primo
semestre del 2026. Il tasso di interesse del Finanziamento Soci & pari su base

T 'attivita consiste in:

distribuzione di piani sanitari rivolti a privati, aziende e Pubblica Amministrazione
tramite convenzioni, nelllambito del sistema mutualistico basato su Mutua MBA;
coordinamento dei canali distributivi, sia fisici sia online, finalizzati alla promozione e
alla diffusione dei servizi mutualistici;

distribuzione di piani di welfare aziendale, erogati in modalita flexible benefit, per
favorire soluzioni personalizzate a supporto delle imprese e dei loro dipendenti;
organizzazione ed erogazione di attivita formative rivolte alla rete commerciale, con
riconoscimento economice per la partecipazione, finalizzate all'aggiornamento
professionale e al potenziamento delle competenze sui servizi mutualistici e sanitari.

2 | "attivita consiste in:

attivita svolta tramite la societa controllata HA, con responsabilita sull'intero processo
di gestione delle richieste di rimborso, dalla ricezione alla liguidazione;

attivita finalizzata alla stipula e al mantenimento di accordi con strutture sanitarie, per
garantire l'accesso agevolato ai servizi e la continuitd operativa del sistema
mutualistico.

3 Erogazione di prestazioni mediche sia in presenza (presso il centro poliambulatoriale di
proprieta a Formello) sia da remoto (telemedicina).
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Riservato e confidenziale

annua a circa 4%, sulla base delle attuali quotazioni dell'Euribor (“Tasso di
Interesse”)*. Considerata la natura di azionista di Lonvita, I'erogazione del
Finanziamento a Hl si configura come operazione tra parti correlate.

* %k

Nel contesto sopra descritto, Hl ha incaricato New Team S.t.p.S.r.l. (“New Team”
o “NeT") di esprimere la propria opinione professionale (“Opinion”), riferendo se
il Tasso di Interesse appaia o meno congruo rispetto a ordinari livelli di mercato.
Cio ai fini degli approfondimenti richiesti al Comitato Parti Correlate della
Societa (“CPC").

Data di riferimento ed elementi informativi analizzati

Al fini dell'esecuzione dell'incarico conferito, sono stati acquisiti ed esaminati i
seguenti principali elementi informativi.

o “Contratto di finanziamento soci" tra Lonvita e HI, nella versione in bozza
attualmente disponibile.

o Comunicato di Cerved Rating Agency S.p.A. (“Cerved Rating’) di
conferma del rating B.1.2 per HL.

o Dati sugli yield to maturity di bond quotati, tratti dal database FactSet.

Limiti, assunti e profili di attenzione

L'Opinion e le sue conclusioni devono essere apprezzate alla luce dei limiti,
degli assunti e dei punti di attenzione sottesi al lavoro svolto, che si rimettono
ai destinatari dellOpinion per le proprie opportune valutazioni,
rappresentandoli di seguito:

— la presente Opinion é rilasciata a esclusivo beneficio dei membri del CPC di
HI, sulla base dell'incarico affidato a New Team su base volontaria, al fine di
assisterli, nella loro autonomia di giudizio, in relazione alle valutazioni che
gli sono demandate rispetto alla fissazione del Tasso di Interesse, che
dovranno avvenire sulla base del complessivo quadro informativo a Essi
disponibile;

— la presente Opinion & stata elaborata esclusivamente a supporto delle
valutazioni di competenza del CPC, sicché i contenuti e le conclusioni
dell'lOpinion non possono essere utilizzati da soggetti diversi dai

4 Cio considerando le attuali quotazioni dell’'Euribor 6m, pari a circa 2%. |l Finanziamento Soci
matura, infatti, interessi "ad un tasso di interesse pari allEURIBOR a sei mesi maggiorato di
un margine pari al 2% (due per cento) annuo”.
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componenti del CPC di HI e per finalita e in un contesto diverso da quelli
indicati. NeT non assume alcuna responsabilita, diretta o indiretta, per
danni che possano derivare da un utilizzo improprio e/o da un utilizzo da
parte di soggetti diversi delle informazioni contenute nella presente
Opinion;

la presente Opinion non pud essere pubblicata o divulgata, in tutto o in
parte, a terzi, salvo per ottemperare a eventuali obblighi di
legge/regolamentari;

nel corso delle analisi svolte, & stato fatto affidamento sulla veridicita,
accuratezza, correttezza e completezza di tutte le informazioni, finanziarie
e di altra natura, fornite o discusse o pubblicamente disponibili. E stato
assunto che le stesse informazioni siano state predisposte in buona fede,
oltre che su basi che riflettono le convinzioni e le previsioni di chi le ha
predisposte e la conformita delle stesse alle leggi e alla normativa vigente;

NeT non & responsabile per i dati e le informazioni utilizzate per la
predisposizione della presente Opinion, che rimangono di esclusiva
responsabilita della parte che le ha fornite;

I'Opinion & basata su dati economici, di mercato e su altre informazioni,
scritte o verbali, rese disponibili ovvero note pubblicamente sino alla data
del presente documento. Eventuali sviluppi successivi (incluse modifiche
legislative o regolamentari) potrebbero influire, anche in maniera
significativa, sulle conclusioni riportate nellOpinion stessa. NeT non
assume alcuna responsabilita e nessun obbligo di revisione dei contenuti
dell'Opinion per tali eventuali sviluppi successivi;

le conclusioni raggiunte nella Opinion si basano sul complesso delle
valutazioni in esso contenute, di talché nessuna parte dell'Opinion puo
essere utilizzata disgiuntamente dal documento nella sua interezza;

lo svolgimento dell'incarico hon ha determinato e non determina alcun
coinvolgimento nella gestione e nell'attivita del Gruppo;

non & stata svolta alcuna analisi, valutazione o stima indipendente in merito
alle attivita e passivita (potenziali e non) ovvero alla solidita finanziaria e alla
solvibilita del Gruppo;

l'incarico affidato a New Team non ha previsto: (i) lo svolgimento di
procedure di revisione come definite dagli statuiti Principi di Revisione; (ii)
I'esame del sistema dei controlli interni o I'esecuzione di altre procedure di
verifica; (iii) I'effettuazione di alcuna attivita di due diligence (non avendo
avuto, tra l'altro, accesso ad alcuna data room), di assistenza e/o consulenza
di natura strategica, legale, fiscale, regolamentare, ambientale, di
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valutazione immobiliare, di IT, attuariale, contabile ovwwero su altre materie
specialistiche.

Analisi

La congruita de} Tasso di Interesse & stata valutata confrontandolo con i
rendimenti di obbligazioni quotate aventi, per quanto possibile, caratteristiche
comparabili al Finanziamento Soci.

Abbiamo preso a riferimento emittenti di bond quotati appartenenti al settore
"Health Services", quindi a una industry affine a quella di riferimento per Hi.

Le aree geografiche considerate sono gli Stati Uniti e 'Europa,

La selezione si & concentrata su obbligazioni con scadenze a breve termine
(entro due anni), in coerenza con la natura del rapporto di credito tra Lonvita e
Hi, che - secondo quanto rappresentato — & destinato a esaurirsi nel breve
periodo,

Con riguardo alla classe di rating, Cerved Rating, in data 28.11.2025, ha
confermato il rating B1.2 per Hi. Tale conferma & stata giustificata dall'agenzia
di rating sulla base delle seguenti considerazioni: “fi} il lieve calo della
marginalita operativa nel 1H25, a fronte, tuttavia, delia contestuale riduzione
della Posizione Finanziaria Netta adjusted (PFN adij); fii) le stime dellAgenzia
del mantenimento nel breve termine di una struttura finanziaria allineata
all'attuale profilo di rischio; {iii} le prospettive di consolidamento ulteriore del
care business anche in funzione delfingresso della nuova proprietd™s. Alla
classe di rating BL2 di Cerved corrisponde il rating BBB- dell'Agenzia Standard
& Poor’s. Abbiamo quindi fatto riferimento principalmente a obbligazioni con
rating S&P BBB-, estendendo F'analisi anche alle classi attigue BBB e BBB+ per
disporre di un campione numericarmente piu significativo. Considerata la breve
durata delle scadenze dei Bond considerati, variazioni limitate tra queste classi
di rating non si ritiene abbiano infatti impatti rilevanti sull'indicazione
complessiva di onerosita dei prestiti obbligazionari.

It campione cosi definito comprende nove emissioni.

Gli yield to maturity rilevati al 31.12.2025 risultano coampresi, arrotondando, traiil
4% e il 5%, con un valore medio pari a 4,3%.

It Tasso di Interesse del Finanziamento Soci (4%) & coerente con i benchmark
di mercato considerati (4%-5%). 1l posizionamento del Tasso di Interesse (4%)
nella parte bassa delfintervallo di mercato (4%-5%) appare raglonevole

5 Fonte: Comunicazione di rating di Cerved rating del 28.11.2025.
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considerato che il Finanziamento Soci presenta una durata stimata (circa 6
mesi) inferiore rispetto alle scadenze dei Bond del campione (sino a due anni).

Si evidenzia, inoltre, che alla data della presente Opinion, il Tasso di Interesse
del Finanziamento Soci risulta inferiore rispetto a quello previsto dal mutuo
chirografario in essere con Banca Progetto, il cui rimmborso avwerra mediante le
risorse derivanti dal medesimo Finanziamento Soci. Il mutuo chirografario
presenta, infatti, un tasso di interesse indicizzato all'Euribor a 1 mese,
maggiorato di uno spread pari al 4,75%. Il Finanziamento Soci presenta un tasso
di interesse indicizzato all'Euribor a 6 mesi, maggiorato di uno spread pari al
2,0%. Considerato che oggi I'Euribor a 1 mese e I'Euribor a 6 mesi sono
sostanzialmente allineati e che lo spread del Finanziamento Soci (2%) e
significativamente inferiore a quello del mutuo con Banca Progetto (4,75%), in
base alle attuali condizioni di mercato, il Tasso di Interesse del Finanziamento
Soci & pil contenuto rispetto a quello che caratterizza il mutuo chirografario
con Banca Progetto.

Conclusioni

Alla luce delle evidenze di benchmarking raccolte, pud ragionevolmente
concludersi di ritenere congruo, rispetto a ordinari livelli di mercato, il Tasso
di Interesse del Finanziamento Soci.

Milano, 05 gennaio 2026

New Team S.t.p.r.l.

f. Loren ZzZa
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