PARERE DEL COMITATO PARTI CORRELATE DI HEALTH ITALIA S.P.A.

PREMESSA

Il presente parere non vincolante (il “Parere”) & reso dal Comitato Parti Correlate (il
‘Comitato OPC”) di Health Italia S.p.A. (“Health Italia” o la “Societa”), ai sensi della
Procedura per le operazioni con parti correlate (la “Procedura OPC”), adottata dal Consiglio di
Amministrazione della Societa nella seduta del 6 giugno 2022 in ottemperanza al Regolamento
recante disposizioni in materia di operazioni con parti correlate, adottato dalla Consob con
delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 come successivamente modificato (il “Regolamento
Consob OPC"), con riferimento alla prospettata operazione avente ad oggetto la
concessione di un finanziamento soci fruttifero in favore della Societa da parte del suo socio
di controllo Lonvita S.p.A. per un ammontare massimo pari ad Euro 2.500.000,00 (due milioni
cinquecentomila/00) (I"Operazione”).

Come meglio indicato nel successivo paragrafo 2, 'Operazione & da qualificarsi come
“operazione di maggiore rilevanza” con una parte correlata della Societa.

Pertanto, in coerenza con le disposizioni dell’art. 7.6 della Procedura OPC, il Comitato OPC
& chiamato a esprimere il proprio preventivo parere non vincolante sull’interesse della
Societd al compimento dell'Operazione, nonché sulla convenienza e sulla correttezza
sostanziale delle relative condizioni.

1. DESCRIZIONE DELL’OPERAZIONE

Di seguito sono descritti i principali termini e condizioni del’Operazione:

Termini e condizioni del finanziamento soci

Importo massimo del Euro 2.500.000,00 (due milioni cinquecentomila/00)
finanziamento
Scopo del finanziamento Consentire alla Societa di procedere al rimborso anticipato

dellimporto residuo pari a circa Euro 2.500.000,00 ai sensi
del contratto di mutuo chirografario, garantito dal Fondo di
Garanzia Mediocredito Centrale S.p.A., sottoscritto in data 4
maggio 2023 tra la Societd medesima e Banca Progetto

S.p.A. - in Amministrazione Straordinaria per [I'importo
complessivo pari a originari Euro 3.000.000,00 (tre
milioni/00).
Modalita e tempistiche del L'importo finanziato sara erogato in un'unica tranche da
finanziamento Lonvita S.p.A. alla Societa a mezzo bonifico bancario con

fondi immediatamente disponibili a valere sul conto corrente
intestato alla Societa.




Condizioni del finanziamento Il finanziamento maturera interessi a un tasso di interesse
pari al’lEURIBOR a 6 mesi maggiorato di un margine pari al
2% annuo, con capitalizzazione gg effettivi/365.

Rimborso del capitale La Societa dovra restituire I'intera quota capitale dell'importo
finanziato finanziato, in un’unica soluzione, entro il 31 dicembre 2026
(la "Data di Scadenza”).

La Societa ha la facolta di procedere al rimborso anticipato,
anche parziale, dell'importo finanziato.

Interessi Quanto agli interessi maturati sull'importo finanziato, questi
verranno corrisposti dalla Societa a favore di Lonvita S.p.A.
alla prima tra (i) la Data di Scadenza ovvero (ii) la data
dell’'eventuale rimborso anticipato dell'importo finanziato da
parte della Societa (fermo restando che ove tale rimborso
anticipato sia solo parziale, la Societa sara tenuta a versare
esclusivamente gli interessi maturati sulla porzione
dell'importo finanziato oggetto di rimborso anticipato).

2. NATURA DELLA CORRELAZIONE E RILEVANZA DELL’OPERAZIONE

L'Operazione si configura quale operazione con parte correlata ai sensi della Procedura OPC e
del Regolamento Consob in quanto Lonvita S.p.A., alla data del presente Parere, & direttamente
titolare di una partecipazione pari al 68,40% del capitale sociale della Societa e, pertanto, esercita
il controllo di diritto sulla Societa ai sensi dell'art. 2359 cod. civ., qualificandosi come “Parte
Correlata” della Procedura OPC e del Regolamento Consob.

L'Operazione - il cui controvalore ammonta complessivamente ad Euro 2.500.000,00 (due milioni
cinquecentomila/00)" - si qualifica come “Operazione di Maggiore Rilevanza” in quanto risulta
superata la soglia del 5% con riguardo all'indice di rilevanza del controvalore? (determinato sulla
base del patrimonio netto consolidato risultante dal bilancio consolidato semestrale abbreviato al
30 giugno 2025 della Societa).

L Si ricorda che, ai sensi dell'Allegato 3 al Regolamento Consob OPC, “Se le condizioni economiche
dell'operazione sono determinate, il controvalore dell'operazione é: i) per le componenti in contanti,
I'ammontare pagato alla/dalla controparte contrattuale; ii) per le componenti costituite da strumenti
finanzian, il fair value determinato, alla data dell’operazione, in conformita ai principi contabili
internazionali adottati con Regolamento (CE) n.1606/2002; iii) per le operazioni di finanziamento o
di concessione di garanzie, I'imporfo massimo erogabile” (sottolineatura aggiunta).

2 Si ricorda che, ai sensi dell’Allegato 3 al Regolamento Consob OPC, per indice di rilevanza si
intende “il rapporfo tra il confrovalore dell'operazione e il patrimonio netfo tratto dal pitl recente stato
patrimoniale pubblicafo (consolidato, se redatto) dalla societa ovvero, per le societa quotate, se
maggiore, la capitalizzazione della societa rilevata alla chiusura dell'ultimo giomo di mercato aperto
compreso nel periodo di riferimento del piti recente documento contabile periodico pubblicato
(relazione finanziaria annuale o semestrale o informazioni finanziarie periodiche aggiuntive, ove
redatte)” (sottolineatura aggiunta).




3 INFORMAZIONI E DOCUMENTAZIONE ANALIZZATA

Sono stati oggetto di analisi le informazioni e i dati disponibili con riferimento all'Operazione e, in
particolare:

(a) la bozza contrattuale relativa al finanziamento soci;

(b) il parere in merito alla congruita del tasso d'interesse del finanziamento accordato da
Lonvita S.p.A. a Health Italia S.p.A. reso in data 5 gennaio 2026 in favore del Comitato
OPC dall’esperto indipendente NewTeam S.r.l. STP, a firma del Prof. Lorenzo Pozza (di
seguito, I"“Esperto Indipendente”); e

(c) il costante flusso informativo sul’Operazione.

4, INTERESSE DELLA SOCIETA AL COMPIMENTO DELL’OPERAZIONE
In merito all'interesse della Societa al compimento dell’Operazione, il Comitato OPC osserva che:

(a) il finanziamento soci di cui allOperazione, come meglio descritto al paragrafo 1 che
precede, & finalizzato a consentire il imborso anticipato del finanziamento attualmente in
essere con Banca Progetto S.p.A. - in Amministrazione Straordinaria (il “Finanziamento
Banca Progetto”) in tempi celeri; e

(b) come confermato dallEsperto Indipendente nel proprio parere, in base alle attuali
condizioni di mercato, il tasso di interesse del finanziamento soci di cui allOperazione
risulta inferiore rispetto a quello previsto dal Finanziamento Banca Progetto.

Conseguentemente, la Societa ha un evidente interesse al compimento dell'Operazione,
risultando le condizioni del finanziamento soci di cui allOperazione maggiormente favorevoli per
la Societa rispetto alle condizioni di cui al Finanziamento Banca Progetto.

Si osserva inoltre che - come indicato nella comunicazione diffusa in data 5 dicembre 2025 da
Lonvita S.p.A. ex artt. 102 TUF e 37 del Regolamento Emittenti CONSOB - Lonvita S.p.A.
potrebbe proporre ai competenti organi sociali della Societa di procedere ad un’operazione di
fusione per incorporazione della Societa in Lonvita S.p.A.. In tal caso, qualora tale fusione
dovesse essere effettivamente approvata e perfezionata, I'eventuale debito residuo in capo alla
Societa derivante dal finanziamento soci di cui al’Operazione verrebbe estinto per confusione ex
art. 1253 cod. civ., poiché la medesima fusione avrebbe ['effetto, inter alia, di riunire nel medesimo
soggetto (ossia, la societa incorporante Lonvita S.p.A.) le qualita di creditore e di debitore del
finanziamento soci in questione.

5 CONVENIENZA E CORRETTEZZA SOSTANZIALE DELLE CONDIZIONI DELL’OPERAZIONE

Con riguardo alla convenienza e alla correttezza sostanziale delle condizioni dell'Operazione, il
Comitato OPC ritiene (anche sulla base delle conclusioni raggiunte dall’Esperto Indipendente nel
proprio parere) che il tasso di interesse del finanziamento soci di cui all'Operazione, cosi come



descritto al paragrafo 1 che precede, possa ragionevolmente ritenersi congruo rispetto a ordinari
livelli di mercato.

6. CONCLUSIONI

Alla luce di quanto precede, il Comitato OPC - anche sulla base delle conclusioni raggiunte
dall'Esperto Indipendente nel proprio parere - all’'unanimita dei suoi componenti esprime parere
favorevole al compimento dellOperazione, cosi come descritta al paragrafo 1 che precede,
ritenendo che sussistano l'interesse della Societa al compimento dell’Operazione, nonché la
convenienza e la correttezza sostanziale delle relative condizioni.

Milano, 7 gennaio 2026

Matteo Almini Daniele Sotgiu
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